CENY, PENIZE A UVER. - UROK.

Za rovnovazného stavu narodni produkce a spotieby da se
vSe, co se vyrobi, prodati, jsou tu prostiedky, za nd se vyrobené
statky mohou skoupiti a uZiti k nové produkei. Je tu dvoji vza-
jemna spojitost. ’

Prostfedky produkéni, jimi% musi podnikatel efektivné
disponovati, aby mohl produkovati, anebo musi miti pot¥ebnou
kupni silu, finanéni kapital, aby si je mohl opatiiti, jsou dvojiho
druhu: vécné pomiicky a lidsk4 préce. V&ené pomiicky se pro-
dukei ni€i a musi byti z vysledk produkénich predeviim zachy-
ceny, musi byti bud reiln& nahrazeny, anebo musi byti z pro-
dejni ceny vyrobku finanén8 zachycena pot¥ebna kupni sila, aby
mohly byti koupeny od jinyeh vyrobeti, musi byti zachycen
lhrn jejich penéznich cen bud p¥imo v penézich anebo v_uvéro-
vych pohledavkéich. Timto zplisobem se udriuje, musi udrovati
dosavadni stav vécnych pomticek produkénich na téde vysi, ne-
ma-li pfiSti narodni produkce utrpsti Gjmu. ,

Jedinou pldu, to jest pfirodni jeji zéklad, neni tieba obno-
vovati, nebo z prodejni ceny jejich produktd nieho na jeijl
obnovu realné zachycovati a o tento peniz ceny produktti zvy-
Sovati. Ale pon&vad? dnes ji¥ neni pozemkil nazbyt a musi se
k uéelim produkénim kupovati, to jest musi miti ten, kdo chece
pozemki k ucelim produkénim nabyti, Jjiné hospodarské statky,
aby za né mohl pozemky smé&niti, anebo musi miti potiebny fi-
nanéni kapitdl, ktery pak zfistane v padé po dobu produkce va-
z&n, a musi tento kapital, ma-li se této produkei vénovati, dostati
z vysledkd produkénich sviij diichod, svlj trok, a da se vskutku
tento Urok do cen plodin pidy zapoditati, jsou produkéni po-
zemky hospodatskym statkem, v ném je investovin finanéni
kapital za pozemky zaplaceny, jako v Jjinyeh hospodatskych
statcich produkovanych, produkei obnovovanych, tfeba po-
zemky bvly plivodné ziskdvany pouhou okupaci. Tento kapital,
placeny za pozemek, kterého dosavadni vlastnik nabyl okupaci,
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nebo kazdy priplatek, ktery dal3f nabyvatel pozemku do.sava’dj
nimu majiteli david nad predeSlou cenu nabyvaci, musﬂv b'ytl
z pracovnich produkénich pi{jmé a kapitalového produkéniho
diichodu uspofen, jde-tu tedy a skuteény Usporny finanéni ka-
pital, kdeZto prodava-li se pozemek za cenu dosavadni, nastal
by jen presun v subjektivném vlastnictvi dosavadniho kmene
produkovanych hospodafskych statkii. U zminéného zdraZeni
cen pozemkl je tieba liditi dva piipady. Kdyby §lo o zdrajeni
pozemkll vyvolané zvySenou poptivkou po pozemcich, aniZ by
takovéto zvySeni cen bylo odtvodnéno poméry produkénimi a
aniz by se dalo pomérné piesunouti do cen plodin na téchto
pozemeich produkovanych, kdyby tedy flo o pouhé smény
trzebni v uz$im smyslu, musilo by se toto zdraZeni cen pozemki
projeviti tmérnym vzestupem cen t&chto ostatnich hospodar-
skych statkil, ponévad by poptavka po nich zidhy stoupla, a
nastala by opétna realna cenova rovnovaha, tiebade cenovi -
sla by byla vysSsi.

Budou-li moci novi nabyvatelé pidy v druhém p¥ipadd
vskutku toto zdraZeni piiméfend presunouti do cen produkti,
jako zvlasté byva u vzestupu cen pozemkl tak fedenou r e n-
toupozemkovou, pak jde v podstaté o anticipovanou ka-
pitalisaci tohoto zvySeni cenového nebo lépe feteno produkéniho
ryziho prebytku a o propodet, zda v pozemku investovany fi-
nanéni kapital skyti trok danym pomértim p¥iméfeny. Timto
zpisobem ztracf renta pozemkové viastné sviij osobity riz, jako
dichod sui generis a spljva s tirokem?). Je prirozeno, %e se na-
bidka piidy a poptivka po ni pFizpiisobuje za dnesni soukromo-
hospodafské podnikatelské organisace produkce pomérfim vy-
hosu produkece. Ovlada toti produkei a trh statkd, véetns po-
zemki, dvoji interpendence cen: vnitini a vnéjsi, a to vn & jsi
v tom sméru, Ze cenami produktii musi byti uhrazeny niklady
produkéni, véetné tplaty za usivini finanéniho kapitalu v po-
mickich produkénich a v pudé tréiciho, a Ze veskeri pro-
dukee tvoii jedinou splet, v nis produkt jedné vyroby je suro-
vinou pro druhou vyrobu a naopak; a vnit¥ni v tom sméry,
Ze Ghrn nirodni kupni sily Jje dén Ghrnem ,,dtichodd”, jak se
¥kava, to jest tthrnem Uplaty poskytnuté produkénim &initeltum
za UCast na produkei. Musi se tedy kaZdy vzestup cenovy pro-
dukénich statkf, v prvé fads produkénich statkd spot¥ebnich,
potravin a surovin, v druhé Fadé ale i vSech ostatnich statki
produkénich a i pady, pokud se toto zvySeni cen nepfenese na
»dichody” a nezvysi je Jen ¢iselné, anebo pokud se diichody ne-
zvysi redlné tim, e zarovei stoupla ryzi produktivita a tou
bylo vyrovnano ono podrazeni cen FeCenych statkd, jeviti po-

¥) Srovnej mti spis »Nérodohospodafské theorie, socialisatni pokusy
a soukromohospodé¥ska skutednost«, sir. 28, (Praha 1928.)
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mérnym podraZenim cen produktii, aby vSechen v produkei
investovany finanéni kapital dostal sviij dichod a naleZit& se
zurokoval. :

T4Z vnéjsi a vnitfni spojitost cenova je i u produkéniho é&-
nitele prace. Tu také zachycuje podnikatel z cen produktf mzd’u
vyplacenou prve, pii jejich produkei, aby zfistala dosavadni za-
soba Zivobytnych potreb délnikovych neztendena. Ale rozdil od
predeslého pripadu ndhrady a vn é j §{ cenové spojitosti je ten,
Ze sama vyplacend mzda nezaruéuje, Ze je ji dostate¢nd posta-
rano o zachovu pracovni sily délnikovy, to jest jak o jeji za-
chovu po primérnou fadu let Zivota délnikova v nestendené sile,
tak o zichovu daného poétu délnictva, ponévad? na jedné strand
délnici jsou &asto nuceni pracovati i za nedostateéné mzdy, a
neni ani zaruleno, i kdyz mzda je dostatednd, ¥e ji délnik uZije
vskutku v tomto sméru rozumng, pondvadZ tjma, kterou na
zdravi po p¥ipadé trpi, neni tak zjevna, jako tijma majetkova,
kterd podnikatele stihne, nezachyti-li z cen produktéi dostates-
nou nahradu za zni¢ené a spotiebované pomficky a potieby pro-
dukéni, a na druhé strané nemusi se ani za stejnou vyplacenou
mzdu vykonati stejna price, tak Ze je tu shoda a souvisiost mezi
vyplacenou mzdou a jeji zachycenou penésni tthradou z cen to-
vari jen formalni, éiselnd, a ziistavuje volné pole stalym sportm
o tom, pokud placend mzda vyhovuje vskutku i ondm po¥adav-
kiim véenym, je-li redlnd dostatedni a socialné priméreni, ne-
mluvé ani o pozadavku dal§im, zda by neméla pomérné reilné
rusti se vzestupem produktivity, jej¥ technické a organisacni
pokroky umoziuji.

Vnitf#nispojitost cenova mezi mzdou a cenami tovart je
naopak spiSe jeSté uZsf neZ mezi cenami produktd a hmotnymi
produkénimi niklady, to jest ob&tmi hmotngch produkénich
hospodarskych statki, jeZz slouzi produkei pfimo. PonévadZ
totiz dplata za konanou prici neni v p#mém presném vztahu
$ mnoZzstvim produkt@i a produkovanou jejich vyS8i nebo niz§f
kvalitou, a je prace jako udastnik produkee &initel svébytny a
samostatny, jehoZ pfiéin&nim vedle finanéniho kapitalu a vedle
volnych sil p¥irodnich vznikaji ryzi prebytky produkéni nad
spotrebované hmotné produkéni pomicky a Zivobytné prostied-
ky zcastnénych pracovnikéi: mluvi se v narodohospodaiské
teorii o mzdé jako o ,,déichodu”, to jest jako o penizi, ktery p¥i-
pada préci jako podil, jako pridél z prebytkil produkce, totiz
z hrubého vynosu produkce, zbylého po uhradé znienych Sasti
investiénich pomficek produkénich a prfimych surovin a hmot
pomocnych. : :

Vedle price udastni se na d&lbé o tento hruby vynos pro-
dukce finanéni kapital, vazany po dobu produkce v ptdé a za-
¥izenich a pomfickich produkénich, surovinach i v potiebnych zi-
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vobytnych pottebich pracovnikd, a jeho diichodkovy podil se na-
zyvd trokem. Ba v nirodohospodifské teorii zapoCitiva se
jakymsi omylem do ,ddchodd” dokonce i peniz na potiebnou
nahradu viech téchto hmotnych pomiicek produkénich, jimiz se
Jen nahrazuje, co bylo produkei dogasné spotiebovano, kde tedy
jde o to, udrzeti stav produkéniho narodniho jméni na dosavadni
vysi, a Iiki se, Ze se za »dichody” skupuji veSkeré vyrobené
produkty, nebo Ze ,,ihrnny peniz nirodnich diichodfi se rovna
Ghrnnému penizi viech produkovanych statkii”. Je sice pravda,
Ze narodni produkei se musf stile obnovovati vSechny hospodai-
ské statky mimo pidu, a Ze se tedy vSechny tyto statky stale
znovu na trhu prodévaji a kupuji, ale nemélo by se rikati, Ze
se kupuji za ,,duchody”, ponévadz nékup té ¢asti produktd, jez
slouzi nihradé znidenych a spotfebovanych pomtcek pro-
dukénich a pFfimych surovin a hmot pomocnych mimo Zivobytné
potfeby ziidastnénych pracovnikd, je Uplné jiné hospodarské
povahy neZ nikupy za ,,dGchody” pracovni anebo dokonce za
diichod finanéniho kapitalu &li trok. Tento zmatek je asi zpt-
soben a’'d4 se Castend omluviti tim, Ze byvaji vyrobené pro-
dukty velmi éasto tplng jiné podoby a bodstaty nez statky pro-
dukel spotfebované, a mimo to snad i tim, Ze neni p#i produkei
zaruceno, Ze bude lze z vysledkil produkce vskutku nahraditi
ony znifené statky a Ze nebude produkce substandnd ztritovi
i pokud se tyde téchto piimych pomocnych zafizeni a prostiedki
produkénich, tak Ze ned4 se produkce ani pokud se téchto statkd
tyfe povaZovati za prostou sménu na zplisob prostych smén
trzebnich, kde prechizi statek z ruky do ruky nezmé&nény a jde
tedy spiSe jen o zmény soukromopravnich pomért, tieba i tyto
uzsi trzebni smény byly hospodafsky oddvodnény, to Jjest vzesly
z poZzadavku hospodarnosti.

Ale nehledime-li k t&mto pojmovym a nazvoslovnym ne-
srovnalostem, je ve smyslu b&%ného nazvoslovi a nizord narodo-
hospodatské teorie tizk4 spojitost mezi cenami produktd ve§keré
nérodni produkce a mezi Ghrnem tak Tedenych nirodnich du-
chodd, vidyt obé je vlastng &iselné totéz, a nemiife tedy ani na
Jjedné strané zbyti éast nirodni produkce, na niZ by se nedostalo
kupni sily, ,,dichod®”, ani naopak nemtiZe zbyti &ast ,,dfichoda”,
JeZ by neméla &eho kupovati. Za dnegnich poméri je tato rovno-
vaha &iseln& vyjidiena cenové: whrn cen produkovanych
statkl rovn4 se uhrnné cen ,,dfichodi” a kaZdy cenovy presun
na té neb oné strané této rovnice, at Je vyvolan zptisobem orga-
nickym, wvniting odtvodnénym, nebo nasilnym, mocenskym,
nutné se pfesinuje na ostatni ¢leny rovnice.

_Vlastné€ by se mélo ligiti mezi kupni silou, jeZ jest predsta-
vovana uhrnnou cenou vieho dosavadniho narodniho Jjmeéni, at
produkéniho, at neprodukéniho, t. J. spotfebé v uZ$im smyslu
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slouziciho, nebot i takovéhoto jméni spot¥ebniho miize byti uito
k Gcelim produkénim, a kupni silou nové narodni produkei
vzniklou, pfedstavovanou ryzimi pfebytky produkénimi, zby-
Iymi po Ghradé a ndhradé viech nikladti produkénich, vietnd
vyplacenych mezd. Pozemky a hospoda¥ské statky mohou byti
na trhu sménovany navzijem, v dneSnich pomérech déje se to
ovSem prostfednictvim penéz; pak latentni kupni sila v nich
vazand vystupuje dofasng mna trhu aktivnd. I tyto smény jsou
sménami k tUcelim produkénim; sméfuji povétSing neprimo
k tomu, aby novy nabyvatel lépe vyuZil penéniho, t. j- finanéniho
kapitalu v nich tréiciho v produkei, zvla§té jde-li o smé&nné pro-
deje a ndkupy na Gver. Mimo to sméhuji se na trhu statkd ho-
spodafské statky piimo k Glelim spotiebnim: Sisti prodejni
ceny, obdrzené za produkované statky, se u¥ije na nakup ni-
hrady za zniGend produkéni za¥izeni a nihrady za spotiebo-
vané suroviny a pomocné hmoty produkéni a daldl &ast ve
vysi vyplacené mzdy v minulém obdobi zadr¥ vyrobce, aby si
na trhu prace mohl opat¥iti Gidast price v pFisti produkei. Tyto
pfimé produkéni smény se na rozdil od predeslych nepravidelnych
smén stile v fidobich produkénich opakuji, nebot vegkeré ho-
spodarske statky se musi znovu a znovu produkei ustaviéng ob-
novovati. Ale i zmin&ny ryzi vynos produkee, at je to tirok z fi-
nanéniho kapitalu podnikatelova v podniku umistného, véetnsd
jeho ryziho podnikatelského zisku, anebo at je to zlepSeni mezd
nad dosavadni Groveti, uplatni se na trhu statki jako poptavka,
Jako kupni sila. Podnikatel uZije toti¥ obyéejné svého ryziho
uspofeneho prebytku na rozsiteni podniku, a pak z ného na-
kupuje dalsi produkéni pomiicky, anebo jej zapujéi jinym podni-
kateltim, nékdy p#imo, -jindy prostfednictvim penéznich tstavi,
u nichZ byl své uspory uloZil, a také tato kupni sila se dostane
timto zplsobem v obou piipadech jednak pfimo na trh statkd,
jednak nep¥imo prostiednictvim trhu prace, ponévad% délnik
vétSinu mzdy utrati za své Zivobytné potfeby. Uspori-li délnici
Cast svych dosavadnich mezd anebo ¢ast zvySenych mezd, jez
jim byly zvySeny na vrub ryziho p¥ebytku produkéniho, ukla-
daji tyto prebytky rovné% obyéejn& u penéZnich tstavi a ty je
rozpijéuji podnikateldm na rozsiteni, zvySeni dosavadni pro-
dukce nebo zavadéni novych obort produkénich.

Dostava se tedy na trh statkl jak veskera kupni sila do-
savadni, dodasné za déje produkéniho vizani a po skoncené pro-
dukei uvolnéna, jiz se uzivd dilem na nakup nahrady za znidené
pomilcky pii produkei a spot¥ebované p#i ni suroviny, dilem jako
»dachodu” pracovniho na nakup Zivobytnych potieb zidastns-
nych na produkei pracovnikf, tak kupni sfla vskutku nové &
»na vie” jako pravy ryzi déch o d vznikla. Koupi-li podnikatel
nebo délnik za tento svij ryzi dichod pidu anebo trvajici jiZ
zarizeni, pomiicky a potieby produkeéni, je to pouhy subjektivny
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presun vlastnictvi, a byvaly majitel tohoto majetku miife uvol-
néného penize pfece uziti k zmindnym udelim roziifené nebo
zvySené priSti produkce, tfeba snad produkce jiné. Zaplati-li
pii takovémto pfesunu novy nabyvatel za tyto véci vice ne¥ za
né predesly majitel byl dal, ani pak se neodcizi tento preplatek
zminénému ucelu, nebot i pak bude moci byvaly majitel ziska-
ného pretrzku uZiti na roziifeni a zvySeni produkce, nebot oé
poklesla kupni sila nového nabyvatele podniku nebo zatizeni pro-
dukéniho, o kolik stoupla kupni sila majitele byvalého.

Rozhodujici okolnosti ve vSech téchto p¥ipadech uplatfio-
vani kupni sily, at kupni sily dosavadni, u¥fvané k nakupu na-
hradnich produkénich pomiicek a surovin, nebo kupni sily v podo-
bé ,,dichodu pracovniho” za produkce obnovované, nebo kupni si-
ly vskutku jako ,,ryzi” novy dtichod vzniklé, na trhu statki je, ze
za pravidelnych okolnosti kupni sila, pFedstavovana pracovnimi
»dichody” a diichody ryzimi, jinak nemtize vzniknouti ne¥ pri
produkei statkii, nebo snad lépe Feleno, ziroved se vznikem
statkt a jich hodnoty, vZdyt hospodaiské statky se vSechny
mimo plidu musi stile produkei obnovovati: produkei se staré
statky ni¢i a vznikaji za né& statky nové a o tyto nové produ-
kované statky se déli uéastnici produkee, tak %e rozvrh hru-
bého ,,dichodu” mezi kapitil a praci po uhradé znilenych
a spotfebovanych uZitych vécnjech pomiicek majetkovych ne-
znamené nic jiného, me# rozvrh naroku na hruby prebytek
statkil in natura, pomoci téchto dvou produkénich &initelft pro-
Gukovanych, jen ze tim, %e se tyto »dchody” vyplaceji a za-
chycuji v penézich, presunuje a rozsifuje se tento narok a da
se uplatniti na trhu jako kupni sila proti viem statkiim dosud
produkovanym, ne jen tém, pfi jichZ produkei zminéné ,,dicho-
dy” vznikly. N&jak uméle nelze tvoriti dichody nebo kupni silu,
t.Jj. aniZ by byla prve,odpracovina”, »ZaslouZena”, podloZena pii-
sluSnymi hospodafskymi statky, a tvo¥i-li se prece, jako p#i
inflaénim vydaji papirovych pendz, travi tato uméls kupni sila,
z legalné vzniklé kupni sily ostatni: ceny statkl totiZ podraZi a
tim vSichni dosavadni drzitelé penéz a pené’nich pohledivek
utrpi Gjmy.

Zapocita-li se do ceny produkéni pYesnd nihrada vécnych
nékladt produkénich a vyplati-li se mzdy v té vysi, aby ji byly
uhrazeny Zivobytné niklady délnikovy, jak za produkce byly
skute¢né spotfebovany, dociluje se toho, %e ztistiva za predpo-
kladu stability cenové zachovin dosavadni nirodni thrn ma-
Jjetku neztenden. Teprve to, co pak zbyva, tedy podnikateltiv
vlastni ryzi ptebytek produkee, tvo#{ bud volnou kupni silu, po-
kud byl tento tirok podnikatelem nebo kapitalistou uspoi‘en, nebo
zvySuje spotiebni aroved poivateldt tohoto dachodu, Podobné
dostava-li délnfk v&t& mzdu, ne# byla zapocitana do vyrobni ceny
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produktu, bud zvysi o ni svoji spotfebni tiroved, a,pak hmotné
nirodni jméni ziistane nezvySeno, anebo uspori-li délnik tento
priplatek, zlstane zachovin jako volné kupni sila. V obou p¥i-
padech uspor, jak Gspory podnikatelovy, tak tispory délnikovy, je
tato nové vznikld volnd kupni sila podloZena nové, zirovel se
vznikem jejim produkovanymi statky, tak e rovnoviha mezi
statky na jedné strané a mezi niroky na né na druhé strang zfi-
stane zachovana. KdeZto zvysi-li se ceny statkfl néjakym vlivem
nepravidelnym, , mocenskym?”, at jiz jako dfisledek zvySenych
mezd natlakem dé&lnictva anebo svémocnou dohodou pro-
ducentli, a zvysil se takovym zplGsobem podil price nebo
podil kapitilu, jde tu jen o dofasnou poruchu, je vyvola
zprvu piesun redlnych diichodt mezi obéma t&mito diichody, po
pripadé snad ¢astetn& i na ukor dosavadni substance narodniho
jméni produkéniho, pokud by podnikatelé pii zachycovani na-
hrad za spotfebované sou¢isti majetkové pii produkei nekal-
kulovali ipIn€ spravné, ale asem se zhruba dostavi byvald &-
selnd cenovi a ,,dichodova” rovnovaha znovu, jen ¢isla budou
vetsl. - :

Svrchu zmin€nou vskutku nové, jako ryzi dtichod y
vzniklou nespotiebovanou, tedy volnou kupni sflu uplatni pak
na trhu statkl jeji vlastnici bud p¥imo k tidelim produkénim,
anebo ji ukladaji u penéZnich ustavi a ty ji rozpjéi jinym pod-
nikatelim a dostane se tedy tato kupni sila kazdym zpiisobem
na trh statkf. Zprvu byla tato na vic vznikla kupni sila piredsta-
vovana ryzimi prebytky produkti a byla pak prodejem t&chto
produktii uvolnéna, to jest byla jako pen&#ni narok v hotovych
penézich dany nebo jako Géetni pohledavka presunuta na soubor
vSech narodnich statkf, a¥ posléze zminénymi ndkupy k Géelim
produkénim se opét ,,vtéli” v soukromohospodatské vlastnictvi
téchto nakoupenych statktl. Uhrn finandniho ka pitalu,
vSemi nirodnimi statky predstavovany, véetn& ryziho prebytku
nové produkovanych statkd, se uvedenymi zménami v umisténi
této nové vzniklé kupni sily neméni.

Ale je prece jen tfeba liditi v tomto tthrnném celku narod-
niho finanéniho kapitlu, jak je dan cenovym tihrnem veskerych
narodnich hospodafskych statkil, dva soubory: finanénf kapitaly
vliastnické, jez jsou predstavoviny hospodafskymi statky,
vetné pozemkd, avéry nezatiZenymi, a finanéni kapitaly 0 v &-
roveé, jeZ znamenaji naroky vlastnikfi téchto kapitild na
majetek v rukou- jejich dluZnikii dodasnd se nalézajici. Oboji
tyto finanéni kapitaly jsou pak kupni silou na ten &as vaze-
nou, jeZ vSak miiZe byti uvolnéna, a to v prvém pripadé
proda-li vlastnik ony hospodatské statky, v druhém p¥ipadé
pak pouhym soukromoprivnim prevodem GvErové pohle-
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davky jinému vlastniku dspornych ﬁvérov;?’rchwfinavménich kapi-
tall. V prvém piipadé prechizi vlastnictvi prlsvlusn.ych’ hospo-
dafskych statki z jedné ruky do druhé a prostrednictvim Jeho
vlastnictvi finanénich kapitilf, v druhém piipadé uvoliuje se
dosavadnimu véfiteli pouze pen&¥ni pohledavka, kterou miZe
uplatniti na trhu viiéi souboru vSech nabizenych hospodatskych
statkn.

Tyto poméry jsou viak zk¥iZeny tim, %e produkované stat-
ky slouZi jako prostfedek dal$i produkei, zkonsumuji se p#i ni a,
musi byti stale znovu a znovu vyradbény, obnovovany a piiby-
vajl jen zminéné ryzi prebytky produkovanych statki nad
statky pri produkei spotfebované. Jen o tyto ,na vic” produko-
vané statky miZe vzrsti Ghrn , dfichodu” pracovniho a thrn
dichodu kapitalového proti ithrnfim dosavadnim, neméi-li na-
stati porucha platné tirovné cenové, a jen tyto nové pribylé ryzi
diichody tvo¥i novou zvysendjs volnou kupni silu na trhu statkd,
Na trhu statkdl se nabizeji vak postupné stile znovu a znovu
vSechny statky, jeZ dosud byly produkovany a jak se stile po-
stupné produkei obnovuji a podobné tu vystupuji jako po-
ptavka, vedle poptivky po nahradnich soudistech zaf{zeni pro-
dukénich a spot¥ebovanych pfimyeh surovin produkénich,
i vSechny pracovni »dichody”, které Gidasti na produkei rovnéz
stale nové vznikaji a tvoi aktivni kupni sflu. Jediné pozemky
Jsou skuteéné statky trvalg, Jez netfeba obnovovati, jejich# na-
bidka a poptivka se na trhu periodicky neobnovuje, nemusi
obnovovati; jejich prodeje a nakupy jsou pouhymi sménami
trzebnimi v uZ§fm smysluy, znamenajice zirovei prevod vlastni-
ctvi finanénich kapitilt z ruky do ruky, aneb jsou to nakupy,
aby v nich byly investovany nové vzniklé uspotrené finanéni ka-
pitdly v piipadech, kdy se za nd plati v&tsi ceny ne# ceny, za
1€z je dosavadni vlastnik byl koupil.

Pokud by se narodni produkei obnovovaly jen statky do-
savadni, a zplisobem dosavadnim, nebyl by vzestup diichoddé a
spotfebni firovné obyvatelstva nirodniho celku moZny; teprve
tim, Ze se dosavadni produkce organisané a technicky zhospo-
darniuje, &ini produktivnéjsi, a dava vétsi ryzi prebytky pro-
dukéni, jest umoméno, aby se dostalo Jak praci, tak kapitalu
vyS&tho podilu, v&tsiho podilu ne¥ dosud 3, zéroveli je umoznéno,
Ze mohou z tispor t&chto diichodd byti dosavadni za¥izeni pro-
dukéni zvétSovana a zdokonalovina. V tom vézi hlavni v{znam
oné nové vytvofené kupni sily, onéch vskutku nové pFibylych

v

volnych ,,dlichodti” a uspor z nich zahospodatrenych.

Zv145tni vihy nabyla v na$i dobé ta &4st téchto nové vznik-
Iych a uspofenyeh ryzich diichodt, kterou jejich vlastnici, ne-
chtice nebo nemohouce sami podnikati, plijéuji do produkee, to
Jest do vyroby, dopravy a trzby, o né&% vzriista svrehu zminény
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Uhrn Gvé€rovych finanénich kapitalt, divajice si za to platiti
ivérovy firok.

V narodohospodaiské teorii ovlada dosud minéni, ¥e tento
avérovy tirok Jje nutnym dbsledkem vlastniho tiroku ,p¥iroze-
ného” nebo ,,absolutného”, ktery musi kaZd4 produkce poskyto-
vati jako ,dlichod” ztdastn&nému kapitilu, nebo e je s nim
totoZny. Je nékolik teorii, je% hledi dokéazati, pro¢ se tento ,,p¥i-
rozeny” urok vyskytuje, proé¢ jej souté# producentfi neodstrani a
pro¢ poptévka trpi, aby byl v ceny produktu zapoéitan. Moje
minéni jde opaénym smérem: povazuji okolnost, ¥e musi podni-
katelé platiti Grok z Gvérovych kapitali, pokud jich k produkei
uZivaji, za p¥i¢inu, prod musi viec hny finanéni kapitély,
i kdyZ jsou to vlastnické kapitaly podnikatelovy, dostati sviij
dichod, tirok. Neni potiebi velkych teorii, aby se véc vyjasnila.

Finanénich kapitald, to jest kupni sily, at je vizina vlast-
nictvim pozemkh nebo véenych hospoda¥skych statkd, anebo af
teprve vznikla jako prebytek produkéni a je vazana v produko-
vanych vécech, nalézajicich se zatim jest& v rukou podnikatelo~
vych, jeZ vSak bude zdhy uvolnéna prodejem téchto produkta,
neni nazbyt, vSechny finanéni kapitaly jsou v pravidelnych okol-
nostech zaméstniny, musf se jimi tedy hospodatiti. Ale musi se
Jjimi hospodatiti nejen co do jejich velikosti, jako s kaZdou jinou
akkumulovanou silou nebo narokem, nybr¥ musi se jimi hospoda-
Fiti i se z¥etelem k prodleni ¢asovému, po které je tato kupni
sila, tento finanéni kapitadl v produkci vazén, vdetnd doby na
pripravu k produkei pot¥ebnjch pomticek produkénich, ne% se
uvolni, aby mohl byti znovu k novému d&ji produkénimu ufit,
at jiz v témZ podniku, nebo i jinde. Objektivné, nehled& tedy
k doCasnému pravnimu jejimu subjektu, trva tato kupni sila
stle, pokud trvaji statky, v né% je vtélesnéna, a trva jako jakysi
abstraktni finanéni kapital neptetrsits stéle, i kdyZ se tyto stat-
ky stale produkénimi d&ji spotfebuji a znovu obnovuji. KaZdym
takovymto hospoda¥skym immateridlnym statkem, nirokem,
ktery se uZivinim nespotiebuje, ktery objektivné trva ustaviéng,
musi se hospoda¥iti hlavné se zfetelem na moment dasovy: &m
delsi dobu je tento nirok déjem produkénim vazan, tim vétsi je
Jeho diichodovy narok na podil z produkce, '

Kdyby byla kupni sila prebytetna, kdyby bylo finanénich
kapitalt nadbytek, to jest kdyby bylo produkénich hospodéar-
skych statkd tolik, %e by si Jich kaZdy mohl osvojiti, kolik po-
’Ef’ebuje, a produkovalo se pom&rné nepatrnou obéti tolik statk,
Ze by to az tém&F prevySovalo poptavku, pak by také nezile-
zelo na tom, zda by byla kupni sila p¥i nékterém déji produks-
nim vazana déle nebo kratleji, zda by tedy trvala produkce
dl_ouhq nebo kratce. Kdezto kdyby byly finanéni kapitaly zesoci-
alisovany nebo znérodnény, ale nebylo jich nazbyt, musil by se
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pfi takovéto néjaké zkomunisované produkei prece jen brati
zietel na ¢as, po ktery produkce trva, aby se produkce zbyteéné
neprotahovala.10)

Ale pfes to nepovazuji urok za zivel staticky, ktery je ne-
zbytné nutnym spoluiiastnikem ryziho dfichodu za rovnovaz-
ného stavu produkce, jak je tento rovnovainy stav na zdkladé
danych prostfedkt produkénich a nabidky jich na jedné strané
a dané poptavky po nich na druhé strané vytvoren; nybrz po-
vazZuji jej za Zivel dynamicky, kolisavy, a dokonce za Zivel
preneseny na pole produkce, podnikané vlastnickymi finanénimi
kapitaly, z produkce ivérové. PonévadZ je totiZ moZno vSechny
finanéni kapitaly, jichZ jejich vlastnik nechce nebo nemtiZe uZiti
ve vlastni své produkei, pljéiti za pfiméfenou tplatu podnika-
telim druhym, je pFirozeno, Ze podnikatelé Zidaji, maji-li pro-
dukovati, aby jim i jejich vlastni kapitily vynaSely takovyto
priméfeny duchod, trok.11)

Jde jen o to, co rozhoduje o vy §i tohoto podilu, ktery
mu vedle podilu produkéniho éinitele prace z vysledkli produkce
pfipadd ? Rekli jsme jiZ, %e neni vySe tiroku néjak predem sta-
novena, nybrz Ze kolisad. Podobné neni nijak uréen podil prace,
druhého to spolui¢astnika na ryzim prebytku produkce, nebot
neni nijaké ,spravedlivé” mnebo ,pfirozené” mzdy, kterou by
produkce musila uhraditi. A ned4 se tedy ani stanoviti podil jed-
noho nebo druhého tohoto éinitele jako zbytkovy, residu-
alny dhrn po Gbradé podilu éinitele druhého. Ostatné se neda
do ceny produktu za vSech okolnosti zapoéitati ani mzda sku-
tecné vyplacend anebo skuteén& vyplaceny tirok z finandnich
kapitald pfi produkei na avér podnikané, poné&vadZ neni vylou-
dena produkce ztratova, téeba byla vyjimkou.

Za dnesni soukromohospodi¥ské organisace podnikatelské
produkce rozhoduje jak o vysi troku, tak o vy$i mzdy volna sou-
téZ nabidky a poptavky, pokud nejsou majitelé volnych finand-
nich kapitdld nebo délnici sorganisovéini, skartelovani, aby si
vynutili vy8§i dichody nez dosud. JenZe oviem vynuti-li si d&l-
nictvo zvySeni mezd a neda se toto zvySeni vyrovnati zvySenou

10) Neni proto po mém soudu spravné, tvrdi-li Diehl, Ze by za pro-
dukZniho komunismu vitbec troku nebylo, anebo domnivid-li se Lampe
(Zur Theorie des Sparprozesses und der Kreditschopfung, Jena 1926), Ze
by v hospodafFstvi ustaleném mohl byti tdrok zasadn® odstran&n bez hospo-
dafské fijmy, kdyZté ma jen filohu dynamického reguldtora cen.

1) Také Streller dochdzi svymi dedukcemi ve spise »Die Dyna-
mik der theoretischen National6konomie«, Tiibingen, 1928, spisu to, ktery
o veci posléze byl vydin a v némZ jsou zhruba shrnuty viecky dosavadni
nazory. dochizi svymi dedukcemi k dsudku, Ze frok je Zivel dyna-
micky. (...»eben weil Kapitalzins und Unternehmergewinn und Kapital und
Unternehmerfunktion mit den produktiven Umwegen bzw. den Zeitinterval-
len in Zusammenhang stehen. die es in der Statik nicht gibt .. .«).
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vykonnosti nebo jinakym zhospodirnénim vyroby, a po%{ud ani
finanéni kapitil nechce nebo nemiZe se svého Urokového du-
chodu sleviti, musi zanedlouho toto zvySeni mezd se minouti
uiéinkem, ponévadz podnikatelé musi zvysiti ceny produktt a dél-
nici ztrati jako konsumenti vyhody, kterych nabyli jako poZi-
vatelé zvySeného ,,dichodu”. Ale pres to je prakticky, tfeba ne
v teorii, dana pribliznd mez, jakési existenéni minimum, pod néz
mzda neklesi, a tieba se v teorii mluvilo o jakémsi monopolu
vlastnikd finanénich kapitald nebo vécnych produkénich kapitéld,
nemohou tito vlastnici vynutiti ani mezd ani cen libovolnych, po-
névadz by nezaméstnanosti svych podnikt pfece jen trpéli, a po-
kud mohou doufati, Ze se i pfi zvySenych mzdach da produkt je-
jich odbyti, nebudou vahati a budou se riditi zasadou volné sou-
téze, to jest budou se snaZiti miti vétsi obraty s mensimi zisky,
nez zasadou monopolni, totiZ pfi malych obratech docilovati vel-
kych ziskd.

Urok je v tomto sméru z pochopitelnych p¥#i¢in mnohem
pruznéjsi. Ale i on mé stiedni linii, kolem niZ sice pomérné znag-
né kolisavé, ale k niZ mé prece jen tendenci se vraceti. Tento
stred je vyslednici éetnych vztahdl a vlivil, jak na strand nabidky
finanénich uvérovych kapitald, tak na strand poptivky po nich.

Predevsim je tfeba liSiti nabidku a poptivku vlastnich, re-
alnych finanénich Gspornych kapitald, nové vzniklych
uspofenych produkénich ryzich ,,diichod”, které se rozptijéujina
dlouhodobé Gvéry, a je moZno je tudiZ dlouhodobé investovati,
produkovati za né& hlavné trvalejsi za¥izeni produkéni, ponévadz
nebyvaji vypovidany anebo byvaji vypovidany jen pomérnd
menSi éastkou. Kolik téchto kapitild v riiznych  fizemnich ho-
spodafskych souborech vznika, zavisi na mnohjch okolnostech.
V zemich primitivnéj$i produkece zemé&délské vznikaji tyto kapi-
taly pomérné zvolna, ponévad’ jednak zemé&dslski malovyroba
hledi si spiSe hospodafeni sob&staéného ne% hospodafeni pro
trh, je spise hospodafstvim naturilnym ne# penéZnim, v ném#
se ryzi hospodafské piebytky umistuji p¥imo v podniku a slou#i
k jeho zvelebé. V zemich priimyslovych a obchodnich a v zemich
pomérné jiz pokrodilejSich a bohat$ich vznikaji tyto kapitily
rychleji a siln€ji, ponévadZ veSkerd produkce je orientovana
podnikatelsky, vyrabi se pro trh a pro zisk, a pres to %e i zde
stfedni a vétSi podnikatelé vSechny ryzi prebytky umistuji ve
svych vlastnich podnicich, ponévad? tu jim vynaSeji pomérné nej-
vice, pFece jen je tu tvorba tispornych finanénich kapitald znadéna,
hlavné tvorba drobnych kapitald, jeZ se pak soustreduji v penéz-
nich ustavech a byvaji souborné rozptijéoviny na avér pod-
nikatelim. Neposledni p#i¢inou tohoto rychlejsiho vzniku kapi-
talovych tspor v takovych zemich je, Ze ém vice téchto kapitalt
v zemi pak jiZ je, tim rychleji jejich Ghrn roste jaksi sim ze sebe,
ze svych vlastnich dfichodd, z tirok.
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Proto také byvala v dobach, kdy nebylo znaéngj§ich pie-
sunt podnikatelskych finanénich kapitdltt z jednoho hospodéf-
ského tizemi do druhého, sazba firokova v zemich primitivnéj-
§iho hospodafeni vysoki, v zemich hospodafsky vyg.pelegéi_(’:l?
pomérneé nizsi, a musily si zemé&délské staty, pokud chtély brejiti
k intensivnéj$i produkei zem&d&lské nebo dokonce k vyrobé pri-
myslové, vypiijéovati produkéni finanéni kapitily z ciziny, po
pripadé zaklidali cizi kapitalisté tam takovéto podniky sami.
Ostatn& dé&je se to podnes, jen Ze dnes je tato pohyblivost kapi-
tald mnohem vétSi, a proto se dnes jiZ nevyskytuji tak znadné
rozdily Grokovych sazeb jako byvaly druhdy.

Hlavni kmen nabizenych finanénich kapitaltt tvo¥i tedy
averové kapitily stfddateli nepodnikateli, soustfed’ované
u bank. Nabidka téchto uvérovych finanénich kapitild se stra-
ny bank a poptivka po nich se strany podnikatelf rozhoduji
o vySi Groki, jiZ se prizpisobuje i vySe trokd z vlastnich fi-
nanénich kapitdli podnikateld, které maji ve svych podnicich
investoviny, ponévadZ za dneni doby témé¥ kazdy podnikatel
poziva véru a privypljéené kapitily neziidka dokonce prevy-
suji kapital vlastni. Mimo to u akciovych spoleénosti primy-
slovych trZzebnich a dopravnich a obdobnych kapitalistskych
Utvarti, jeZ dnes nabjvaji ve velkopodnikéni vrchu, je kmenovy
kapital s hlediska hospodatského Uplné na rovni s kapitilem
Gvérovym, piivypljéenym, jeto akciond#i a obdobni podilnici
méefi a dostavaji dichod z tohoto kapitalu v podobé trokii jako
obycejni veFitelé.

Tim nem4 viak byti fefeno, e by nebylo vibec troku,
kdyby nebylo produkéniho tivéru a produkovali podnikatelé jen
za sve, jen vlastnimi hospoda¥skymi statky. Hospodatské stat-
ky, mimo pldu, musi byti stile produkei obnovovany, stale se
spotfebuji k téelim produkénim, o produkované statky déli se
¢initelé produkéni, a produkovanymi statky nahrazuji se pre-
devSim statky produkef zniené a produkénimi éiniteli spotie-
bované. Kdyby poptivka po produktech zachovivala tplné do-
savadni rozsah, nezvétSovala se, a nezileZelo by z riiznych pii-
¢in tedy na tom produkovati vice ne¥ dosud a nezélezelo tedy
ani na tom produkovati levn&ji, tudi¥ sniziti ceny produktd za
nesniZenych mezd a ostatnich nakladi produkénich, tak Ze by
nebylo ryzich prebytki produkénich a stile se nahrazovaly
pravé jen statky produkef stravené, a kdyby bylo mimo to
produkénich hospoda¥skych statki tolik, Ze by se jimi ne-
musilo pfi produkei néjak zvlast Setfiti, ale p¥es to by se vak
hledéla udrZeti jejich zisoba zhruba, neztencena: pak by nebylo
tfeba ani na jedné strand za¥izenimi produkénimi, ani surovi-
nami a pot¥ebami produkénimi, ani na druhé strané praci se
zietelem na, Zivobytné jeji potfeby tak pedlivé hospodariti, aby
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se pri produkei musilo dbati i té okolnosti, zda jsou tyto hmqtné
pomticky produkéni, to jest finanéni kapitaly v nich vAzané, a
ovSem i finanéni kapitily tréiei v ptdé v produkei zabrans,
upoutany produkei déle nebo kratéeji, ¢li trva-li dsj pro-
dukéni déle & kratéeji, ba nemusilo by se ani snad uvaZovati,
vyZzaduje-li a vaZe produkce vét§i nebo men §i finandni ka-
pitaly.

V naSich dobich jsou v8ak poméry jiné: neni uvedengch
predpokladil takovéto nevypoéitavé produkce a danymi hospo-
da¥skymi statky musi se pii produkei tak hospodatiti, aby za
nejmensich p¥imych obéti produkénich hospodaiskych statkt
a zivobytnych potfeb zaméstnaného dé&lnictva se produkovalo
pokud moZna nejvetSi mnoZstvi produktdl, aby produkce nejen
nahrazovala tyto uvedené spotiebované hospoda¥ské statky, ale
poskytovala nad to ryzi prebytky, a to pokud moZna nejvétsi
ryzi p¥ebytky, aby byla pokud mo¥ni nejproduktivnéjsi, jak
fikame, a bylo moZno z téchto ryzich prebytki produkece pokud
lze nejvySEi mérou zvySovati tplatu za praci na produkei z(iéast-
nénych pracovnikii a tim je povzbuzovati, aby konali prici po-
mérné intensivnéji, vydatnéji, jakos i aby bylo lze poskytovati
pokud moZné nejvétsiho vynosu zadastnénému finanénimu ka-
pitalu, to jest jeho vlastniku podnikateli, aby i on hledél rovnéz
vyuZiti tohoto kapitdlu pokud mo¥na nejintensivnéji. Tyto ryzi
prebytky maji mimo to, jak vime, nesmirny nepfimy vyznam
hospodarsky, jezto v prvém sméru umoziiuji pomérny vzestup
Zivotni miry d&lnictva, a v druhém sméru umoznuji nejen zvétso-
vani produkee, ale i jeji technické a organisaéni zlepsovéni, po-
névadZz k takovémuto zlepSovani je obyCejné tfeba rovn&Z po-
mérné vice produkénich prostfedki ne¥ k produkei extensivni.

A jak je moZno lépe, hospodarn&ji vyu¥iti zidastnéného fi-
nanc¢niho kapitalu, to jest kupni sily, jez je predstavovana a do-
¢asné vazéna phdou, produkénim za¥izenim, produkénimi suro-
vinami a potiebnymi Zivobytnymi potfebami zGdastnénych pra-
covnik? Predpokladime-li stabilitu cenovou, tak Ze poustime
se zietele zintensivnéni této kupni sily v tom sméru, e by se za
tutéz kupni silu poridilo vice hospodaiskych statkd, to jest, %e
by byly levnéjsi, podobné jako jsme ztstavili stranou zhospo-
darnéni produkce u &initele prace sni¥enim mezd, pak je mozné
lepSi vyuziti dané kupni sily jen zkracenim déje produkéniho,
tedy rychlej§im jeho opakovanim, rychlejsi obnovou produkee,
rychlejsi obnovou statkil produkef zniGenych a za dobu produkéni
spotfebovanych. Kde#to u &initele prace a pracovni sily je moZna
JeSté cesta jina, totiZ vnit¥ni zesfleni ukonu, vvdatnéjsi vvpéti
energie, tak Ze se provede v té¥e dobé vykon vétsi, jako: kdy%
Jjeden délnik zastane v téZe dobé praci dvou délnikd, dejme tomu,
zvedne b¥emeno v dané dobé sim, ad jinak je k tomu potiebi
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oby&ejné délnikt dvou, kdezto zrychleni vykonu znamend, Ze
vykonal délnik v téZze dobé dany ukon dvakrat, tedywze zvgd}‘
jeden délnik obvyklé bfemeno na jednoho délnika px"lpada_nf:l
v dané primérné dobé dvakrat. Obét lidské pracovni energie
neni totiz v pfimém a pfesném poméru s obéti délnikem za pro-
dukce spotfebovanych statk{i: za malou tplatu, malou obét véc-
nych hospodafskych statkii vykond se nékdy price mnohem
vétsi neZ za Uplatu velkou, a lidskd piirodni energie prace se
vykonem prace neniéi, absolutné nevylerpivi, obnovuje se
v podstaté sama ze sebe a ne v pfimém pomeéru spotfebovanych
zivobytnych potfeb.

Naproti tomu finanéni kapitidl je moc hospodarski, tedy
lidmi uméle zkonstruovani, jez je predstavovana, ztélesnéna
v hospodafskych statcich, vzniki, trva a zanikd s nimi, je to
jakési vlastnictvi ve smyslu soukromopravnim, jehoz narok
v8ak, pokud neni dofasné spjat s uréitym hospodarskym stat-
kem, n¥brz je dan volnym penéZnim finanénim kapitilem, ma
dosah Sirsi, vztahuje se pomérnou ¢asti na vSechny hospodarské
statky lidstva. ponévadz mutZe byti prislusny statek prodan, a
tim se tento narok preménou v penézni nebo uletni pohledavku
doéasné jaksi uvolni nebo lépe Fedeno rozsifi na vSechny nabi-
zené hospodarské statky. Tyto hospodafské statky musi byti
stale produkei obnovovany, ryzi pfebytky produkce hospodai-
skych statkl zvétSuji viak kvantitativné tento podil kupni sily
podnikatelovy na hospodaiskych statcich, tak Ze jak za pomért
Jjinak stejnych v pravidelnych pfipadech produkovanych statkil
redlné pribyva, roste zarovefi Ghrnni kupni sila, roste p¥imo
thrn narodnich finanénich, abstraktnich kapitalfi, vyjadienych
penéZnimi cenami vSech hospodafskych statkd, véetnd pidy.

Mimo to vSak mohou byti tyto financni kapitily zvysSeny
co do svého #iéinku tim, Ze se produkce zrychli, ponévad? pak
opakuje-li se dé&j produkéni v dané dobé, dejme tomu, dvakrate,
vyuZije se téchto finanénich kapitdlt dvakrate, coZ se idinkem
svym rovna jich zdvojnasobeni. Véc se zdi byti nemo?na, kdysté
produkéni finanéni kapitily jsou pFedstavoviany hmotnymi po-
miickami produkénimi a ty se kazdym jednotlivym dé&jem pro-
dukénim bud plné nebo pomérnou ¢asti niéi, spotirebuji. U ne-
produkéni spotfeby, u spotfeby v uZsim smyslu, je vskutku lho-
stejno, zda se spotfeba statku rozdéli na kratsi obdobi, rychleji
se opakujici, nebo na oddily delsf, ale ¥id§i, tu rozhoduje jen
thrn spotfebovanych statkii — je v tomto sméru jedno, ji-li
nékdo tfikrat denné nebo jen jednou, rozhodujici je tihrn spo-
tfebovanych statkd za den nebo jiné podobné spotiebni tidobi —
kdeZto u spotfeby k Glelim produkénim znameni kazdé zkra-
ceni doby spotiebni, ka?dé zkriceni mrtvé doby vizanosti pro-
dukénich hospoda¥skych statkél zirovei usporu téchto statkd,
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jeZ se co do U¢inkll rovna reilnému zmnozeni téchto statkd, E‘L'Si
tak jako zrychleni svrchu zminéného pracovniho vykonu dél-
nictva. Jsou dvé pFi¢iny, pro¢ zkracenim ¢éili zrychlenim déje pro-
dukéniho ziskiva se pomérné vice produkti, pres to Ze pi#i tako-
véto dvakrat rychlejSi produkei spotrebuje se primych pro-
dukénich surovin dvakrat vice neZ jinak. KaZda produkce skyta
totiZ v naSich pomérech za pravidelnych okolnosti ryzich
prebytklt produkénich a ¢im castéji se produkce v néjakém
udobi opakuje, tim vicekrite se téchto ryzich prebytklt docili.
A dale nehledé ani k té okolnosti, Ze v témZe obdobi éasovém vy-
placené mzdy dvojnasobnému poétu délnictva umoZiuji Zivo-
byti dvojnasobnému poétu délnictva anebo pomérné zlepSeni
jeho zivotni Grovné, zintensivnély-li se vykony pracovni za téhoz
poltu délnictva nékterym zplsobem svrchu uvedenym, je zrych-
lend produkce pomérné vyhodnéj§i hlavnd i tim, Ze se sniZuje
tak fecend ,mrtva” ¢i fixni reZie, jeZ se musi uréitym primér-
nym tkonem uhraditi, at podnik produkuje vice nebo méng, at
produkuje rychleji nebo volnéji. Mimo to se ostatné trvali za-
rizeni produkéni ani neniéi v pfimém poméru k tomu, jak se
dasto tkon opakuje. V uvedenych téchto okolnostech tkvi ho-
spodarsky duvod, pro¢ je zrychleni produkce se zretelem na
investované produkéni statky a ostatni hmotné pomiicky pro-
dukéni Gspornéjsi, vydatnéjsi a viibec vynosnéjsi. Minime oviem
zrychlenou produkei v dosavadnim rozsahu a pomoci dosavad-
nich zafizeni produkénich a dosavadniho rozsahu préice, na roz-
dil od zhospodirnéni vyroby pomoci zv&tSenych za¥izeni pro-
dukénich, tedy organisovanou velkovyrobou, a od zhospodarnéni
vyroby technickymi pokroky a zlepSenou jeji vnitfni organi-
saci, to jest Gcelnéjsi kombinaci pomiicek, za¥izeni a prostredkil
produkénich a price. P¥i organisované velkovyrobé& usetii
se rovnéz na mrtvé reZii a tato Gispora je p¥iéinou, vedle hospo-
darn&jsi produkee i v bé%nych nikladech produkénich, %e zakla-
daji se éim dal vice velkopodniky sdruZenymi kapitily a Ze
i nejvétsi podniky jednotlivell uZivaji investiénich Gvérfi, aby
mohli své podniky zvétsiti.12)

V uvedeném p¥ipadé lepsi vnitfni organisace vyroby
zhospodariiuje se produkce, aniZ by k tomu bylo tieba vice pro-
dukénich hospodarskych statkit neZ dosud, kde¥to techni-
¢ k é zdokonalovani produkce vyZaduje obyéejné zvySeného na-
kladu zaFizovaciho, ale byvé poté Gsporngjsim v béZnych nikla-

»

%) Marx vyvozoval z tohoto pfiznivéjstho pom&ru mezi fixni rezii
a ostatnimi niklady produk&nimi u velkopodniki u p¥irovnani s malopod=
niky, Ze malopodniky viibec zaniknou, kde¥to Schmalenbach (srov.
ieho pfednd¥ku na sjezdu soukromohospodafn, r. 1928 ve Vidni konaném)
se domnivd, Ze toto stilé zdvodini podnikfl ve vyrob& ve vitsich a vetich
rozmérech a Cim dil racionaliSovan&j§ich metodich nutn® vede k produk-
Cnim kartelfun a povede k hospodafstvi vazanému.
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dech provozovacich. Také prosté extensivng, rozsahové Zvyseni
produkce a organisovani velkovyroba vyZaduji zvétSenych trva-
lejsich zafizeni produkénich, ale velkovyroba prece jenpom & r-
n é méné a mimo to je velkovyroba pak i v b&#nych nikladech
produkénich Gspornéjsi. U rychleji opakované produkee je arcit
treba Ghrnem za uréité obdobi dasové, dejme tomu za rok, jako
u kaZdé zvétSené vyroby, vice kapitald obé&Znych, totiZ na primé
produkéni suroviny a na Zivobytné potteby zaméstnanych pra-
covniki a je ovSem predpokladem, e mé zemé, jeZ o zrychlenou
produkei usiluje, téchto surovin a potravin s dostatek ‘anebo si
Je miZe odjinud opat#iti. A ponévads jde vyhradné o plodiny
produkce zemé&délské, ma ovSem toto zrychlovani produkee pri-
rozenou mez ve svétové produkei t&chto plodin. V tomto sméru
tvoli v8ak agrarni plodiny ziklad veskeré ostatni produkce, ne
Jen produkee Gvérové, jak se domniva Sombar t,18) ba tvorine-
zbytnou podminku samé existence lidstva. Z technickych divo-
di rozliSuji se tu trvalej§i za¥izeni vyrobnich podnikti od pro-
dukénich prostfedkdl ob&znych, ale nems, nijakého diivodu, mlu-
viti se stanoviska technicko-hospodaFského jako o ,kapitale”
Jjen o zminénych trvalej$ich zatizenich produkénich: tovarnich
budovéch, strojich a pomocnych za¥izenich produkénich a p¥i-
pisovati kapitalovy dfichod ¢&ili tirok jim, at u¥ ve spojeni-s hmot-
nou jejich substanci anebo ve spojeni s vy3sim hodnocenim spo-
tfebnich statk pohotovych, je% mohou sloufiti spotiebé ihned
a pfimo, proti oném za¥izenim a pomickam produkénim, jeZ jsou
jakymisi statky budoucnosti ve smyslu teorie B hm-B awer-
kovy. Vidyt veSkera tato ,trvald” zaiizeni produkéni se pravé
tak postupné vyprodavaji a po ka¥dém déji produkénim se z pro-
dejni ceny produktu obnovuji nebo méla by se obnovovati, jako
se obnovuji suroviny a ostatni b&%né pomticky produkéni. Ze to-
mu tak jest anebo ma byti, toho nejlepsim dokladem je skuted-
nost, Ze se u nékterych podnikd, zvlasts u drah, stile postupné
tato ,,trvald” produkéni za¥izeni obnovuji a ustaviénymi novymi
nékupy udriuji, jeZ se d&ji na vrub bé¥ného provozu a zapoéiti-
vaji se do cen vyrobenjch tovard nebo do cen pracovnich vy-
konil, tedy u drah do sazeb dopravnich. Ale oviem musf se proto,
posuzujeme-li délku nékteré produkee, brati v tivahu, za kterou
dobu se takovato trvalej§i zatizeni produkéni zniéf a musi byti
PrisluSné kvota od hrubého vynosu odedtens prve nez se d4 mlu-
viti o ryzim p¥ebytku produkece. Jen ptdu, to jest finanéni ka-
Ppital v ni tréici, neni tieba timto zpiisobem z hrubého vynosu

%) Pochybné je také, pravi-li Somba rt (ve svém' dile Hochkapi-
talismus, vy$lém v Mnichové r. 1927): »Fiir allen Kredit besteht eine
Schranke in der GréBe des Bargeldvorrats eines L an-
des.
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produkce amortisovati, obnovovati, ale ovSem i tento fin’anéni
kapital €ini si narok na piiméfenou odménu z ryziho vynosu
produkce.

Vsechen finanéni kapital produkci vizany, at by byl in-
vestovan vyhradné jen v stdlejSich za¥izenich produkénich anebo
vyhradné jen v obéZnych hospodarskych stateich produkénich,
napoméhd v poméru své vySe a del§i nebo krat¥i tdasti k pro-
dukei hospodarnéjsi, v prvém p¥ipadé pondvadZ umoZiiuje or-
ganisovanou velkovyrobu, pti éemZ zvétiuje se nezbytnd také po-
tieba prostfedkti obéznjch, v druhém p¥ipadé produkei rychleji
opakovanou. V nejéastéjsich pripadech spojuje se viak vyvoj
k velkovyrobé zaroveii se zrychlovinim vjroby a zvy$uji se sou-
béiné jak stalej§i za¥izeni produkéni, tak ob&%né prostredky,
nehledic ani k tomu, Ze amortisovani stalejsich zaifzeni produké-
nich se zatimné zachycuji odpisované kvoty z téchto zaiizeni
v prostfedcich obéinych, aby za né pak mohly byti opatfeny
nové stroje a budovy. Na odpisech je ostatnd nejlépe vidéti, Ze
stalejSi zafizeni vyrobni i ob&#né jméni podniku tvo¥ jednotny
majetkovy soubor, jehoZ vyrazem je viechen ,,finanéni kapital”
v podniku investovany, at vlastni nebo tvérovy.

Ale zbyva jesté otézka, jiz svrchu nadhozen4, pro¢ se zmi-
néné zhospodarnéni produkce neprojevuje do té miry v snifené
cené produktu, aby fplné vylerpavalo toto zlevnéni produkce
pomoci zvySenych ,finanénich kapitald”, tak %e by nebylo tro-
kového diichodu aspoti z vlastnickjch finanénich kapitili pod-
nikatelskych ? Proé nepoklesnou ceny produkti o tolik, o¢ je ta-
tovato produkce Gspornéj§i a vydatn&ji ne# produkee, jez pra-
cuje s mensimi finanénimi kapitaly, podle znamé zasady, ze ceny
produktii za volné soutéZe, tedy pokud nejde o vyrobu mono-
polni anebo jejiZz rozsah nelze libovoln& stupiiovati, poklesaji na
ceny producenta nejvyhodn&ji produkujiciho? Ani vyklad ja-
kymsi monopolnim pomérem vlastnikd finanénich kapitalt nebo
drZbou potfebnych zatizeni, pomicek a pot¥eb produkénich po
zplsobu vykladu Oppenheimerova ,t¥dniho” monopolu
drziteld pldy tu nestadi; vidyt takovyto monopol predpoklida
Jjakousi dohodu nebo aspoti jakési védomi spolecného cile, ceny
drZeti na vySSi trovni neZ by se za volné soutée vytvarila, a
o takovéto n&€jaké spoleéné vili p¥i nabidce produktt na trhu
se da vzhledem na mistni a &asovou rozptylenost a rtiznorodost,
riznou extensitu a intensitu produkce sotva mluviti.

SpiSe naopak, sout8Z producentti podnikatelfl o finansni ka-
pitély, zlast€ o kapitily nové vznikajici, hlavné o volné fi-
nanéni kapitaly ivérové, zplisobuje, %e se témto kapitaliim plati
odména, Urok, jeZ se oviem pak musi zapocitavati do ceny pro-
duktl, a zminéné zhospodarnéni produkce roz§i-
fovanim a zrychlovanim produkce pomoeci nové

41



pfibiranych finanénich kapitald jen umozZiiuje, aby se takovato
uplata poskytovati mohla. Kdyby nebylo uZivini vétSich kapi-
tald v produkei sporou, sotva by se kdo o né pokousel, a tim
méné by se platila n&jaka tplata za poskytnutou disposici jimi.
Volné tvérové kapitaly, jeZ se stile z pfebytkti produkénich,
z produkénich diichodii dsporami tvori a o né podnikatelé pro-
ducenti z uvedenych divodii usiluji, jsou p#iéinou, Ze se z nich
urok plati a zptisobuji, ze pak musi produkee i ostatnim vlast-
nickym finanénim kapitilm trok poskytnouti, sic jinak by se
obmezovala nebo 1iplné zastavila ona produkce, jez by této tipla-
ty neposkytovala. Produkéni zaizeni takovychto nevynosnych
produkei by se vyprodivala tieba i se ztratou, jen aby se tréici
v nich finanéni kapitily uvolnily a mohly se umistiti v produkci
jiné, jez by jim trokového dfichodu poskytla. Timto zplisobem
by dokonce i ceny ptidy klesaly a finanéni kapitaly v ni tréici by
se hledély i se ztratami uvolniti a stéhovaly by se do produkce
Jiné, jez by jim p¥iméFeny diichod urakovy davala.

Urok z téchto zapiijéenych uspornych kapitdltl stanovi se
u penéznich dstavii, jeZ jsou jeho sbérnami, zikladni sazbou
obyCejné za obdobi roéni a tohoto roé&niho standardu se uziva
i pFi stanoveni vynosu finanéniho kapitélu v podnieich pracu-
jiciho, at je to vyhradns jen vlastnicky kapital podnikateliiv,
nebo je zvétSen o finanédni kapital pfivyptjéeny, tak %e &im ry-
chleji se produkce opakuje a &im meniiho finanéniho kapitalu
vyzaduje, tim plati za vynosnéjsi proti produkei druhé, jez vy-
Zaduje vétSich kapitald a trva déle, u niz se tedy jednice finang-
niho kapitilu pomérng malo ,,obraci”. Ryzi vinos kazdého ukon-
¢eného celku produkéniho pfepocitava se tedy na roéni procenta
veSkerého v podniku investovaného finanénfiho kapitadlu a umoz-
fuje se timto zptisobem pfirovnavani vynosnosti nejriznéjsich
druhii produkei i pFemistovani t&chto kapitald z produkce méné
vynosné do produkce vynosnéjsi, pokud toho poméry bez vét-
Sich ztrat pripoustdji, pokud totiZz se daji zafizeni produkdéni,
v nichZ tyto finanéni kapitaly jsou umistény, prebudovati na
produkei jinou, vyhodné&jsi. Rozhoduje tedy v dnegnich pomé-
rech primérné rentabilita vieho v pudé, zatizenich a obéznych
pomuckéch produkénich umisténého finanéniho kapitalu a nikoli
Jen hrubi relativni produktivita, jak silné se toti# kazdi pri-
davani jednice obétovanych nakladf zmnozuje, reprodukuje a
v cené produktd vraei. :

A v tom pravé vézi rozdil mezi teorii, jeZ vyklada tirokovy
dichod za ,,ptivodni”, ktery mé ptvod v jakychsi p¥irozenych
pomeérech tak fFedenych kapitalovych hospoda¥skych & pro-
dukénich statkfi, a teorii druhou, jeZ povaZuje trok predeviim
za dusledek vlivu, ktery maji Gvérové finanéni kapitaly
na veskeré nase nynéjsi hospodaiské poméry. Podle prvé
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teorie by méla o zakladni vySi tiroku snad rozhodovati néjaka
primérnd rentabilita nirodniho produkéniho jméni:
zaFizeni a pomticek produkénich, véetné primych produkénich
surovin, ale mimo Zivobytné potieby a mimo pidu, jak se za
danych hospodarskych a technickych poméri produkce jevi,
tedy prumérnad vynosnost zminéného nirodniho produkéniho
jméni, jak je dana primérnym podilem jednice tohoto jméni na
ryzim narodnim pfebytku produkénim za uréité produkéni ob-
dobi, ktery zbyva po thradé vSech nakladii produkénich, véetnsd
Zivobytnych potfeb délnictva nebo mezd, at jiz by byla sama
cena téchto produkénich ,kapitalt” odvozena zp&tnym postu-
pem z ceny produkovanych statk pfimé spotfeby, jak uéi skola
videniskd, nebo se stanovila pfimo nabidkou a poptivkou ve
smyslu novéjsich teoretikil. KdeZto podle teorie druhé, mnou hi-
jené, rozhoduje o vysi Groku v prvé Fadé nabidka ivéro vych
Uspornychfinanénichkapitalf apoptivka po nich,
hlavné k uéelim zavadénych novych obori produkénich a k or-
ganisacnimu a technickému zdokonalovani dosavadnich podniki,
tedy rozhodoval by predev§im pomé&r poptavky a nabidky nové
produkované a uspofené kupni sily, jak ji predstavuji volné
ryzi piebytky produkéni, to jest Gthrnné ryzi prebytky narodni
produkee, z nichZ byly pfedem zadrZeny ony p¥ebytky, jich# pod-
nikatelé sami uZili na zvétSeni a zvelebeni svych podnikil pro-
dukfnich; na ostatni soubor vSech dosavadnich finanénich ka-
pita'd pYenadi se tento vliv aZ ve druhé ¥adé. A pravé v té okol-
nost!, Ze se uplatiiuje tu vliv nabidky a poptivky, tedy Zivel dy-
nam'cky a tudiz z ¢asti i Zivel spekuladni, vézi zasadny rozdil
mezi touto teorii a teorii statického troku ,,pfirozeného” nebo
abso.utniho, kde urok je jakymsi disledkem danych p¥iroze-
nych hospodafskych pomért produkénich a mél by udriovati za
vSech okolnosti svoji pfirozenou Groveri a mél by dovésti se
v cendch uplatniti, tfebaZe jakousi redlnou zakladnou zistavaly
i podle vykladu této teorie realné ryzi p¥ebytky narodni pro-
dukce, podobné jako maji dynamické vlivy svoji mez smérem
vzhiiru v ryzi produktivité narodni produkce. Ale na druhé stra-
né nepovazuji tento dynamicky Zivel s pojmem tvéru tou meérou
spjaty a tulohu tiroku v hospodafstvi dynamickém jen na regu-
lovéni-cen do té miry obmezeny, ¥e by v hospodafstvi statickém
mohl odpadnouti; po mém soudu by i v hospodaFské produkeci
zesocialisované musil byti trok v néjaké podobd zachovan. Ne-
souhlasim proto ani s teorii, je? povazuje Girok za risikovou pré-
mii, kde schaz hospodafrska diivéra, za schazejici ,avér”. (H o-
negger.) :

Ale u zmin&nych Gv&rovych kapitalt nastiva nova kompli-
kace. Tyto drobné usporné kapitaly soustfeduji 'se nejprve
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u bank a penéZnich tstavii a poté se rozpljéuji podnikateliim,
0 né se uchdzejicim. Finanéni kapitily, jimi¥ tyto ustavy ho-
spodafi, jsou ¢tverého druhu: jsou to vlastnické kapitaly zakla-
dateli, jez byly jimi do podnikf vloZeny, dle jsou to zminéné
Usporné kapitaly vkladateld, pak jsou to dodasné prebyteéné
obé&Zné provozovaci kapitily podnikatelt a koneénsd jsou to tak
fefené ryzi véry. Zakladatelské finanéni kapitaly mohou
banky a penéZni Ustavy rozptjéovati Uplné a to i na dlouho-
dobé uvéry investiéni podnikateldl. Rovnds Gsporné kapitaly
vkladateld zlstavaji jim a% na mendi &ist trvale, a mohou tedy
byti rozpiijéeny v pravidelnych pomeérech rovné? do znadné vyse
na trvalé uvéry, kdeZto u kapitdldi na kritkou dobu jim svére-
nych musi byti banky p#i rozpijéovani Jjich opatrné v tom sméru,
aby je mohly kdykoli na pozadani véfiteltim vratiti. Vsechny tyto
Svérené prostiedky bank a pen&¥nich tstavi tvoi jediny sou-
bor, ktery se navzijem propléta a vzajemné si vypomaha a do-
konce byva i ryzim avérem zkfiZovin, a neda se viastni trh sku-
teénych Gvérovych kapitala uspornych presné vymeziti od trhu
kapit4l kratkodobych a od trhu ryzich avéri, é&li od trhu pe-
nézniho, jak se také obdma t&mto posléze uvedenym trhiim
rikava.

U dlouhodobych tvért maji penize pom&rné tilohu malou,
slouzi jen p#i ukladani vkladd do banky a penéZniho dstavu,
pak pii vyplaté piijéky, poté pii placeni troki a posléze pii
vraceni vypljéky. Uklada-li vkladatel usporu u banky, tu jsou
penize prlikazem, Ze nabyl p¥islu§ného néroku, prislusné kupni
sily, to jest, Ze bylo tomuto naroku odpovidajici mnoZstvi statkd
za jeho G€asti prve produkovano, a tato jeho tidast e byla ho-
norovana penéznim nirokem na rovnocenné mno¥stvi kterych-
koli obihajicich statk®. Tento jeho narok pak banka prostred-’
nictvim penéz piediva dale. Plati-li dlusnik bance uroky a po-
sléze vyptjéku vraci, &ini to opét penézi. Penize jsou tu opét jen
doCasnym pritkazem, %e piislugné kupni sily prve byl nabyl, at
Jjiz tim, Ze nové statky byl produkoval a jako dichod produkce
Je ziskal a prodejni peniz za n& strZeny bance splaci, anebo at
nabyl této kupni sily jen prodejem statkil ji% d¥ive produkova-
nych, tedy prodejem ¢4sti svého dosavadniho kmene majetko-
vého. V p¥ipadech, kde penize prokazuji, Ze vznikly nové statky,
0 néZ se rozmno¥uji dosavadni hospodatské statky, je tiloha
penéz arcit mnohem dileZitéj&i ne¥ v pripadech, kde penize pro-
stfedkuji pouze vzijemnou sménu mezi trvajicimi jiZz statky
anebo prostfedkuji Gplatu pohledavek trvajicimi statky. Zvy-
Suje-li se toti¥ trvale zasoba narodnich statkdl, hlayné statkd
produkénich, pak by mélo byti trvale rozmno¥eno i mnoZstvi obi-
hajicich penéz, pokud zvySens potieba pen&niho ob&%iva nebyla
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paralysovana zrychlenim jeho obratii, ale musilo by se tu po-
stupovati velmi obeziele, aby nenastaly pfiznaky inflace.14)

Dlouhodobé tvéry produkéni z nastfddanych dspor mohou
byti poskytovany zprvu také bez prost¥edkovani pendz, jako
se déje u hypoteénich bank a obdobnych emisnich tistav(, kde
se z&phjCka vyplaci zéstavnimi listy nebo jinymi skripturnimi
diléimi dluZnimi fpisy, jez pak stfadatelé kupuji, a ovSem pak
plati penézi. Tyto zapljcky jsou mimo to nevypovéditelné a pra-
videlné se malymi ro¢nimi splatkami umoiuji, tak Ze nemusi
emitujici banka miti starosti ani o pohotovost pen&¥ni pro pii-
pad, Zze by stradatelé chtéli své uspory uvolniti, je¥to mohou tak
udiniti prostym prodejem Upis®, ani se nemusi bati, Ze ji budou
tyto zaptjéky v nepriznivou dobu splaceny. Obdobné poméry
byvaji n€kdy i u obycejnych hypotekarnich zapijéek.

Efektivni Grokova sazba u takovychto dlouhodobych nevy-
povéditelngch a pravidelné umofovanych zaphjéek byva po-
mérné nejspolehlivéjSim ukazatelem vySe té doby platného ja-
kéhosi uroku normalného ve smyslu naSem nebo p¥irozeného
troku ve smyslu Wicksellové&, srovnavajiciho se v podstaté
se stanoviskem na$im, totiZ vytvo¥eného na zakladé poméru
mezi nabidkou uspornych kapitaldt nové vznikajicich a poptav-
kou po nich se strany podnikatelf, ponévadZ na ni je nejlépe pa-
trno, které trokové bfemeno podnikani a ceny produktu toho
casu snesou, a ktery vymos podnikatelské finanéni kapitaly
té doby poskytuji. OvSem, i tato sazba trokovi podléhi vlivu
tendence trhu kratkodobych tivéril, trhu pen&Zniho a piizptisobuje
se mu, téeba jen zdrZenlivé a jen v deldich periodéch. Je to diisle-
dek té okolnosti, Ze banky & pen&’ni Gstavy, poskytujici dlouho-
dobé uvéry, neobmezuji se vyluéné na tyto obchody a Ze tvo¥
u nich jeden soubor Gsporné vklady i finanéni kapitily kratko-
dobeé, hlavné dodasné prebyteéné finandni kapitily provozovaci a
dokonce i dofasné prebyteéné kapitily hospoda¥stev spotiebnich,
zplisobené neshodou mezi udobimi p¥{jmovymi a vydajovymi
konsumenti, anebo tim vzniklé, %e hospoda¥stva produkéni i spo-
téebni davaji viibec své vyplaty provadéti bankami, tak ¥e se
pak u bank soustfeduji v8echnv obé’né kapitily. Pondvads pak
vklady a vyplaty téchto vSech rfiznorodych finanénich kapitali
G&ji se spoleénymi penézi, ba dokonce uziva se tée formy penéz
i pro vyplaty zaptjéek ryzich ivért — konkretnéji Fedeno nelisi
se vypomocné penize k Gdeltim téchto Gvérd tvofené, at jiz jde
0 neuhrazené bankovky anebo o Zirdlné penize na tak felenych,

%) Cassel odhaduje vieobecny hospodafsky vzestup v nasich do-
bach rotn& na 3% dosavadniho stavu a soudi, Ze by také mmoZstvi obihaji-
cich pendz mé&lo riisti rodnd o 3% dotasného jich mnoZstvi. (Wahrungs-
stabilisierung als Weltproblem. Lipsko 1928.) Tim by mohl nastati nedo-.
statek zlata, Dle teorie nominalistdt (Knapp a i) stalilo by vydati na
takovéto zvySeni pevného kmene pen&iniho obdZiva papirové stitovky.
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pasivnyeh Gétech Zirovych — je dovriena zmép aveért dl’ou-
hodobych a tvéri kratkodobych a V}’rpomocnjrcvlt I}Vérﬁ ryzich,
a splyva tak Casteéné trh kapitdld s trhem penéZnim.

A prec je zasadny rozdil mezi trhem Gvérovych fi-
nanénichkapitidltiamezitrhempenéz! Vidyt penize
by mély byti pro uvérové finanéni kapitily jen indiferentni tech-
nickou pomtickou jako pfi sménich véenych hospodaiskych stat-
ki a nemély by nijak zasahovati ani pFimo ani nepiimo v sub-
stanéni jejich cenu a dotykati se redlného diichodu jimi posky-
tovaného. .

Nepiimo milZe se vliv penéz na substandni cenu tGvérovych
finanénich kapitild i na redlnou cenu tirokdl uplatniti, podra¥i-li
nebo zlevni-li ceny hospodafskych statkfi, ponévad? jak finanéni
kapital, tak Grokovy diichod predstavuji narok na urdité mnos-
stvi téchto statkd, kolisajiei podle platnych cen téchto statkd,
a ponévadZ jak finanéni kapitdl, tak trok jsou vyjadieny v pe-
nézich, jednotkami pend&Znimi. Zvlasté katastrofainé plsobi na
kupni silu finanénich kapitild i irokfi, jak znamo, inflaéni vy-
daje penéz. »

Primo zasahuji penize troky a prostiednictvim jich 1 fi-
nanéni kapitily tim, Ze ka%dé kolisani pen&¥ni pohotovosti Gvé-
rovych stredisk, byt bylo zptisobeno vlivy neorganickymi nebo
ndhodnymi, obrd%i se v sazbd firokové kratkodobych véri a
zplisobuje tu zbytedny rozruch nebo zbyteéné poruchy pravi-
delného chodu hospodé¥ského tstroji. V novéjsi dobé zplsobuji
vychylky kritkodobych tvérti bankovnich dokonce i pohyb me-
zindrodnich kratkodobych tvérovych finanénich kapitald za
afelem Grokovych ziskfi. Tim se sice na jedné stran& razi
cesta i mezindrodnim Gvérovym kapitaliim dlouhodobym a uro-
vnavaji se ponendhlu aspoi zhruba i sazby Gvért dlouhodobjych,
ale na druhé strané vyvolavaji se &asto zbyteéné vychyly kurst
devisovych a mény.

Ze zkuSenosti je znidmo, kolik p#ibli#ng procent kratko-
dobych pasiv, pfijatych na bé&inych a zirovych uétech, maji
banky chovati v hotovych pené&zich, aby mohly vyhovéti ve své
funkei obstaravatelii plateb pravidelnym vyplatnim p¥ikaziim
svych klientd. Zile%i tu mnoho na platebnich zvyklostech té neb
oné zemé. Kde se hojn& u¥iva Sekt a kde 1idé umi hospodafiti
penézi, nenechivaji ladem, to jest beziirotné nebo pomérné na
maly drok, svych finanénich kapitald a kde i vyplaty mezd a
sluzného i placeni dani a hospodateni penézi ve vefejnospravnich
oborech je zafizeno tak, aby pokud mo#né penize se rychle obra-
cely a neleZely nikde zbyteéné neéinng, tam stadi pomérné malé
mnozstvi obihajicich pen&z a malé stalé , Zelezné” zasoby penéz
Jak v bankéch, tak i u soukromnikti. Podobné je zndmo, kolik
asi procent Gspornych vkladéi smi banky rozptjéiti na dlouho-

46



- dobé uvéry a kolik z nich musi chovati v penézich a jinych poho-
tovych aktivech, aby mohly dochvilné vyplaceti vklady zpét vy-
zadané. Penézni hotovost staéi i tu v pravidelnych dobach po-
mérné nepatrni. KdeZzto v zemich primitivnéj$ich je ob&Zivost
penéz pomérné mala a mrtvé hotovosti jak u bank, tak i u jedno-
tlivel byvaji znaéné.

Je Skoda, lezi-li ladem tyto kupni sily, téchto penéZnich ka-
pitald, at jiz k Gdéelim vyplat uchystanych, anebo tspornych
kapithll Gvérovych, jeZ by mohly byti vyuZity produktivné, zby-
te¢né mnoho. Ale ponévadz mnoZstvi penéz v nékteré zemi obi-
hajicich byva samocdinné postupnym vyvojem po prechodu od
hospoda¥stvi naturdlného k penéZnimu a poté k hospodatstvi
fvérovému prizplsobeno i témto pomériim, tak Ze nominalné pe-
néZni ceny hospodaiskych statkll v prvém p¥ipadé tim nijak ne-
jsou dotéeny a rovnéZ sazba primérného uroku v druhém pii-
padé je jaks taks tomuto danému stavu p¥izpiisobena; nuti samy
pomé&ry aby i v tomto sméru udr¥ovala se jakasi stfedni mira.

Jinak se maji véci, vydavaji-li se penize 1 vérové anebo
uziva-li se penéz ryze Gvérovych a ryzich Gvéri Pak
mohou tyto zasahy umélych finanénich kapitaléi prostiednictvim
penéz vykonavati znadény vliv na pendsni trh a na trokovou
sazbu kritkodobych avért a tim nep¥imo i na ceny statk® a na
vyvoj narodni produkce. Pojednavame o nich v samostatnych .
oddilech dal§ich.
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