ITVER A KONJUNKTURY.

Produkei se hospodafské statky hlavné obnovuji, dosavadni
Jejich zasoba se vskutku zvySuje pouze o ryzi piebytky pro-
dukce. Ale ponévadz i téchto ryzich produkénich prebytki uivi
bud podnikatel sdm k rozSifeni a zvelebeni produkce anebo je
pijéuje bud pfimo nebo prost¥ednictvim tspornych tvérovych
kapitall jinym podnikateltm, ktefi pomoci nich rozsifuji do-
savadni produkei anebo jimi zakladaji nova odvétvi produkéni,
tak Ze se vSech téchto pfibylych statki uZiva rovnéZ v produkei
a vzniké tim p¥isludnym produkénim &initeldm, v nové produkei
zameéstnanym, kupni sila stejnd veliki, nemiize vzniknouti né-
jakéd celk ova nadvyroba v tom smyslu, %e by nebylo dosta-
teéné poptavky po produkovanych statcich.

MiZe vSak nastati nadvyroba diléi, jen v ndkterém oboru
produkénim, kdyby se totiz vrhlo do této vyroby vice produké-
‘nich hospodaiskych statkll neZ dosud a seSinul se dosavadni
pomér rozdéleni produkce na dané obory, jak odpovida dosa-
vadnimu poméru a rozvrhu poptivky, coZz by se mohlo tykati
zvla§té ryzich prebytkd produkénich, anebo kdyby se vrhly at
uZz dosavadni prostfedky produkéni anebo zminéné pirebytky
produkéni na nové obory produkéni, na produkei novych statkl
pfimé spotieby, pro néZz by poptavka teprve se vytvarela anebo
se musila teprve vzbuzovati, jako byva u nékterych nové za-
vadénych predmétd spotieby prepychové, spotieby wvyssiho
stupné.

Aby se dosavadni produkee z vlastniho podnétu pireucovala
na produkei Gplné novou, novych spottebnich statkd, je celkem
Fid8i, ponévadz kazdé takoveto preorientovani na jinou pro-
dukei, a hlavné na produkei Giplné novou, byva spojeno se znag-
nymi ztratami. Castéji vyskytne se jiz pripad, Ze se ryzi piebyt-
ky produkéni vrhaji na Gplné nové obory produkéni a zmyli se
v predpokladech odbytu, poptavky. Takovyto piipad by se mohl
sice vyskytnouti v nynéjs§im vSeobecném honu po novotach
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dosti &asto, ale objevuje se prece jen ojedinéle a nepravidelné
a z¥idka nabyva rozméril hrozivéjsich.

V novéjsi dobé staly se vSak nebezpeénym uskalim podni-
katelim a produkci vibec odbytové stagnace prvého druhu,
kde seSine se dosavadni pomér rozdéleni produkce na jednotlivé
obory. Jsou znidmy tyto diléi poruchy pod jménem krisi, protl
nim? se stavi idobi pfizniva, dobrych konjunktur. Tyto je-
vy pomérné nadvyroby, zvySené vyroby, zasahuji obycejné po-
stupné jednotlivé obory produkéni, tak Ze poptavka pak jiZ ne-
staci skoupiti jejich vyrobky a uvizne odbyt, ktery plisobi svym
zpétnym tlakem. na produkei, nisilné ji na ¢as zabrzdi, vyvola
krisi, ale po éase poméry ozdravi, dostavi se novy vzestup pro-
dukce, nova dobri konjunktura, jeZ vede pak znovu k zpétnému
prelomu, krisi. Takovéto opakujici se vychylky konjunktur jsou
asi zplsobovany tim, Ze nékterd produkce strhne na sebe po-
merné vice prost¥edkl produkénich, neZ jak bylo dosud, a tim
zatla¢i dodasné odvétvi produkéni druha. A nebyvaji to, jak
zminéno, odvétvi Uplné novi, novych produkénich statkf, kde
by nejspiSe mohlo dochizeti k¥ omylim v odhadu odbytu, jez
takovyto vlnovity pohyb néirodni produkce vyvoldvaji, nybrz
byvaji to odvétvi dosavadni, jez hledi strhnouti na sebe po-
meérné vice produkénich pomticek nez dosud, bud Ze chti pro-
dukei zrychliti a tim na trhu druhé producenty predb8hnouti,
anebo Ze chti dosavadni svoji produkei zvysiti zintensivnénim
jejim: technickym a organisa¢nim zdokonalenim produkce a
zavadénim produkce stale ve vétsich a vétsich rozmérech. A po-
névadZ v druhém tomto piipadé takovéto technické a organi-
saCni lpravy a zavadéni velkovyroby vyZaduje vétSich a na-
kladnéjsich trvalych zafizeni produkénich, jichZ vyroba a bu-
dovani byva pomérné dlouhé, je pfirozeno, Ze se pomérné snadno
ztriei prehled produkce i trhu a Ze nastivaji omyly v odha-
dech odbytu, vyroba se ptili§ pohini a musi dojiti k reakénimu
obratu. A

A jak muZe nékteré odvétvi produkéni strhnouti na sebe
vice hospodaiskych statkdl, vice prostfedkfi produkénich ne
odpovidé dosavadnim primérnym pravidelnym pomérfim pro-
dukénim i odbytovym? Nemé-li se zaroveli nékteré odvétvi pro-
dukéni opustiti, aby se jeho produkéni prostiedky uvolnily a
uzilo se jich v produkei jiné, pokud je véc vitbec proveditelna,
neni jiné moZnosti, nez Ze si je musila ona odvétvi, jez se snazi
predstihnouti své konkurenty v témZ% odvétvi, a tim nep¥imo za-
tlaciti jiné odvétvi produkéni do pozadi, od jinych odvétvi na das
vypljtiti, musila je pomoci 1 v & ru na sebe zatimné strhnouti,
at jiz jde ¢ rozSireni a zintensivnéni produkce nad dosavadni
rozsah, anebo at jde o zrychleni, dastéj$i opakovani déje pro-
dukéniho, pokud snad pfirodni poméry tomu nebrini, to jest
0 opakovani d€je produkéniho diive ne% produkty predeslé pro-
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dukce jsou zpenéZeny a tedy produkéni prostiedky pro novou
produkei uvolnény. Povafujeme-li opakovani cykl s vétsi nebo
mensi pravidelnosti za podstatny pfiznak konjunktur, pak nut-
no hlavni a prvotn&j$i jejich pri€inu hledati v posléze uvedeném
zrychlovani produkce pomoci Uvéru, kdeZto rozsito-
vani a zintensiviiovani produkce tim umoZnéné, e strhuji né-
ktera odvétvi na sebe vice novych uspornych Gvérovych kapi-~
tald, dostavuje se spiSe ji¥ jako ohlas prvého tohoto podnétu.

Jak je toto zrychlovini produkce Gvérem umoznéno, jiZ%
vime. Déje se vydajem tivérovych bankovek, anebo dokonce po-
moci ryzich avéri vydajem ryze Gvérovych bankovek nebo
»pasivnymi” Zirovymi Géty. O frok z téchto Gvéri placeny se
produkece zdrazuje a je proto konjunkturny vzestup ji% i z té-
topriciny provizen vzestupem cen, nehledd ani k zvySené po-
ptavee po pracovnich silach, ktera podnécuje pak dalii vse-
obecny vzestup cen. P ¥im é h o inflaéniho tidinku na ceny takto
améle zvySené mnoZstvi penéZniho ob&¥iva viak nems4, ponévadZ
zarovefl s rozmnozenim ob&%iva zvySuji se obraty statkt, a neni
tu tedy jakési mechanické piiéiny k vzestupu cen. Oviem, uZije-
i se nové uméle vzniklé kupni sily k produkei, zvySuje se tim
sice docasné poptavka po stateich k produkei potfebnych, aniZ
by zéroveill mnoZstvi téchto statki vzrostlo, a cena Jjejich by
méla doasné stoupati; ale pon&vad¥ toto zvySeni kupni sily je
Jenom doCasné, nebot vypljéka musi byti v&itelské bance zahy
splacena a pro produkei do¢asné pomoei této vypljéky zachy-
rené statky ze souboru nirodnich statkt se po skoncené pro-
dukeci tomuto souboru vrati, nastane opét byvald rovnovaha.
Jinak pusobi kaZdé zrychleni produkece, k némus by nebylo uZito
uvérem ziskanych prost¥edkt, spiSe zlevnéni cen produktd, ne-
bot pak je spotieba v rovnovaznych pomé&rech konstantni a mo-
hou tedy dichody p#i zrychlené virobé zistati &iselnd za tutés
dobu tytéZ jako prve a ceny produktii mohou byti ni¥si, ani¥
by pracovni a kapitilovy dfichod realn& klesl.

Pomoci ryzich vérll zrychleni produkce zptisobuje dodas-
ny vzestup cen nejen statkl k této produkci potfebnych zvy-
Senou poptavkou po mich, ale zdraZuje i samu produkei, tedy
ceny produktil, ponévadi se musi z t&chto Uvéru platiti Grok.
Pokud miiZe producent p¥esunouti tento arok do cen produkti,
produkci tento Grok nebrzdi, spiSe naopak nuti producent,a, aby
produkei zvySoval a zrychloval nejvice seé jest, nebot tim za-
roven se mu biemeno trokové pomé&rng zmen$uje. A ponévads
mimo to ka¥da zvySend a zrychleni produkce znamena hospo-
darnéjsi vyuZiti zarizeni produkénich, neni divu, Ze kaZdy pro-
ducent hledi svoji produkei vystupfiovati zrychlenim produlce
az po krajni mez a zvySuje ob&Zné Uvéry, jak jen mfize, tieba
Ze sazba trokova, mzdy a ceny ostatnich hmotnych pomticek
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produkénich stile rostouci poptavkou podraif)valy. Nfa.stévaji
p¥mé zavody producentdl, aby druh druha nabidkou syyvch pro-
dukti na trhu predstihl dasové i mnoZstvim, az konecné pocne
odbyt za danych zvySenych cen véznouti, ponévadz dﬁchpdy,
hlavné ,,diichod” pracovni, mzda, neroste stejnym krokem jako
ony ceny, i kdy% bychom predpokladali, Ze zrychlena produkee,
vlastng lépe fedeno produkce v téZe asové lhtité castéji opako-
vana, vyZaduje p¥i mzdé tkolové i p¥i mzdé ¢asové, prodlouZi-li
se prace na vice hodin denné, dasto i pomérné zvjzégnéj%@
mzdy norméalné o pfiplatky za praci pfes ¢as a na prémie pii
praci ukolové.

Uvéazne-li odbyt, pak nemfZe podnikatel dospivajici vy-
piijéky splaceti, zvl45té nepovolily-li se mu nové Gvéry, a musi
zéhy produkei obmezovati anebo dokonce produkei vitbec Za-
stavi a nastiava krise. Tu ani sebe vétSi sniZeni virokové sazby
v prvé dobé neni nic platno, pokud staré zasoby nejsou zpe-
néZeny a finandni prostfedky v nich tréici uvolnény. Podobné
jako na po8atku konjunkturniho vzestupu neni ani sebe ostiejsi
zvySeni trokovych sazeb dosti vydatnym prostredkem vaéi
kynoucim podnikatelskym zisktim, aby p¥iliSny vzrast produkce
ztlumilo.

Musilo by se uZiti silnéjstho prostredku, aby se v prvé radé
znemoznil vSeobecny vzestup cen a mezd, zplGsobeny zvysSenou
poptavkou producentl po surovinach produkénich a po pracov-
nich silach, nebot zvySené mzdy hlavné zplisobuji vzestup cen
dennich Zivobytnych potieb, odkudz se pak zdraZovaci vina pre-
1éva do ostatnich obortl produkénich. Doporucuji tu néktefi teo-
retikové primé odpirani Gvérd, hlisajice heslo, Ze nestaci, aby
cedulové banky penézni trh, to jest trh kratkodobych finanénich
kapitdlf, jen sledovaly a se mu aZ dodateéné prizplisobovaly,
nybrz Ze je potfebi jej pfimo ovladati.

Jini zase doporucuji, aby se pliscbilo pfimo na ceny tak,
Ze by se hledély néjakym zplsobem trZni ceny statkd
stabilisovati Zvlasté je v tomto sméru znidm zminény
jiz navrh Fisheriv, ktery chee podle cenovych indexti méniti
vahu ryziho zlata obsaZeného v dolaru, to jest vydavati dola-
rové certifikaty, znéjici na rlznou vihu zlata: za vzestupu cen
zboZi na vice grami zlata, za poklesu cen na méng& gramt zlata.
Jako déivod pro toto opatieni uvadi, Ze po vzestupu cen znamena
smluveny prve polhiitny nomindlny trok, kdyz jej véfitel po
proslé lhiité dostava, redlné méné statkd, koupi se zah méné
statkfi, neZ by se zail bylo koupilo v dobg, kdy tvér byl povolan,
ponévadZ tenkrate byly ceny niZSi. A naopak po poklesu cen
vétitel na obdrZenych polhiitnych trocich vydélava. Je proto pry
pfirozeno, Ze podnikéni na uvér za stoupajicich cen se rychle
rozmah4 a naopak za klesajicich cen rychle se ztiZzuje. Naprava
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by se tedy mohla snad stati i tim, Ze by se trok pYepoéitival
pri placeni podle indexu cen na svou reilnou vysi. Ostatné tuto
skutecnost, Ze se tirok za pohybu cenového opozd'uje za trinimi
cenami statkfl, povaZuji teoretikové za jednu z pfiéin zbytedného
vybujeni konjunktur a a% zbyteéného reakéniho poklesu po krisi,
a doporucuji na po¢itku konjunkturného vzestupu spiSe ftrok
nadsaditi a Gvéry vibec ztdZovati, po prelomu pak nahle Gvéry
nezabrzditi.

Ale nezdé se, Ze by toto rozpéti mezi tirokem redlnym a no-
mindlnym, at jiZ ve smyslu vykladu Fisherova nebo podie
druhého uvedeného vykladu, bylo pravou pric¢inou konjunktur-
nych vychyli. Ostatné podle znamé teorie B h m-B aw e r-
k o vy je odlivodnéna opravnénost tiroku tim, e statky, jez jsou
aZ v budoucnu nékomu k dispisici, maji pro ného mensi hodnotu
nez statky p¥itomné, a proto pry jsou statky p¥itomné o firok
hodnotnéjsi, tedy pripodtenym trokem se spiSe jen opravuje,
koriguje, doplfiuje cenou nepfesnd vysti¥ens hodnota bu-
doucich statkli. Nedalo by se tedy ¥ici, %e se vracené zaphjcky
pfipoltenym tirokem a% precefiuji.

Myslim, Ze tyto teorie konjunktur nejsou na pravé stopd.
Hlavni véci pFece jen je, %e musi producent, ktery produkei nad-
primérné zrychluje a tim ji zvySuje, miti mo¥nost zZvySené ni-
klady, které mu takto pohanéna produkce proti pravidelné pro-
dukei zplsobuje, v trinich cendch dostati zp&t i s priméfenym
ziskem, a to se ziskem thrnné& vys&im ne? pH produkei pra-
videlné. Tyto vySsi ndklady jsou mimo zminény tirok ze Zvyse-
neho ob&Zného kapitalu, je takovito zvétSend produkce vyZa-
duje, hlavné zvySené mzdy, ponévadZ se musi délnictvo pomérné
platiti driZe nez v jinych zivodech konkurenénich, ma-li se pro
zavod ziskati, anebo musi se platiti mzdy vysi za praci ,,pfes
c¢as”. Z&sadnid moZnost produkované statky i za zvySené ceny
odbyti je déna tim, Ze tento zvySeny trok a tyto zvySené mzdy
jsou zarovet ,,dfichodem”, jak se ¥iké, ktery se jako kupni sila
ocitd na trhu statkf. ZaleZi v8ak na tom, které statky se za tyto
zvySené dlchody kupuji, zda jsou to tytéz statky, u nich¥ byla
zavedena ona zvySend vyroba, ponévadZ jinak by v jinych obo-
rech, které produkei nezvysily, byla nabidka viéi vzrostlé po-
ptavee snad mald a v oborech, kde byla produkce zvysena, by
byla poptavka viiéi nabidce nedostateén4.

Je tu znidmou skuteénosti, Ze v nutnych Zivobytngch po-
tfebach se spotfeba o mnoho nezvét¥uje, predpokladime-li, e
pfiméfeny stupefi miry Zivotni byl dosaen, nybrz Ze se v lep-
Sich dobéch, kdy délnictvo mé vys&i vyd&lky, jevi.vzestup spo-
tfeby hlavné v predmétech spotfeby pomérné piepychovejdi,
kupuji se véci spotieby zbytnéjsi. A rovnéZ produkce rozsifuje
se za konjunkturnych vzestupti nejvice v oborech vyroby pied-
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m&th prepychovéjiich; jak jinak ani byti nemiZe, ponévadZ je
dlileZitou podminkou tispéchu, vycititi a predem odhadnouti, l’{te-
ré véci piijdou na odbyt. Tato vyssi Groveh spotf'e}gni projevi se
zéhy také poptavkou po lepsich, vétsich bytech, a tim se povzbu-
di stavebni ruch a prenese se vlna vzestupné konjunktury na od-
vétvi ,,zdkladnich” & ,,té%kych” primysld, hlavné na primys!
Zeleza¥sky. Mimo to vyzaduje i primyslova velkovyroba zminé-
nych prepychovéjsich predmétd, at jde o textilie nebo o véei ko-
vOVE, témeér vidy nakladnéjsich stroji a zafizeni. Ale jak stavba
domti, tak vyroba téchto sloZitdjsich a nikladnéjsich stroji a
produkénich zarizeni trva pomérné dlouho, tak Ze se tu snadno
ztraci prehled mezi produkei éi nabidkou a poptavkou. Stava se
proto snadno, Ze se tu ,,prestieli” a zafidi se produkce na mno-
hem vétsi odbyt nez poptivka je s to pojmouti, uvazne pak
v téchto prepjatych oborech odbyt a poCne se vyroba obmezo-
vati nejprve v onéch tak fedenych tézkjch primyslech a pri-
myslu strojnickém, klesi spotteba uhli, dochazi na propousténi
délnictva, a krise je tu.

Podle vSech téchto naSich Gvah ziistiva v ér, totiZ 1épe
releno zistivaji Gvérovépenizeneboryzevérové
penize zdkladnim pfedpokladem konjunktur. Ze musi podni-
katelé platiti z téchto Gvért tirok, neni dostateénou brzdou, kte-
r4 by dovedla produkei udrZovat v mezich, aby nenastala do-
casna relativnd nadvyroba, ponévadz se daji za vzestupné ten-
dence mezd a cen tyto Uroky bez obtiZi zapocisti do prodejnich
cen, aniz by tim odbyt vazl. Proto pokud podnikatelé mohou si
opatfiti stale nové a nové uvéry, zrychluji produkei, seé jsou,
aby druhé pfedstihli, ovSem pokud soudi, Ze se jejich produkty
daji na trhu jest& odbyti. Jen Ze podnikatelé byvaji ve svych po-
sudcich o absorpéni sile trhu asto optimisté a napinaji strunu
az do prepéti, a seznaji sviij omyl v tusudku oby&ejng, aZ uZ je
pozdé, kdy uZ se jevi zrejmé znimky ochabnuti trhu. A tu pravé
je hlavni otazka: ma tu byti nékdo na produkénich ziscich neza-~
interesovany, ktery by véas tivéry obmezoval, aby prili§ roz-
béhly stroj produkce zadrZoval? Ci je moZno se spolehnouti, %e
vlastni z&jmy podnikatelti je pfimé&ji, aby nerozpinali produkei
tak daleko, aZ jim hrozi pak jiZ $koda?

V prvém pripadé by se méla tiloha usmérfiovade nirodni
produkce svéFiti snad cedulovym bankim, jeZ maji v rukou nej-
vydatnéjsi prosttedek tvorby ryzich Gvéry, totiz vidaj tak fe-
¢enych neuhrazenych bankovek, bankovek to uhrazenjch z vétsi
¢asti jen Gicetnimi pohledavkami, oviem pohleddvkami sméned-
nymi, viéi ptijemeiim t&chto bankovek — ,,pasivné” Zirové acéty
u ostatnich bank jsou jednak obmezeny vlastni jejich pen&Zni
pohotovosti, jednak jest jejich ob&Zivost pom&rné& obmezeni. Ale
pak by ovSem musily miti cedulové banky po ruce ditkladn&jsi
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a éi}ﬂéi statistick_é a jinaké pomticky, ne maji nyni, a musila by
také sama teorie konjunktur byti 1épe probadina ne¥ dosud,

‘mély-li by jejich zasahy miti skuteény tspéch. Oviem, je otaz-

kou, zda by i pak, kdyby takovéto pomiicky a predpoklady tu
byly, nebyli pfece jen lepSimi straZci spravného chodu narodniho
hospoda¥ského fistroji sami podnikatelé, jejich¥ vlastni soukro-
mohospodafsky prospéch Jje nejcitlivéjsim barometrem a neni
u nich mimo to onoho znamého rozporu zijmt, jako u cedulo-
vych bank, jeZ na jedné strans konaji pfi vydaji neuhrazenych
bankovek pFenesené na né funkce vetejnospravni, na druhé stra-
né jsou viak podniky vydéleénymi, jez vydajem neuhrazenych
bankovek pomérné snadno mohou vydé€lavati. Ostatné stanovi-
sko, Ze soukromohospodafsky zjem Jje v dnesnich pom&rech po-
mérné nejspolehlivéjsi zirukou hospodaiské tspédnosti vibee,
vedlo mimo zndmou obavu, aby stat nezneuZival cedulové banky
k svym Géeltim Givérovym, k tomu, Ze jsou cedulové banky témér
ve vSech zemich spolednostmi akciovymi, nikoli bankami
statnimi.

» Dosavad posuzuji cedulové banky celkové tivérové rozpéti
ve své oblasti podle pomérné vySe ivérl v jednotlivich oborech
primyslovych, pFirovnavajice rozsah téchto Gvard k uvérim let
minulych. Mimo to je znidmou Jjejich jakousi preventivni ochra-
nou proti prepéti Gvéru, Ze povoluji Gvéry hlavné jen eskomptem
smének na thradu pohledivek za prodané zboZi vzniklych, a po-
voluji je jen na kratkou dobu, ¢im¥ Jje aspoii zhruba zarudeno,
ale oviem jen zhruba zarudeno, e Uvéry prili§ nevybuji jedny
na druhych po zplisobu vicepatrové budovy u ptirovnani
s mnoZstvim obéZnych statki, jeZ tvori Jjejich spoleény zaklad,
tak Ze kdyz pak néjakou nihodou nebo nezdarem povoli tento
sooleény zédklad, shrouti se nardz celsd uvérovi budova. Ve
vlastnim technickém smyslu tvo¥i tedy veskeré obé&Zné statky
zaklad dnefniho ivérového hospodafstvi a ne jen plodiny agrar-
ni. Agrarni plodiny tvo¥i jisté nezbytnou zakladnu, na ni% je vy-
budovan rozsah ve$keré dnegni primyslové produkee, ponévad
primyslové suroviny a Zivobytné potfeby délnictva jsou vesmés
produkty prvovyroby a {ivérem se ned4 toto dané jich mnozstvi
néjak umeéle zmnoziti, ba neda se zem&délska vyroba vérem ani
zrychliti, ponévadZ je zatim vézana na produkéni tdobi, dani
pfirodnimi poméry; a tfebaZe kazds produkce znamenala v ko-
ne¢né radé vlastné jen obnovu za produkee stravenych téchto
produktd prvovyroby a dala se v ni redukovati, a tiebaje tedv
produkéni Uvéry znamenaly jen zménu v rozvrhu téchto danych
produktd prvovyroby: pFece jen vieobecné zhrouceni Givéry —
ne tedy pouhd nelikvidita (ivér pro pendsni nepchotovost, nybrz
aplné nedobytnost Gvért — miige nastati jen pak, kdyZ se p¥i-
slusny majetek, dlufnikovi druhdy zapljéeny, tplné ztrati, pro-
hospoda¥i, neproduktivné znidi, tak %e by musila snad vétsina
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hospodatskych obort pracovati schodkové, ponévadz se majetek,
hlavné majetek obény, d4 pFesunouti z jednoho odvétvi do dru-
hého, a tvori tedy veSkery soubor ndrodniho ma jetku nebo
majetku lidstva, pokud jde o uvér jako jev vesvétovy, jeho
zékladnu, a nikoli jen zasoby hospoda¥skych statkil prirodnich,
nebo snad jen potravin.

Jako predzvést bliZiciho se zvratu konjunktury v krisi se
uvAdi dale pokles tézby uhli a vyroby Zeleza, zvySené nezamést-
nanost, vzestup tipadkil a j., jen Ze vSechny tyto p¥iznaky jsou
spise jiz dtsledek nastalého obratu. A tak pres veSkeré usili,
jeZ se v poslednich letech studiu konjunktur vénuje, zistivame
tu i nadale celkem bezradni. Snad je z ¢sti vina v tom, Ze se
i tu prili§ v nirodohospodafské teorii filosofuje anebo se zby-
tedné zkresluje vztah stanoviska nirodohospodéfskeho k sta-
novisku soukromohospoda¥skému, jako &ini Streller.23)
Uvadi, Ze se dosud pry konjunktury studovaly jen soukromoho-
spodafsky a nikoli ndrodohospodafsky, a chce tim Fici, Ze nedo-
vedlo toto dosavadni studium vystopovati obecné platnou ob-
jektivnou spojitost mezi udavanymi pri¢inami konjunktur a
konjunkturami samotnymi, nebo Fedeno nazvoslovim metody
deduktivné, e je tfeba nalézti vychodiskovou hypothesu, totiz
vytknouti ,,generelny pojem”, z néhoz bychom pomoci dedukei
‘dospéli k obecné platné zésadé. Tedy jde tu spiSe o spor metod
a o spor mezi ryzi nirodohospodarskou teorii a praktickymi
narodohospodarskymi aplikacemi. Vzdyt i deduktivna teorie ma
dospéti k vysledklm, jez se musi osvédéiti na soukromohospo-
darskych tspésich a netspésich, jez tvori v podstaté hlavni p¥i-
znak konjunktur a krisi; nebot vzestup sazeb Grokovych, obrati
a viechny ostatni jevy konjunktury obycejné provazejici, nevy-
skytuji se vyhradné jen tu, a kdyby nebyly provazeny vzestupem
soukromohospodafskych tspéchii, to jest vzestupem ryzich pte-
bytkt produkénich, které umoziuji vyssi rédlny dichod jak pod-
nikateli, tak délnictvu, nebylo by konjunktur.24)

g

23) Die Dynamik der theoretischen Nationaldkonomie. Tiibingen, 1928.

2¢) Konjunkturu definuje Streller jako »stoupani a kleséni cen, zpti-
sobené za dané riiznosti spotfebnich pomérii v dnednim hospodédfstvi zmé-
nou sméru jedné &4sti produkce; (tato) zm&na sméru produkee jest pak pod-
min&na tim, Ze relativny podil na vynosu Jbrodukce vrstey blahobytnéisich
nych, nebo naopak ustupuje zp&t ve prospéch relativného podilu tdchto
vrstev méné& blahobytnych.« Konkretngji Feleno: stoupnou-li nomindlné
mzdy (relativny podil) a poklesne tim nomindlny diichod podnikatelsky,
vzroste zdrovell poptivka délnictva po statcich b&zné potfeby, produkce
jeiich se zvéts§i a tim zlevni, tak Ze redlnd mzda (absolutni podil) vzroste
pomérn€ vice neZ mzda nomindlnd, ale na druhé strand ziskaji pom&rné
i pqdr.-ikatelé, nebot i jejich spotfeba ie zatlatovana dolfi, na statky b&Zngisi
potfeby, a ty poklesly v cen&; a naopak stoupne-li nomindlny diichod pod-
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