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3, Vyvoj statnich dluhéi rakouskych aZ do vyrovnani
rakousko-uherského,

Dluhy habsburské monarchie ve vét§im rozsahu vznikaji
teprve potatkem 18tého stoleti a byly pofadény dvérnim
tstavem od vlady zaloZenym, ktery byl nazyvan »Wiener
Stadtbanke Z potitku, jako viude jinde, stit mél velmi
chatrny tvér a jenom za tézkych podminek si mohl sehnati
potfebné penize.

Ale za ustilengho stavu monarchie po sedmileté valce
byly také statni dluhy zemi habsbursko-lotrinskych vyhodné&ji
uspofadany, Vedkeré statni dluhy nedosahovaly v r. 1765 ani
vie 270 mil. zI. ve stéibfe®, ode&te-li se od nich, co zbylo
statnich tpist v pozitstalosti cisafe Frantiska, manZela Marie
Terezie, které pozdé&ji byly zniceny.

Hned v r. 1765 byly tipisy vy$e ne? 4% trokované, pokud
byly vyddny od svidetiské m&stské banky« (Wie-
ner Stadtbank), konvertovidny al pari na tpisy 4%ni.
Konverse ta se dobfe zdafila. Z celého toho dluhu okrouhle
110 mil. zl, byla vé&tsina pFihlasena ke konversi a jen asi
12 mil, z1 byla pfedloZeno k hotovému zaplaceni. Prostfedky
banky stadily k vyplaceni nejvétsi &asti téchto ke konversi
nesvolujicich tpist. Koncem r. 1766 zbylo z tohoto dluhu
néco pres 107 mil, zl dluhopis skoro vyhradné 4%nich,

Také ostatni vy§§imi procenty trokovany statni dluh
byl potom hned konvertovan v tpisy 4%ni. Nestalo se to viak
zcela dobrovolné od véfitelt, Ti byli k tomu spiSe pfinuceni.
Byli totiz vyzvani, aby se dobrovoln& pfihlasili k vyméné
svych tpist za nové 4%ni, které ma&ly byti prosty
viech pfitomnych i budoucich dani Kdo by
viak se ke konversi nepf¥ihlasil, na jeho dpisy byla by zave-
dena tak vysoka dafi, e by také nenesly vice nei 4%, ale
kromé toho nebyly by dpisy ty prosty budouci
dané& Rozumi se, Ze moci takové pohrizky vsichni vé&fi-
telé byli p¥inuceni, p¥ihlasiti se k »dobrovolné« konversi.

V nésledujici pokojné dobé az do r. 1777 bylo také podato
s umofovanim statnich dluhé, takZe se vySe jejich snizila
(r. 1777) na 252°/s mil. zl, Po té dobé& pak jiz statniho dluhu
stale p¥ibyvalo, hlavn& v bojich s francouzskou republikou

* Zlaté ve stiibfe jsou tu minény ony, které pozdéji byly zvany zla-
tymi ve stiibfe konvenéni mény, Srovnavati hodnotu jejich s nyndj&imi
pendzi je oviem tézko, jeliko¥ se od té doby hodnota pendz velice promé-
nila, — je nespornd nyni hodnota penéz snad n&kolikanisob mensi, —
" Pfece viak je nutno jakousi souvislost — tieba jen pravni — mezi pe-

‘nézi tehdej§imi a nynéj$imi stanoviti, V tom smyslu stanovi nage zékony,
- Ze 1 zlaty stfibra (v konvendnf méng) — 2:10 K, Nesmime v3ak zapomi-
nati, e zlaty ve stfibfe m&l nepomérné vy§§i kupni silu nezli
2-10 K nyni, . ‘
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a na konci 18, stoleti bylo jich pfes 605 mil, zl, a nebyly jiz
urckovany jen 4%, nybrz také 5% a vyse, jak tomu svedéi
také roéni trokové b¥emeno z téchto dluhd, celkem skoro
28 mil, zL

Ale tdroky ty neplatily se uz ve stiib¥e, le¢ jen z n&kte-
rych dlubdi cizozemskych, Za vseobecné nouze o kovové
penize stit vypldcel jiz vSecky tiroky z doméacich pijéek v
papirech a také i z n&kterych pajéek cizich.

Az do r, 1795 neliSila se oviem podstatné cena penéz pa-
pirovych od stfibrnych, Ano jesté v r. 1799 dosahovalo agio
na stiéibro v papirovych pené&zich teprve asi od 3—10%, Ale v
nésledujicich letech stoupalo agio jiz tZasng, dosahlo kon-
cem r, 1805 50%, koncem r. 1809 jiz 306% a koncem r. 1810
az 860%! Ano byly dny, kdy agio dostouplo a% 1000%.

Jelikoz troky byly po v&tsing vyplaceny v papirovych
penézich (z vnitinich ptijéek bez rozdilu), patrn& musila cena
statnich dluhopisii, pokud se vyjad¥ovala ve st¥ib¥e, silné
klesati se stoupajicim agiem. Tak je&ts v lednu r. 1802 byl
kurs 5%nich obligaci v papirovych pendzich blizko parity
{pfes 98%), a ve stfibfe staly ty tpisy 100 zl. nom, = 82 1 zl.
ve stfibfe, kdeZto koncem roku 1810 byly v papirovych pe-
nézich i néca nad pari (100'5%), ale ve stfib¥e stila 100zla-
tovd obligace 5%ni pouze 10% zl. st¥ibra, Touto cenou byl
uz vice jak dostateénd eskomptovan nasle-
dujici statni ipadek prohlafeny patentem ze dne
26. tinora 1811,

Tim patentem byla zavedena novad papirovd ména vi-
defiska, kterd vsak podle vladnich slibéi méla byti brzy za-
ménéna ve ménu stfibrnou. Pro staré papirové penize
(»bankocetle«) byla zavedena relace, ze 5 zl, v »bankocetlich«
= 1 zl, videiiské mény, Pozdéji také zase zlaté videiiské
mény byly strainé znehodnoceny, aZ na konec se jejich cena
od r. 1818 ustalila, Ze 2% zl, videfiského = 1 zl. ve st¥ibfe. V
r, 1811 hned po prohlageni tinorového patentu mély videiiské
zlaté je¥t& vétsi cenu, v b¥eznu 1811 dostalo se asi za 1% zl.
videniského 1 zl, ve st¥ibfe,

Uroky ze stitniho dluhu prestaly se r. 1811 pla-
tit v »bankocetlich«; byly placeny zlatymi videfské
mény, ale byly jen poloviéni sumou wvypliceny. Tedy
5%ni obligace 100 zl. dostavala itirok 2% zl. videsn-
ské mény. Cena jejich byla v bfeznu 1811 za 39% zl, vid.
mény, Cili pfi soucasném agiu 50% na st¥ibro mély cenu
26" z]. ve stfib¥e. Patrné prohlafenim stdtniho
bankrotusecenystdtnichobligacindramné
zlep§ily. V prosinci 1810 stily jen 10% z), ve st¥ib¥e,
kdezto v bfeznu 1811 byly jiz za 264 zl. ve stfibfe, tedy
cena jejich po prohldseném bankrotu byla



20

dvaapiilndsobnd toho, co stdly pfed bankrotem!
Véfitelé byli tedy na statni bankrot p¥ipraveni, ano predsta-
vovali si jej neskonale hor§im nezZli jakym pak skuteéné byl [
kdyZ pozdgji koncem roku 1815 vystoupilo agio na
stfibro ve zlatych videiiské mény a Z p ¥ e s 250%, byla prece
cena obligaci (2% %nich vid. mény) asi za 20 zl. ve stFibie,
skoro tedy dvojndsobnd ne#li bezprostied-
né pfed tnorovym patentem,

Bylo nutno tento pritbéh cen obsirngji vytknouti, aby se
néleZité posoudit mohlo, jaké osudné chyby se rakouska
finanéni spriva dopustila, kdyZ pak po letech v r. 1818 (pa-
tentem ze dne 21, bfezna 1818) znovu vracela ptivodni ne -
ztendenytirok 5% vestfibfeobligacim které
pfece byly jiZ tolik znehodnoceny dévno
pfedstdtnimdpadkem, Ze se proddvaly bezmaéla za
jedinou desitinu (za 10%%) své nominalni sumy,

Rakousky statni dvér mohl prohldsenim a dozndnim fak-
tického tipadku jenom ziskati a skuteéné véFitelé pocali dosti
dob¥e ocefiovaii rakouské statni papiry hned po prohlageni
tinoravého patentu, Ale vlada okamzité upadla zase do
starych chyb, Misto nutnych tspor zadala se nova vydani
kryti novymi papirovymi pendzi videfiské meny. VéFitele,
ktef{ redukeci drokd p¥ivitali zprvu zvySenymi kursy stitnich
papirt, vidéli najednou, Ze se jim zmengené tiroky vyplace;ji
rozhojnénymi novymi papirovymi pendzi, kieré rychle
se znehodnocovaly, nebot stat ztrativ pra svou stilou ne-
spolehlivost vechen tvér, mél todisté pouze k tisku papi-
rovych pendz,

Bylo jen patrnym diisledkem této zoufalé situace, z kieré
finanén{ sprdva neminila ani nemohla nikterak vyb¥ednouti,
Ze nikdo necht&l své kapitaly statu uvefiti le¢ za nejtézsich
podminek. Vidyt nevidél vétitel ani, jakych znehodnacenych
uroklt se mu dostane, kdy? mu budou vyplaceny v papiro-
vych penézich, Za 100 z1, ve st¥ib e dostalo se v bfeznu
r. 1811 150 zl. vid, mé&ny, kdeZto pozd&ji se dostavalo koncem
r. 1811: 217, koncem 1812: 137, koncem 1813: 183, koncem
1814: 228, koncem 1815: 351 a koncem 1816: 328 zl, videiiské
mény. Ob&as klesla cena videfiské mény tak, Ze 100 zl. ve
stfibfe stilo a% 400 zl. videtiské mény| P¥ tom to divoké
zmitani v cenach!

K jakym t&7kym podminkdm se finanénfi sprava podvo-
lovala, je vidéti z toho, %e p¥i vyptjéce z roku 1816 byly
od stétu povoleny diroky p¥es 20, ano a¥ pres 30% rosnd."

" Za 140 2l. videfiské mény dostal viFitel 40 zl, ve stfibfe hotovs
(v kovu) vyplacenych a k tomu obligaci 1%nf 100 zl, ve st¥ibfe, na ni%
troky se platily stéfhrem, Pondvads tehdy cena papirovych pendz byla
primémé takové, Ze se mohlo dostati za 100 zl, ve st¥ibfe 310 a3 325 zl,
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Na jiné ptjeky byl téhoz roku povolovan drok od 11 az do
16% rocné." Ale p¥i vsech t&chto tak t&zkych podminkach
nemohl stit doma sehnati dostateénych kapitalé pro své
stale rostouci potieby.

Bylo nutno tedy se obratit na cizinu. Tam viak se zafekli
po statnim tpadku rakouskému mocna¥stvi sebe mensi su-
micku phjéiti,. Koneéné se nasla prece skupina bankéfd nizo-
zemskych, anglickych a némeckych (»Baring—Bethmann—
Parish—Geymiiller«), ktera pfevzala v r. 1818 5%ni
ptjéku 50 mil .zl. ve stib¥e za kurs ¢istych 65'%, Bylo by
tu drokovani ro¢ni 769%. Ale vedle toho se musila vlada za-
vazati, Ze pivodni Groky z dfivéjsich dluhfi rakouskych v
Holandsku a Frankfurté vydanych (celkem pfes 56 mil, zl.
ve stfibfe) budou zase doplnény na predeglou vysi pFed
bankrotem statnim. Tento tstupek se musil ceniti nejméné
na 52 mil, zl, ve st¥ibfe."™ Za t&chto podminek vyp#ijeil si stat
skuteéné 32% mil. zl, st¥. a musil drokovati kapital 75 mil, st¥.
5% rotné, ¢ili povoloval rodni tirok pfes 11%%,
Ziroverf se zvySenim nomindlaiho kapitalu
o 131%!

Ale osudngj$i byly nasledky této tak neobyéejné drahé
pijeky, které z toho vyvodila finanéni sprava pro starsi do-
méci dluhy redukované na videiiskou ménu, Téchto dluhi
pfepocitanych z piivodniha kapitélu na 5%ni drokovani zbylo
do r, 1818 néco pres 488 mil, zl,, z kterych se platilo roénich
urokit 122 mil. zl. vid, mény &li (podle tehdy jiz ustalené
ceny 2% zl vid, mény = 12 zl, ve stiib¥e) 488 mil, zl, ve
stfibfe, Pévodni trok ve st¥ibfe se tak redukoval zrovna
na pétinu (na 20%). Vé¥itelé statni pochodili p¥i
tom mnohem lépe nezli ktefikoli vé&titelé
jin{, kterym ve znehodnocenych penézich, napfed totiz v
»bankocetlich« potom ve videfiské méns bylona konec
splacenopouze8% pfivodnichjichpohledidveka
také jen 8% piivodné smluvenych trokd Také
to bylo znati na kursech stitnich tpist, které od prohlageni
statniho dpadku v r, 1811 nabyly ceny dvojnasob i trojnasob
vy$&i nezli bezprostfedns pred r. 1811,

Ale kdyz na cizozemské ptijcky podle tmluvy v r. 1818
se dostaly ptivodni neztendené tiroky, domnivala se tehde;jsi

videfiské mény, mélo 140 2l videiské mény hodnotu trini asi od 43 do
45 zl, ve stiibfe, Ale za 140 zl, vid, mény mimo obligaci 100zlatovou
bylo hotové vyplaceno 40 zl, ve stfibie, p¥ipadlo tedy za 3—5 zl, ve
stifbfe obligace, kterd nesla 1 zl. ve stfibfe trokd, Tedy slibovany tu
byly roéni droky 20—33%]

* Na tak zv. »Arrosierungsanlehenc z v, 1816, Viz: J. Kolougek:
Cenné papiry str, 134, .

** Podrobné je to vypodteno v dile A, Beer: »Die Finanzen Oester-
reichs im XIX. Jahrhundert,« 1877. str 108—110.
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vladda, Ze také domdcim véfitelim se musi udiniti aspoii po
tastech podobny tstupek. To stalo se patentem ze dne 21.
bfezna 1818: Cely star$i domaéci dluh byl rozdélen na 488
serif po 1 mil. zl.; kaZdého roku bylo taZeno 5
serii (= 5 mil, zL), kterym misto dosavadnich
urokt 125.000 zl, videtiskych = 50,000 zl, ve st¥i-
b¥evypldcelysepakstalé rodnitdrokypate-
rondsobné totiz 250000 zI. ve st¥ibfe. Dale
musilobytika?déhorokuskoupenonaburse
5seriijinych, k emuurdeny byly hotovosti
umofovaciho fondu (»Tilgungsfond«), Tak zmizelo
kazdého roku 10 mil, zl. star&iho domdaciho dluhu nizka tro-
kovaného (100,000 zl. ve stfib¥e ¢&inily droky), misto toho
viak objevilo se kazdoroéné 5 mil. zl. nového dluhu s drokem
roénim 250.000 zl, ve stiibfe a na skoupeni 5 serii ostatnich
musilo se vydati roéné od 1% aZ pres 3% mil. zl, ve stiibfe,
a sice stale vice, jelikoZ zbyvajici serie stoupaly stile v cend.
Starsiho dluhu totiZ stéle ubyvalo a jeho hodnota musila risti,
kdyz bylo jisté, Ze poloviéce z ného se nékdy jisté dostane
paterondsobnych trokd, kdezto druhid polovicka musi byti
burse odkoupena, Cely star§i dluh nabyl tak povahy la-
terniptjékyvyherni

Jak to ptisobilo na ceny stardiho dluhu, vidéti z nasle-
dujilc):ich kurstt 100zlatovych obligaci, udavanych zlatymi ve
stiibfe:

koncem roku 1810 (18.3.1911) 1811 1815 1816 1818
cena 100 zl, star§iho dluhun 101/, (261/3) 148 201 22Y; 291,
koncem roku 1820 1829 1830 1835 1839 atd

cena 100 zl starsiho dluhu 320 591/, 491, 66!, 65

Predstavme si, Ze nékdo koupil obligaci tu koncem roku
1810. Dal za ni 10% zl. ve stéibfe a dostival 5 zl. trokd v
sbankocetlich«, které arci v tu dobu mély cenu o malo v&tsi

neZ % zl, ve stfibfe, Koup& ta mu slibovala drok roéni pii- .

blizn& sotva jen 5%. Bylo pochopitelno, e za takovych pod-
minek se nadlo mnoho majiteltt, ktefi své tipisy prodavali,
jelikoZ 5%ni roky byly pro tehdejsi dobu ptili skrovné. Nez
po vyhldSeni dnorového patentu byl tirok redukovan sice na
2% zl, vid. mény, ale mé&l podle tehdejsich kurstt pfece cenu
asi 1% zl, ve st¥ibfe, Kapital kupni 10% zl, nesl tu 1% zl,
trokd ¢ili asi 15'6%, Neni tedy divu, Ze cena jeho vystoupla
aZ na 26" zl. ve stiibfe (i pH této tak silnd vystouplé cend
bylo pravdépodobné trokovani 6's% rocnél). Pozdéji oviem
klesla cena tirokd ve videfiské méné az pod 0'7 zl. ve stiibie,
ale drokovani ptivodnf kupni sumy (z roku 1810) bylo p¥i tom
pfece jesté skoro 7% rodnd, :

. Kone&né se ustalila videfiska ména tak, Ze 1 zl, ve stiibfe
= 2% zl. vid. mény a tedy obligace star$tho dluhu (100 z1}
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byly pak jiZ drokovany stile 1 zl, ve st¥ib¥e. To znamenalo
pro kupni sumu 10% zl, ve stf¥ibfe (r., 1810) tirok p¥es 9% %
ro¢né, zajisté tirok nadobyéejn veliky, jaky po r. 1818 uz
naprosto nebylo Ize nikde dostati!

Tedy ani spekulanti, kte¥i v r. 1810 skupovali za tak niz-
kych cen tpisy starsiho dluhu, pochodilinad odeka-
vani znamenité at si je sami podrZeli nebo prodali.
KdyZ je prodali, dostavali za né sumu dvoj- aZ témé¥ troj-
nasobnou, nez za& koupili. Podrzeli-li si je, dostavali droky
od 6% az témé&f do 16% roéné Tedy nijakym zptisobem
nebyli to politovani hodni vétitelé, nybrz podatila se jim na-
prosto necekand prestastna spekulace, Zajisté t&ch majiteld,
ktefi ty 1pisy koupili za vysoké ceny n&kdy koncem 18tého
nebo zcela na podatku 19tého stoleti, bylo jiZ velmi pofidku;
nebot jiZ v r, 1809 nebyla cena dpistt star§iho dluhu vyssi
ne? 21 zl. ve st¥ib¥e,

Ale i kdyZ byli nékte¥i malo &etni majitele, kteff za
ty upisy platili pFes 50 zl. ve stiibfe (roku 1805) neb i pfes
80 zl, ve stfibfe (roku 1802), davnose u% spokojili
a smifili s timto stavem véci, jeliko% i tak
pochodili nepomé&rné& lépe nezli v§ichni o-
statni vétitelé. Jejich drok byl i p¥ nékupni cené&
80 zl. ve stiibfe 14% ve stéib¥e roénég, kdeZto ti, kte¥i v
r. 1802 uvé&¥ili 96 zl, v »bankocetlich« (= 80 zl. ve stfibie)
na pf. i na 6% roéné, dostdvali roéné 576 zl, v »banko-
cetlich«, které mély cenu jenom uZ 046 zl, ve stfib¥e. Tedy
také tito stafi statni v&titelé dostdvali bez mala trojndsobné
droky neZli jini véfitelé soukromnikd z téZe doby.

Jak p¥i tom stavu v&ci mohlo jen nékteré vladé napad-
nouti viibec, Ze by tu bylo potfebi néco pro statni véfitele
napravovati? VZdyt ti velikou vétdinou udélali neuvéfitelng
znamenité obchody. Také ti z nich, ktefi z davnych let si
podrzeli 1pisy, nebo ktefi je p¥ed patnacti lety za velmi
vysoké ceny koupili, pochodili pfece neskonale lépe neili
kterykoli jiny véFitel soukromy. Jaké se tu mélo napravovati
bezpravi?

Kdo dostdval roéni trok aZ pfes 15% ro&n& a mohl
po pfipadd své uvéfené kapitdly pak zpendziti sumou
nejméné dvojndsobnou, ba bezmadla aZ trojndsobnou, tomu
se pfece nejen nestala ziddna djma, nybrZ ten pochodil tak,
jako by vyhraval v loterii.

pfece se nadla vlidda, kterd témto jiZ
pfes miru $tfastnym vé&fiteldim poskytla
je¥t& dalsi naprosto nedekané vyhry! Driitelé
star$iho dluhu nésledkem patentu z r, 1818 bud béhem
gasu trvale dostavali paterondsobny drok,
nebojejichipisybylyodstatunabursehle-
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déany a silné& pfepldceny.” Uvaiujme jen dale, jaké
byly po r. 1818 vyhody toho, kdo v r. 1810 koupil obligaci za
10% zl. ve stfibfe, Bud jeho tpis byl vylosovan a dostaval
pak paterondsobny drok, tedy 5 zl, ve stiibie, t, j. asi 47°/s%
rotné (slovy pies ¢tyficetsedm procent roéné), nebo v é-
fitelbralro¢né sice jen ptes 9%% irokd, ale
mohlnapf koncemr. 1829 tipis svijprodati
za 59% zl, ve stiibfe t. j.za cenu vicjak 5% né4-
sobnounezli bylakupnicena (pfed 19 lety)! Pri
tom byl v r. 1829 obvykly urok i v Rakousku uz jen néco
malo pfes 4%, v Némecku byla drokova mira asi 3% % roénd!

Ze takové poédinani bylo ¢irym nerozume m, tomu
dali vyraz i €inni rakoudti diplomaté, tak hrabé z M linen
(rakousky velvyslanec v Pa¥izi za Napoleona II) velmi
trpce kritisuje tento nerozvainy krok Metternichova rezimu
a doklada, ze se tak stalo od vlady: »pPar un gouver-
nementtir op paternel pour étre toujoursiju-
dicieux,” kterd byla tedy tuze otcovsky dobracks, ze p#i
tom nedovedla ani uZfvati rozumu. Tomuto tsudku o malé
véru soudnosti tehdejiich vlad mozno bez odporu prisvéd-
¢iti, nikoli tak dobf¥e jiz tvrzeni dalsimu o otcovské pédi; na
tu Metternichovy vlddy mnoho nestonaly!

A tento nebetyény nerozum, jakych ohromnych gkod na-
délal, jakych ran zasadil stdtnim financim! Plan umofovaci a
slosovaci pro stardi dluh byl podle pat. z r. 1818 tplné do-
drien aZ na tu odchylku, Ze od r. 1849 pocinaje jiz nebyly
star§i obligace na burse skupovany, nybrz bylo viech 10
serif ro¢né uvedeno v paterondsobny trok. To vlastns bylo
jen jesté zhorfenim patentovych ustanoveni pro stitni
finance. Uplné prevedeni stariiho dluhu ve vy$8i tdrok nebo
jeho skoupeni dovrseno bylo zrovna 1867, tedy 49 let po 1818,
(Bylo 488 serii, z nichz kaZzdy rok bylo 10 prevedeno ve
vy$§i trok — nebo skoupeno, na posledni rok zbylo uz jen
8 serif,) Celkem bylo asi 150 mil, zl, starsiho dluhu skoupeno
(za tficet let az do r. 1848), coz si vyzadalo nejméné asi
1060 mil, zI, st¥, novych dluhd (musily se na uhraZeni vyda-
vati pijcky za kursy pod nominélni sumoul), ~ asi 338 mil, zl,
bylo uvedena na vys paterondsobny trok, Ptirostlo tedy
S%nich urokd i z novych dluht emitovanych k nakupu star-
§ich obligaci a ze zvySeného troku (z 1% na 5%), celkem

" Ze musily byti tpisy starsiho dluhu pfepldceny, kdys byl je nucen
kupovati umotovaci fond a kdy# majitelé jejich pogitali se zvySenymi
uroky pH vylosovini, nebylo by potfebi ani podotykati, Jak byly tlipisy
ty piepldceny; vidéti je z jejich ceny na pf, v r., 1835, kdy stal vipis ne-
souci 1 zL stf, playch. 6634 zl. ve st¥ibfe, To by znamenaj’o jen asi 134 9%
roénich urokd, kdeito obvykld mira trokovd byla nad 5% rodnal
< ™3%Lles finances dAutriche« par comte de Milinen
1875 viz str. 4 a dale str. 101, :

e
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jako by bylo vydano noyych ptjéek za 340 mil, zl. ve st¥ibre,
Ty pozdgji se proménily v 340 mil, zl, r. m. (= 680 mil. K) a
byly jako sjednocens renta (od r, 1868) trokovany 42%
rofné, Tak ndm je§té pozdnim potomkim Metternichova
vlada zcela za nic — z pouhé, naprosto nepochopitelné a ¢ife
nesmyslné sentimentalnosti k stitnim veétiteltim, kterym se
vlastné dafilo neskonale lépe nezli kterymkoli jinym smrtel-
nikim — navalila vE&né, dosud utladujici bfe-
menonovych dluht 680 mil. K s rodnim tiro-
kem pies 28% mil, K. A za tostatneuzfel ani
haléfe, naopak zbyteénym timto a na tehdej&f dobu
hroznym zatéZovanim pfivadény byly stile statni finance
uplné z rovnovahy a dvér byl opétovanym dluZenim trvale
poskozovan a byl nepomérné hor$im ne#li ve kterémkoli ji-
ném staté evropském.

Ale Rakousko za tehdejsiho resimu Met-
ternichovabylohrdéjako $panélsky schud-
1y hidalgo. Péknym dokladem pro to je anglicky dluh v
r. 1823 t. zv, »Austrianloan« v sumé 30 mil, zl. v 5%nich
obligacich, za kieré strzeno bylo 24 mil. i, které si ponechal
anglicky stat. Dluh oviem se stal rakouskym, aékoli R a-
kousko zného rovné nevidélo ani haléfe,
Pouhad jesitnost rakousks to byla a pak jakysi trest za to, e
Rakousko v Italii za svou podparu, poskytovanou reakcio-
nafskym vladam italskych knizat mélo co dglati se vzpourami
a jinymi nesnazemi, které Anglii rozéilovaly.

Jednalo se tu o subsidie vale¢né, kters Anglie za napo-
leonskych valek poskytovala viem kontinentilnim stitéim v
boji proti Francii. Podpory ty byly ovsem placeny statim
bud' jako bezplatné zilohy véledné nebo jako ptijcky. Ale
kdyZ pomoci Evropy Anglie konetné se zmocnila osoby
Napoleonovy a odvezla jej na ostrov sv. Heleny, nebylo &i-
néno o zélohdch t&ch zminky a byly takilka mléky spojenciim
prominuty, Anglie méla také pro¢ tyto ptjcky promijeti, vzdyt
se jednalo o jeji existenci, kterou pomoci vojsk kontinental-
nich, hlavné také vojsk rakouskych, vitézng obhéjila, Dosti
dlouho také se mléelo o rakousks zaloze, az teprve, kdyz
Metternich svou véeteénou politikou uvézl v nesndzich ital-
skych, pouzila toho anglicka vlada i upominala o splaceni
svych subsidii, Metternich, ktery obaval se intervence ang-
lické v Italii, bez vyhrady znal se k dluhu bezméla jiZ zapo-
menutému, nedinil ani namitek, Ze se tu jedna o podpory,
za které rakouské armady prolily mnoho krve a dopomohly
Anglii k dplnému vitszstvi, Tak zbytednd byl p¥evzat 30milio-
novy dluh s roénim drokem 1% mil, zl. ve st¥ibfe. K tomu
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byly podminky emisni velmi nepfiznivé, poéitana byla pgjcka
ta za kurs 75%, kdezto téhoZ roku se Rakousku podafilo u-
mistiti 5%ni pajéku véts (36 mil, zl.) za kurs 82%,

Velmi t&Zkym a osudnym finanénim poblouzenim vlad ra-
kouskych pted r. 1848 byl zejména také v r, 1818 ustanoveny
sumofovaci fond« (»Tilgungsfond«), ktery skoro sou-
dasné také byl zaveden ve Francii pod jménem »caisse
damortissement«, Jiz se stala o tom zminka, Ze tyto
fondy francouzské i rakouské byly zfizeny podle vzoru an-
glického »sinkig fund« zrovna v té dobg, kdy Anglicané
-se ho fakticky, tfeba nikoli je§té formaln& vzdali, protoZe jim
nadélal plno zbyteénych skod a nesnézi.

Pomysleme si, Ze jak ve Francii tak i v Rakousku statni
hospodat¥stvi zdpasilo s ohromnymi a nevyplenitelnymi defi-
city a Ze nemohlo se najiti nijakéha jiného prostfedku nez dlu-
Ziti se, aby staini hospodéa¥stvi se uvedlo do rovnovahy. P¥i
tom na uhraZeni t&chto deficitéi byly d&lany pdjeky, za které
se musily platiti neobygejné, lichvafské tiroky. Vedle toho Ra-
kousko si navalilo z pouhé svévole nové zatiZeni patentem
z roku 1818, kterym mu nardstalo zbyteéné& novych drokt kaz-
doroéné o 200.000 zl, ve stfibfe a musilo nakupovati za ho-
tové 2 az do 3% mil, zl. roéné& obligaci star$iho dluhu. Jak
mohla za takovych pomérd vzniknouti jen myslenka, Ze se
budou dluhy skuteéné& uplaceti?

Od r, 1818 do r. 1848 za tiplného miru a pokoje bez jakych-
koli investici a p¥i naprostém skoro nedbani kulturnich a na-
radohospodafskych pot¥eb obyvatelstva bylo nadélano no-
vych dluhti v celkové sum& 700 mil, z1L st¥ tedy
pfes23mil zl, st¥ ro&n &, Jak se p¥i tom mohlo jen p¥i-
padnouti na poSetilou domn&nku, %e se da umofovati dluh,
kdyZ se vymé¥i poatedni roéni dotace pouhych 1% mil. zl.,
které kromé& toho bylo nutno si vyptjéiti, jelikoz dle stitnich
rozpoétl nebylo prostfedkd na véci nejnutngjdi? Znamenalo
to vlastné ucpavati diry novou vétsi trhlinou.

Pfes tyto skuteénosti tak zfetelné bylo uz v r. 1815 usta-
noveno, aby se dluhy umotavaly a hned p¥i uzav¥eni kazdého
nového dluhu bylo 1% 2z jeho nominilni sumy kaZdorodns
uréeno k jeho splatkdm, Obligace sé kupovaly na trhu, ale
nezniily se, nybr zistaly vlastnictvim »umo¥ovaciho fondue,
ktery mél samostatnou spravu neodvislou od finanéniho mini-
sterstva, Uroki z fondovych obligaci uZivalo se stale ke kupo-
véni obligaci stitniho dluhu. Podle patentu z r, 1818 bylo pak
na umotovani star§tho dluhu p¥idéleno kazdoroéng 1% mil, zl,
umofovacimu fondu, ale také pro nov&jsi dluh z toho vznika-
jici bylo na splaceni jeho uréeno 1% nominalni sumy zafazené
do ¥adného rozpoétu a podobné z kazdsho jiného nove uzavie-
ného dluhu. Pozd&ji pro novejsi dluh, ktery nastupoval misto
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star§iho, bylo teprve vidy po 10 létech, — (kdy toho dluhu.
pfirostlo, jak znamo, 50 mil. zl), — p¥idélovano % mil, zl..
ro¢né umofovacimu fondu.

Takovym zpéisobem umofovaci fond opravdu vlad! znae-
nymi prostfedky. Jenom Ze t&ch prostfedkd se mu-
silo stdle a znovu nabyvati véénym dluZenim; nebot
i kdyby se bylo viech diichodti z umo¥ovaciho fondu plynou-
cich uzilo k hrazeni b&znych vydani (na p¥. na droky dluhd),
nebyly by jeho prosttedky postadovaly na kryti stalych defi-
citd. Tak nejen vie, co vydéval umofovaci fond, nybrz nad to
jeSt€ mnohem vy$di nekryté rozpoctové sumy musily byt
uhraZavany novymi dluhy, Pravidlem pak umofovact
fond staréstatni dpisy musil kupovati mno-
hemdrdzene’lizaésenovévydadvanépajéky
stdtnimohly prodati Bylo to tak zfejmé vyhazovani
penéz, kdyZnékdyisouéasné umofovaci fond daval za.
tpisy o nékolik procent vice ne# za¢ je {inanéni ministr pro-
daval, Ze jen lidé tplné zaslepeni mohli nesmyslnost toho jed-
nani nevidé&ti,

Umoftovaci fond pisobil stile a nerufend az do konce .
r. 1847, kdy jeho jméni ve statnich papirech bylo témsf 191
mil. zI. s roénim trokovym déchodem 8% mil. zl. ve st¥ib¥e
vedle znaénych roénich dotacf, Poté dobé&pfestalijiz
v Rakousku vé&¥iti koneéné& na upldcent
dluhd; umofovaci fond nebyl sice hned zrugen, ale dtichodit
jeho bylo uZivano jako rozpoétovych p¥jmi aZ do r. 1859, kdy
byl i forméalné zrugen.”) Tehdy zbyvalo v ném 187% mil, zl.
s ro¢nim trokem 7649 mil. zl. r. m. Z tohoto kapitalu bylo 136
mil. zl. (star&iho dluhu) znigeno a 42275 mil, 2. bylo dano »n 4-
rodni« bance (cedulové) na Sastedné splaceni dluhu, ktery
stat u ni mél,

Jakkoli statni hospodafstvi na& monarchie bylo v dobé
ptedbfeznové (do r. 1848) co moZni nejnesporddansjsi se sta-
Iymi velikymi deficity, pfece statni Gvér se velmi dobife ustalil
a v r. 1830 byla mozn4 i konverse 5%nich obligaci ve 4%ni,
Misto 5%nich obligaci dostavali véfitelé podle sazby 104 zl.
4%nich Gpist = 100 zl. 5%nich, takZe se 5%ni trok sni%il na
4'16%. Cervencova revoluce ve Francii pterusila oviem tuto
konversi a bylo pouze néco pres 30 mil, zI. 5%nich obligaci
konvertovano, Ale jiz v létech &tyficatych pfedeslého stoleti
mohly vSechny v¥Se trokované ptjéky byti velmi lehko kon-
vertovany al pari ve 4%ni, jelikoZ 4%ni tpisy vystouply i
nad pari,

*) Podobny byl osud francouzské scaisse damortissemen te.
Druhé cisatstvi u jeho p¥ijmy viadilo prosté do rozpodiu jako priibsins,.
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Nez kapitalisté dovedli tomu nebezpeédi velmi #éinné &e-
liti: V r, 1841 pot¥eboval stat nevelikého tvéru (38% mil, zl,
ve stfibfe asi) a dostal ha zdanlivé dosti vyhodné; byla totiz
5%ni piijcka vyplacena kursem nad pari po 102%. Ale stit se
musil p¥i tom zavazati, e nejen tato vyptjcka, nybrz v -
becziadnyjiny5%nidluhnebovyse irokovany
nebudepo i15let konvertovan Zaivazek ten byl
osudny a pfi tom zcela zbytedny, stat byl by jisté dostal
ptijcku bez podobného zdvazku tfeba snad o néjaks procenta
kursovni nevyhodnéji,

Co znamenala tato podminka, bude Ize posouditi z toho
fakta, Ze 5%ni tpisy rakouské dostoupily uz v r, 1845 na
kurs 114%% a %e 4%ni tpisy se prodavaly témé¥ za paritni
cenu, V Prusku ji# ndkolik let p¥ed tim konvertovali 4%ni
tpisy al pari ve 3%%ni, Rakousko tehdy mé&lo v ob&hu pfes
400 mil, zI. ve st¥, 5%nich nebo vyse tirokovanych dluhopist.
Mohlobyse konversivr 1845 uspofiti roé-
nichdroktasid4milzl. vest¥ibfe. Pozdéji po roce
1848 nebyla uZ konverse vibec maznd a znemo#nila se oviem
naprosto unifikaci vieho dluhu v r. 1868, Tak bezhlavé a
zcela zbytedné& davaly se v %anc statni prospéchy a mo#né
dspory z pouhé dstupnosti kapitalistickym velmozam.,

viem dstupky ty byly povolovany v tupé a
téméfnevysvitlitelné nevédomosti, finan &-
nisprdvaneméla ani tuieni, co to véfiteldm
povalujeajakéhroznérédnyisou toprostatni
finance, :

Pfese vsechny hrozné chyby, jak byly v pfedeslém vylo-
Zeny, nekonéila bilance statnich dluht pfed r, 1848 nijak p¥i-
1i8 nep¥iznivé. Zbyvalo totiz celkem koncem r. 1847: 1, star-
§iho dluhu p¥epoéitansho na 2% %ni kapitdl (s drokem 24 zl.
vid. mény = 1 zl, ve stfib¥e ze 100 z1.) ne celych 154 mil, zl,
s trokovym b¥emenem asi 1% mil. zl, ve stfibfe, 2. novgjsiho
dluhu na 5%ni kapital pfepoétensho bylo necelych 879 mil, zl.
§ raénim drokem asi 38% mil. zl, ve st¥ibfe. Proti tomu byla
viak zisoba statnich papirtt ve vlastnictvi umotovaciho
fonduy, jichz troky byly 7% mil, zl., tak Ze &isty roénf naklad
tirokovy byl jen sotva 32% mil. zl, ve stfibfe (= 68% mil, K),

Ale v pohnutych dobéch po r. 1848 monarchie, zdpasic
0 své byti a nebyti, musila s napjetim viech svych sil hjiti své
-existence a videiiské vlddy v tehdejsich téZkych a osudnych
dobach nedovedly ani vyhledati navych zdrojit pro hmotny
rozvoj staini finandni sily, ani se nenaudily Settiti zasad roz-
umné hospodérnosti, ani politickou proziravosti nevynikaly
(na pf. p¥i zépletkach na Balkang za krimske valky)., Talko-

o e
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vym zpisobem ve velmi kratké dobé asi 18 let (od r. 1849 az
1867) se statni roéni bfemena na tirokovani z e & t yifndsob-
nilaamusilabytikoneéns redukovéana zase
statnim oviem jen Cdstednym a mirnym d-
padkem zahalenym formou kuponové dans.

Také znovu vyskytla papirovd ména poméhala trochu

mirniti drokové b¥emeno, Po r. 1818 se rakouska ména dobie
ustalila a tém&¥ po tficet let nebylo nijakého agia na st¥ibrné
penize. Statni papirové penize videiiské mény ustalily se dle
znédmé sazby 2% zl. vid. mény = 1 zl. ve stiib¥e a byly pone-
ndhlu vzaty z ob&hu. Bankovky »n 4rodn i« banky nemély
‘nuceného ob&hu a udrZely si cenu rovnou pendzim stiibr-
nym. Ale bouilivy rok 1848 vzal obecenstvu dosud ustalenou
ditvéru k bankovkim a banka se svym ob&hem bankovek
koncem 1847 asi 220 mil. zl, stf. proti kovové zisobé
70% mil, zI. nebyla nikterak na bezpeéné smétovani banko-
vek pfipravena. To oviem tim méné bylo mozno, kdy% stdt v
nesndzich p¥imo sdhl na prostfedky banky. Zasoba kovova
u banky klesla v kvétnu r, 1848 pod 17 mil. zl, ve stiibFe proti
stavu bankovek p¥es 200 mil. zl, Zajisté tu bankavky nemohly
se uz sméfiovati za st¥ibro a byl jim tedy patentem 2, gervna
1848 propdjéen nuceny ob&h. Tak vznikla nova papirova
ména a se soufasnym rozhojnénim papirovych penéz (takeé
statnich — statovek) objevilo se agio, které jfiZ nevymizelo
az pa r, 1892, po zaveden{ korunové mény,

Agio bylo, jako vidy tomu byv4, ptivodné mirné, v samém
bouflivém roce 1848 bylo prémérem jen 9% a nepiesihlo
17%. Ale jiz v r. 1850 vystouplo obdas a% na 50% a v r, 1851
bylo stale uz vysoké kolem 26%, kdys se rozpoditd pramérnd
na cely rok.

Je pochopitelno, e veétitelé divodné se lekali nového
statniho dpadku a obnovily se vzpominky na tnorovy patent
r. 1811, Tyto strachy byly tim spravnéjsi, jelikoz jiz v
r. 1848 droky ze vSech piijéek pred r, 1848 uzavienych byly
vypldceny pouze papirovymi penézi, kters pfi tom pomérné
tak rychle se znehodnocovaly. Proto bylo nutno také pro vy-
plj¢ky stanovitidvojirfiznétdrokovani Pidjeky doma
vyddvané znély na ménu papirovau, kdezto pujcky v
cizin& kontrahované byly bud hned vcizozemsk é mén &
umlouvany a drokovany nebo byly itroky pla-
cenyefektivnimstfibrem.

Veskery nové po r. 1848 az do r. 1867 v obsh uvedens
dluhy é&inily: kolem 1000 mil, zl, r. m." v papirech a bezmala
1100 zl r. m. ve st¥ibfe. Kromé toho bylo statavek se salin-

" Zlaté ve stiibfe nebo t, zv, konv, mény jsou tu p¥epoditiny na zl.
r. m. podle znamého vztahu 100 zl. ve st¥ibte — 105 z), r, m,
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kami vydano celkem v pevné sumé 412 mil. zl. r. m, (salinky
byly trokovany a smély v nejvy$8im obnosu obihati aZ do
100 mil, zl,, pravideln& jich bylo méng&). Za to oviem zmizel
skoro cely stars{ dluh, é¢im docileno arci jen skrovné tirokove
1spory néco p¥es 1% mil, zl. roéné.

Vsechny nové takto vzniklé dluhy vyZadovaly
roéniho trokového nikladu: asi 53 mil. zl. r. m, v papirech a
skoro 50 mil, zl. r. m, ve st¥ibfe. Arci velikd vétsina téchto
dluhii byla podrobena kuponové dani, kterd byla zavedena
v r. 1859 a &inila prvné 6%, pazdéji, od r. 1862, 7% z diichodu
tirokového.

Po srazce dan& 7%ni vyzadovaly tedy troky z novych
dluhit po roku 1848 udélanych, kdyz se béfe také
zfetel na dsporu tirokd ze starstho dluhu a ze splatek dlubd
umo¥ovanych asi 95 mil, zl, r, m, roéné. PHpodte-li se viak
agio, které se musilo dod4vati na troky placené ve stiibie
(neb i ve zlatg), pfesahovalo zvySené vydani roénich
trokd ze stdtnich dluhé znadéné pfes 100 mil, zl, r. m,

KdyzZ v r. 1868 se jednalo s Uhrami o upraveni dluhé celé
monarchie a rozvrieni jich b¥femen na obé& polovice statni,
¢inil roéni trokovy néklad nomindln & (at ve stFib¥e nebo
v papirech) témé&f 128 mil. zL r. m,") a kdyZ se adpodetla
kuponova dafi, zbyvalo jesté pfes 121 mil, zl. r. m. &istého na-
kladu dirokového at v papirech & ve stiibfe, coZ s pFipodte-
nim tehdej§iho agia na stfibro by &inilo asi 128 mil, zL r. m.
v papirové méné. Pozdé&ji oviem (kolem r. 1879) agio na
st¥ibro tipln& ptestalo. ,

Padminky, za jakych si stat tehdy musil vyptjdovati, byly
velmi tvrdé. Tak phjcka z r. 1866 rakouského dvérniho -
stavu, jemuZ zéstavou byly kromé toho ddny uher-
ské statni statky, nesla skutedny roéni drok 855%
a byla kromé toho nesplatitelna p¥ed lhiitou smluvenou, Mu-
sil se z ni tedy tento obrovsky trok platit stile neztendeny
‘az do r, 1912, kdy byla tpln& splacena, Podobné& nezdanitelna
pijcka z r. 1866 byla nominalné 5%ni, ale byla vydéna za
kurs 58805%, tak Ze se trokovala 8%%, stejné francouzska
plijcka z r, 1865 (asi 147 mil, z1,) byla trokovana 8'16% roéns
(byla 5%ni a pfevzata byla za kurs 61%%). A rovnéz nep¥i-
znivé€ byly také ostatni pijcky umistény.

- Stat sice nevydaval nominiln& nad 5% drokované
piijeky, ale kursy jejich byly hluboko pod nominalnim obno-
sem a tedy k neobyéejné vysokym tdrokdm ptistupovala ji-
stota, Ze droky ty na oné vysi potrvaji a Ze se nedaji v bu-
doucnu zmirniti,

: *Bylo to pFes 95 mil, zl. z novych dlﬁhﬁ a 32% mil, z1, ze starych
-dluh® pred r, 1848, ; ’ '
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