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4. Vyvoj samostainych statnich dluhét rakouskych az do
nejnovejsi doby.

Kdyz po valce pruskorakouské v r. 1867 dospélo se k
pozndni, e Né&mci nemohou svou nadvlidu udrieti v celé
monarchii, bylo provedeno vyrovnani s Uhry a pf¥izndna
byla zemim koruny uherské tdplnd samostatnost. Sjednino
bylo vyrovnani rakousko-uherské, v kterém Uh#i dovedli
zafiditi svou novou ustavu tak, jakoby byla jen pokradova-
nim staletého dstavniho vyvoje samostatného uherského
statu.

Také svou finan&ni svrchovanost Uh#i dovedli uplatniti
do té miry, Ze dosavadni statni dluhy odmitali. A jakmile se
jim p¥iznalo, Ze bylo jejich pravo statnf svrchovanosti nepte-
trzitym, nemohlo se ani logicky odpirati jich tvrzeni, Ze
statni dluh nemfiZe zaroveii je také zatéZovati. Nebot videsi-
ské vlady nikdy se neptaly po dstavnim schvéleni vypiijéek
a whersky sném k nim tedy nikdy nedal svoleni. Ba valné
¢asti téchto dluhd bylo uZito pfimo na potirani uherské dstav-
nosti, zvla§té po r. 1848, Byla tedy pochopitelno, Ze Uh¥i se
naprosto necht&li znati k né&jakému spolednému ¥i¥skému
dluhu, jako vibecneuznalinadsvymstatnimpra-
vem samostatnounéjakou ¥fi¥skouinstituci

Ale stav statnich financi kralovstvi a zemi v ¥i§ské radé
zastoupenych byl tehdy velmi ubohy a je a¥ neuvéfitelno, jak
nepatrnymi prostfedky musila tehdy stitni sprava vystaditi.
Vech fadnych statnich pFijmt rakouskych bylo toti%:

v r, 1868  271-806 mil, zl. r. m.
v r. 1869 279320 mil, zl. r. m.
v r, 1870 303050 mil, zl, r, m,

tedy primé&rn& roén& v tom tfiletém obdobi 284725 mil. zl
r, m, Proti t&émto pfjmém vyddnina pouhétdrokystat-
nich dluht bylo asi 128 mil. zl r, m, &ili celych
45% vSech fddnych stdtnich pfijma, Zajisté
nebylo moZno, aby stat rakousky sdm po-
dobnéfinanénizatiZenisnesl

Vi takovym potizim musili Uh# prece se odhodlati
aspofi k Saste&nému pFevzeti b¥femene dluZniho, a sice 29'188
mil. z1. r. m. roéné& na uroky (z nich# 11776 mil. zl, bylo pla-
ceno ve stfibfe) a jen 115 mil. zL. r. m. na splatky dluhi umo-
F#ovanych, Tyto splatky mé&ly trvati (a trvaly) az do r, 1912,
kdy splacena byla zastavni ptijcka na uherské statni statky
(Staatsdomidnenanlehen). :

Ale i po odeéteni uherského prispévku zbyvalo platit
roénich drokd pfes 100 mil. zl. r. m., kdy? se béFe zfetel na
agio (a na salinky); tedy p¥es 35% viech statnich dichodi
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bylo nutno vénovati na pouhé zirokovani statnich dluhd.
Ani tolik nemohla Cislajtanie unésti,

Proto byly troky z tohoto statnitha dluhu, ktery dostal
jméno »v8eobecny statni dluh« (»Allgemeine
Staatsschuld«) zkriceny p¥i soudasném mirovém redu-
kovani také sum nominélnich. Toto zmengeni trokd a zm & -
néni nomindlnich obnost (n&kterym tpisim byly obnosy
nominalni také zvySeny), provedlo se na zikladé zakona
ze dne 20. ¢ervna 1868 a nazyvalo se »unifikacic stit-
niho dluhu:

VSechny pijeky at splatitelné & nesplatitelné byly
kromé& loternich pijéek, pak ptjcek Zelezniénich (ne-
patrnych to zbytkt z byvalych dluhii stdtnich drah) a za-
stavni pijeky statnich statkt prohldSeny za nesplatitelns

renty (sjednocend renta v papirech a ve stifbfe), Na tuto

rentu, jejiz obnosy byly upraveny — (bud redukovany nebo
i zvySeny) —, byla uloZena stejni kuponova dait 16%." Renta
byla 5%ni a tedy 16% dan& z 5 zl. kuponu é&inilo 0'80 zl,
dané, tak Ze se nominalni kapitdl trokoval 42% roéns, Na
pijeky loterni, jich? nominalni sumy nemohly byti reduko-
vany, byla proto uloZena vy$§i daii kuponovd i vyherni,
obnésejici 20%.

- Celkovy vysledek této redukce byla roéni trokova
uspora asi 14 aZz 15 mil. zl. r, m. Tim se roéni troky dluzné
zmensily asi na sumu pfes 85 mil. zl. r, m. (po odeéteni uher-
ského pfispévku), ale obnasSely porad jests nejménd 30%
vech Fadnych statnich p¥ijmé. Celkem se tim stitnim finan-
cim dosti méalo ulehéilo, za to viak celé provedent
bylo jisté nanejvys neobratnym a nedtast-
nym ¢inem, které rakouské finanéni spravé vyneslo v
cizing vytku vérolomnosti a bylo to povaZovano za casteény
statni dpadek.

Stat zajisté mé&l nepopiratelné pravo uloziti na troky
(kuponovou) daii. Ale tim pradvem nemély byti jednostranné
poruSeny zévazky stitu, které pfevzal pfi emisi pujsek,
kdyZ nékteré z nich byly prohldteny za nezdani-
telné, ani se nemély méniti nominalni sumy uzavienych
pujéek, .

V obojim tom sméru stat prekroéil nesporné své formalni
pravo zdaiiovaci. Podinani to bylo rozhodng nespravné,
protismluvni a nanejvys neproz¥etelné, jelikoz se
mu dalo snadno vyhnouti: Pijéky nezdanitelné byly tak ne-
patrné zdanény, Ze z toho pro stat jen zcela skrovna tispora
se vytéZila a redukce nominalnich sum u jinych pdjéek mohla

* Byla tu dai po vétEing jen zvyZena, jelikoZ nejvétsi &dst plijéek:
podléhala uz dani, ' ‘
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se nahraditi o néco vy$$i dani kuponovou, jako se to také
provedlo p¥i ptjékach loternich,”

Kdy? tedy stat tak svémocné& zasahoval uZ do prav vé¥i-
teld, mél to uéiniti mnohem rozumnéji a ta-
kovyrozumnéj§iplantubyl,kterybybylRa-
kousku zjednal obrovské vyhody pro bu-
doucnost Uhersky finanéni ministr L 6 nyay navrhoval
rakouské vladd, aby cely v§eobecny statni dluh
(i s loternimi ptij¢kami) byl unifikovan v obligace
6%nivsibudoucidané&prosténazadkladé fak-
tické trZn{ ceny (kursit na burse), aby v&titelé
byli k tomu pldanu p¥ildkanijistym mirnym
nadavkem, kdyby k tomu vahali p¥fivoliti
Té&m kte¥ibynechté&lidobrovolnékpodobné
konversi p¥ivoliti, aby se ulozila takova
dafi, Ze by jim fakticky nezbyl vy§si drok
nez 6% roéné z kursovni ceny a kromé& toho,
Ze by se jim pohrozilo je§té moZnym zvyie-
nim kuponové dané& pro budoucnaost,

Patrn& za takového zcela mirného nétlaku, ktery by sice
byl libovolng mé&nil nominalni zadluZenf, — ale jisté ne li-
bovolng&ji neZli jak to bylo provedeno unifikaci, — véfitelé
by se byli velikou vé&tsinou ptihlasili k »dobrovalné« kon-
versi, Tim spiSe, %e by se jim byl dal je§té nddavek nad kur-
sovni cenu a ¥e by jinak nejen onoho nadavku nemaéli, nybrz
jestd by se musili bati budouciho zvySeni dand, Vé&Fitelé by
pfi tom také nebyli byvali zkraceni; nebot 6%nf tdrok (je¥té
s mirnym pFidavkem kapitalu) zajisté nebyl nepatrny, Kroms
toho Loényay chtél s tim zdroved spojiti dpravu mény; tim by
veéFitelé byli ziskavali jestd kvalitou trokavého dachoduy,
ktery by byl nepodiéhal promé&nédm neustilené papirové

meny.

" Redukce sum nominalnich byla zcela libovolnd. Tak vét#ina
pitjéek na konvendni ménu byla poditina podle rakouské mény, tedy pro-

vedena byla redukce v poméru ;g«g: 95249%;: ptjéky na rakouskou

ménu redukoviny byly na 95%, u phj¢ky nezdanitelné z r. 1866
bylo naopak zvyZeno nomindle o 2%%, Ano, anglicksd
ptijeka z r, 1864 byla zvySena nomindlné o 10% a jiné
cizozemské piujéky st¥ibrné byly zvydeny v poméru

us tedy o 9-52%! Kone&nd pijeky z roku 1859 a z r, 1865 (anglicks a

105

fraﬁcouzské) byly zvy&eny a% o 15% nomindlniho kapi-
tdlu, — Také pijeky domdci trokované 6% byly zvySeny na kapi-
tdlu v pom&ru %bz—sq-éili 0 14-29% atd, Je vid&ti, %e redukce byla tu velmi
nestejnd, ano Ze stit namnoze i zcela zbytedn& své nominéln{ zadlufeni
zvétioval a tim si po unifikaci své postaven{ zhorail,

3
@
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Tehdy mél cely vieobecny dluh kursovni cenu 1640 mil.
zl. r, m, a jeho faktické roéni drokovani bylo ptiblizné 6%
roéné, Kdyby se bylo véFfiteldim vydalo za to
1700 mil. z1l. 6%ni renty v§i budouci dané& pro-
sté, bylo by bfemeno tdrokové asi stejné
jako po provedené unifikaci, totiz 102 mil
zl, roén & PFi tom by se bylo uSetfilo znadn& na splatkach
a kromé& toho by byl kazdy véfitel dostal primérn& asi o
3'66% 6% renty vice, nez za& skuteén& jednotlivy ipis byl na
burse cen&n, Nominalni dluh sjednocené renty 4 2%ni, odpovi-
dajici ro¢nimu zdro&eni 102 mil, zl., byl v§ak témé¥ 2430 mil,
zl. a fakticky této renty bylo pozd&ji uvedeno v obé&h jests
vice, Uroky z té sumy jsou dosud roén& 197 mil. korun (v&tsi
¢ast z ni byla konvertovdna na 4%ni rentu), Podle planu L6-
nyayova byla by vSak nomindlni vyse 6%ni renty t. j, 3400
mil, korun, o0 1460 mil. K nepatrnéj§i a mohla
byti uz ddvna al pari konvertovdna v rentu
4% ni, ¢im by se jeji irokové b¥femeno bylo
zmirnilona roénich 136 mil. K, Tedy byla by tu
nyni rocni dspora drokova 61 mil. korun!

Proti Lényayové plénu nebylo by se mohlo &initi ani zad-
nych pravnich némitek; nebot pfedpokladal se souhlas vé-
fitely, ale ten souhlas byl by se ziskal fipln& bezpedns, jeli-
koZ tu byl natlak a pohrtizka mo#ného vétstho zkraceni dd-
chodu drokového budoucimi danémi. Kromg toho byl tu jests
niddavek nad kursovni hodnotu. OvSem o n&jaké dobrovol-
nosti takové konverse nemohlo jist¥ byti ¥edi, ale té u% na-
prosto nebylo také pfi unifikaci vieobecného dluhu ve sjed-
nocenou rentu, Ale pfece by se byl Lényatv plén proved!
aspoii se souhlasem vé&fiteld tfeba bezd&&nym,

Proti unifikaci provedené r, 1868 viak se zvedl hrozny
odpor ve Francii a Anglii, Podobné libovolné nakladani si
taméj$i véfitelé nechtéli nijak dat libit a také se s nim ni-
kterak nesmifili. Rakouské stitni papiry byly z londynského
listku bursovniho vy3krtnuty a kapitalisté londyniti a pa-
Fiz§ti zafekli se uvefiti sebe mendi sumy jak stitu rakous-
kému tak i uherskému, A hrozbu tu také v Anglii do dé-
sledkd provedli. Kdyz pozd&ji Uh¥i v Londyné si vyptjovali,
musili napfed ne? pajdku dostali vetitelim nahraditi &ast
uslych tirokd, o které unifikaci rakouskou byli p¥ipraveni.

A piece se vlasing jednalo o pouhou malichernost, o ja-
kou tu vefitelé byli zkrdceni, Tak na p¥. anglicks ptjcka
z r. 1859 byla sice také podrobena kuponové dani 16%ni,
alezdroveiibyljejiobnosnominalng zvyien
o 15%. Misto 100 zl, ve stfib¥e byla obligace pFepsina na
115 zl. ve st¥ibfe a podle nominalnf zvétsens sumy tedy jeji
5%ni tirok stoupl 2.5 zL, na 575 zl. a kdy¥ se z n&ho zaplatila
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16%ni kuponova dat &inil &isty drokavy déichod 483 zl., byl
jen 017 zl, men¥ nezli pfed zdandnim; &ili drokovy
dichodseredukovalonepatrnoumalidkost
34%. Zato viak nomindlni kapital se zvétsil
o 15%, coZ se pkiznivé pro véfitele projevilo tim, Ze se po-
zdéji tak snadno nedala konverse provésti.

Mohli tedy angli¢ti véfitelé byti spite spokojeni, Ze pii
vieobecném sniZovani trokii jen fak maélo ztriceli, kdyz pri
tom jejich nominalni kapitdl se jestd zvétsil. Ale libovoiny
zplisob, kterym si tu rakouské vlady vedly, jakoZ i obavy,
Ze snad po této redukci by mohly nasledovati jiné horsi,
véfitele cizozemské siln& znepokojovaly a rozéilovaly., Ra-
kousky stadt pak z toho mél jen zcela nepatrnou a bezvy-
-znamnou tlevu okamzitou, ale pro budoucnost si sviij tveér
dosti povazlivé poskodil a nemohl se ve svych potiZich po-
zd&ji ani uchézeti o Gvér v cizing,*

Veobecny statni dluh krom& sjednocené renty sestival
jesté z Cetnych slosovatelnych péjéek vyhernich i nevyher-
nich. (Do dne$niho dne z nich zbyly pouze losy z r. 1860 a
z r, 1864.) Ale na skuteéné splatky ptijéek tsch nebylo oviem
pfebytké, naopak bylo nutno brzy dosti velké deficity roz-
poctové hraditi, Bylo tedy nezbytno k upléceni starsich
dluhtt t&ch vydavati nové diusni dpisy, co? se délo ve forms
sjednocené renty 42%ni. Tyto renty zvaly se »umo¥ova-
cimic (>Tilgungsrenten«) a musilo jich oviem vy-
déno byt mnohem vice ne# co se starfich ptijéek splatilo,
jelikoZ byly proddvény za velmi nizké kursy, (Na p#. v
r. 1870 byla renta ta proddna za kurs jen 57%%, tak e za
10 mil, zl, renty se mohlo skuteéného dluhu zaplatit pouze
5% mil. z1) Velmi &asto se takovym zpiéisobem neplatily
pouze starsi dluhy, nybrz bylo nutno také novym dluhem
hraditi iroky dlu#né, na které se statnich pffimt nedostévalo.
Kromé toho bylo zvlastnim zdkonem v r. 1873 povoleno vy-
dati 80 mil. zI. sjednocené renty na uhrazeni vydan{ statnich
gelicich ke zmirnéni nouze néasledkem hrozné tvvérni krise
tehdy propuklé,

Timto zpéisobem bylo od r, 1868—1894 umofeno skuteéns
ze vieobecného dluhu asi 205 mil, zl. v papirech a néco pFes
23 mil. zl, ve zlaté (z piijcky na zastavu stétnich statkd), Za
to se v3ak octlo novych rent v ob&hu asi 410 mil, zl, v papi-
rech a 29% mil, zl, ve stfibfe, Cita-li se podle timluvy udi-
n&né s rak, tivérnim tstavem 1 zl, ve zlaté = 1'207s zl, r, m.,,
bylo celkem uplaceno asi 233 mil. zl. r. m, star§ich dluht a

* O podrobném provedeni unifikace viz J, Kolou¥ek:

»Cenné papiry« sir, 141 a 142,
L]
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vydéno bylo nové renty 439% mil, zl, r. m., tedy sumo¥ o~
vac i« rentou narostlo nového vSeobecného dluhu asi o
206% mil, zl. r, m. Ale trokového zatiZeni ptibylo tim po-
mérné je§té vice, rotné témef 10 mil. zl, r. m,, jelikoZ nekters
ze splacenych dluh& byly niZe tdrokovany ne# nominalng
na 42%,

Od r. 1894 jiz se vieobecny statni dluh nerozmnoZoval,
spiSe se ho z ¢asti uplacelo, Pokud se vydavala umotovaci
renta, byla pozdéji volena k tomu forma 4%ni rak, renty
korunave, :

Nejpronikavéjdi zména se vSeobecnym stitnim dluhem
stala se konversi sjednocené renty v r, 1903,
kdy nejvétdi ¢ast 42%nich dluhopistt byla prom&néna al pari
v_tpisy 4%ni. Je litovali, Ze se tak nestalo s veskerou sjed-
nocenou rentou. Uh# totiZ si Ginili ndrok na &ast zisku z
konverse, aékolivr. 1867 jehospaledenstviod-
mitali a dluhtenbyldplné prohldgen za ra-
k ou sk y s rotnim nezm&nitelnym piispévkem uherskym, Ale
pfes odpor uhersky meéla se veskera renta sjednocena roz-
hodné konvertovati. Ze zbytek 443’16 mil. zl. renty papirové
a asi 2598 mil, zl. renty stfibrné z@istal nekonvertovan, ne-
mél z toho nijaky zisk ani stat rakousky, ani také uhersky,
nybrz véfitelé jedini stile je§té na nedohledné doby pozivati
budou z onoho zbytku neztendeny 42%ni dtchod misto
4%niho, ktery se od r. 1903 vypldci ostatnim majiteliim sjed-
nocené renty,
~ Koluje tedy dosud sjednocené renty konvertované
(4%n1) 3614487 mil, K a nekonvertované (42%ni) 1405834
mil, K; oboji dohromady 5020'321 mil, K s roéni povinnosti
2036245 mil. K roénich trokdi, k demuZ stat uhersky p#i-
spiva 5833934 mil. K ro¢né, (Podle rozpoétu na r. 1913,)

- Vedle toho ze veabecnsho dluhu jsou u¥ jen nepatrné
zbytky, které do r. 1918 skora tplné budou splaceny.”

K rakouskému statnimu dluhu spoleéného piivodu pat¥i
také dosud nesplaceny a netdrokovany dluh
bancerakouskouherské 60mil, K,

Po r. 1867 krélovstvi a zem& v #¥ské radé zastoupené
hledaly tivér pomoci sjednocené renty, Jak strain to hylo
nevyhadné, bylo jiz vytéeno na pk. pfi emisi v r, 1870, kdy

* Zbyvé ze star§iho dluhu p¥ed unifikac{ asi 52 mil, K s roénim dro-
kem 0199 mil, K, pak loterni pijsky: z r, 1860 splatnd do r, 1917 a z .
1864 splatnd do konce r, 1918, Potom diichody na odgkodn&nou (»Ent-
schidigungsrenten«) rotné 096385 mil. K a dichod bavorské vlads
0175 mil. K, Na r, 1913 nejsou ji% v rozpodtu ani umofovaci renty (ty po
r. 1893 oviem jiz byly vydavény ve formé 4%nich korunovych rent),
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kurs byl jen 57% % a faktické drokovani bylo asi 7/+% rodné
pH soulasném zvydeni nominalniho zadluZeni o 74%!

Pozd&ji v r, 1873 a 1875 vypomahala si statni sprava také
uvery kratkodobymi, emitovanim 5% %nich pokladniénich listt
(Schatzscheine) s t¥iletou splatnosti, Ale kromd ne-
vyhody, Ze se tak daly umistit jen mendi péjeky, byly tu sta-
rosti o brzké zaplaceni, které tim vice vazily, Ze stilé defi-
city nutily k novému zvétSovani dluhd.* :

Uvér vSak po hroznjch hospodéfskych krisich v r. 1873
nebylo moZno doma maprosto majiti, Proto stvo¥en novy
druh dlubu v zlaté méné v t. zv, zlatychrak ve zlaté,
které byly v Rakousku také rafeny a jich# se uzivalo ke
placeni cla, Byly to v3ak vlastng mince totoiné s francouz-
skymi 20frs a 10frs, jim¥ ddvéna jména 4 zl. ve zlaté — 10 frs
a 8 zl. ve zlaté =20 frs, Dluhy v t&chto pendzich uzavirané
sluly zlatou rentou a volen byl typ 4%nich rent; zajisté
velmi nedtastng, jelikoz tehdej$i trokova mi-
ra pro maSe vyplijéky pfesalhovala, az 7%,
Bylo tehdy pouze spriavné vydavati zaji-
sté renty 7%nf, nejméné& aspioii 6%n{f, ahy no-
mindlni zadlufeni nebylo p¥fili§ vysokeé.

Jak tpln& pochybeno bylo rozhodnuti pro 4%ni typ remty,
je vidéti mejlépe z prvnich emisi rak, zlaté renty, Od prosin-
ce 1876 aZ do lconce bfezna 1877, tedy asi behem &tvrtleti
bylo zlaté renty vydino celkem 110 mil, zI, ve zlats (=215
mil, frs), za které se striilo jen 77136 mil, zI, r. m. v pa-
pirech nebo dle soudasnych kurst dvacetifrankd asi 60%
mil. zI. ve zlaté =151% mil, frs. Urokovani bylo tu pro
stit skutednymi 728% roé&n& a kurs pramér-
ny byl jem méco malo p¥es 55%, Nominalni
suma dluhu byla o 81%% vy$si nesli co sku-
teémé stiat dostal,

Kdyby se byla volila renta 7%mi, bylo by stadilo i vy~
dati s tymZ vytézkem asi 63 mil, 2l ve zlats. [To by se
pfedpoklddal kurs 7%ni remty asi 96%, za jaky by se bylo
jisté podatilo] prodati, jelikoZ tehdy docilila uherska zlata
6%ni renta kursu 81% a pii tom tvér uhersky byl nepo-
mé&rné hor$i me% rakousky,  Tato 7%ni renta byla by se jiz
davno mohla konvertovati ve 4%mil Rentu 4%ni nebylo
viak' lze konvertovati a bude to mo#né tim ménd nyni, Z ren-

* Rozpodty mimo obnosy uhrafované umofovacimi rentami vyka~
zovaly v Fadném budgetovani v desitileti od 1876—1885 pres 34634 mil.
zl. = 693 mil, K schodké. Vedle toho oviem byla veliké potieba vale&ns
nésledkem udéilosti na Balkdnd, zejména ohsazenim Bosny a Hercego-
viny zplsobend, kterou bylo nutno kryti fivérem samostatnym,

" Kterak jednotlivé emise byly zpendzeny, je podrobnd: J, Kolou-
§ek: »Cenné papirye str, 147, uvedeno,
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ty 4%ni (110 mil, zl. ve zlaté) 275 mil. frs plati se stéle 11
mil, frs ro&nich trokdl, kdeito ze 7%mi renty (63 mil. zl
ve zlatg) 157% mil, frs, bylo by se platilo zprvu 11025 mil,
frs skoro stejnd, ale nyni jiZ postupnymi konversemi byl
by se roémi drok smiZil na 63 mil, frs (proti
11 mil. frsl), a o jiZ bylo mo¥né v r. 1895, kdy 4%ni zlata
renta se prodala al pari, Takova byla patmd skoda z mo-
minalné nizkého procenta,

Pozdgji % do dubna r. 1880 bylo jesté vydano 4%mi zlaté
renty 230-8502 mil, zl, ve zlat® = 5771255 mil. frs sice za
kursy o néco vys¥, ale viecky tyto emise v celkové sumé
3408502 mil, zl. ve zlaté daly pouze vytzek 206 mil, zl, ve
zlat®; tedy pramé&rny kurs byl asi 60-44% a skutedné troko-
vani roéni bylo tém&¥ 6%, Je to jisté nejhorsi doba dluZent
makouského, tim hor¥, e nebylo pamatovano na
budoucnostia Yenesmyslnouvolbounizkého
momindlniho procenita tento neslychamng vy-
soky drok byl v&fiteldim zabezpedem skoro
navéénédoby® atedlubsezbytetnszvatsil
065%%t.§,skoroo 135 mil, zl. ve zlat & = 337% mil. frs.

Zatim po r, 1880 sesilil domé&ci pen&ni trh a mebylo uz
potiebi se uchdzeti o dvér vyluéné v cizind, Pijeky daldi ne-
vydavaly se jif na cizi mény, aZ teprve, kdyz bylo pottebi
k zavedeni korunové mény efektivniho zaplaceni statovek
zlatem rakousko-uherské bamce. Bylo k' tomu cfli vydéno
v, 1893 a v r, 1895 150 mil. zl. ve zlaté = 375 mil, frs, které
byly prodany za kurs od 94*:% a% do 100%. Tu §i% ovSem tiro-
kovaci mominalni procento 4 bylo na mists, jelikio faktickeé
tirokovéni bylo jen 4% % a% do 4% rodns,

Celkova emise zlaté rakiouské remty byla tedy 4908502
mil, zI, ve zlaté = 12271255 mil frs,

(Dal3i podrobnosti o vyddvani zlaté renty viz »Cenné
papiry« str, 147 a 148.)

Po roce 1880 ministr financi Dunajewski nechtsl iz na
ukryti stétnich schodkd vydévati rentu ma nizké mominélni
procento, nybrz volil pFim&fen&jsi vy$si procento nominalni,
Byla stvofena 5% t, zv. papirova rakouské renta,
Z po&dtku oviem byly také pro tuto rentu kursy emisni dosti
nizké, v roku 1881 az 1883 bylo strieno jen 92% a¥ 92%:%
nomindlniho kapitdlu, Byla by lépe byvala volena za tohoto
stavu renta 5%%, ktera by se byla prodala jisté za pari, me-li
nad paritni cenou. Ale tu aspoi jiZ rozdil mezi mominlnf su-

- " Mo#ing, %e by se byl na rentu 7%ni dostal i pEfznivei¥f kurs v r,
- 1876, Ze by se byla prodala snad i za paritnf kurs. Nebot roku 1876
a 1877 bylo prodéno také 6434 mil, 2I. sjednocens renty za kurs 641/,%
priméme, coZ je srokovéni skutedné jen méco pfes 6349 todtné,
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mou dluhu a skiutedn& vyplacenou valutou ptjéky nebyl tak
pfiliény, Amno v roku 1886 podafilo se — oviem jen mensi
obnos 8 mil. zI. — prodati za kurs a% 101%. :

Celkem bylo az do r, 1888 vydéno 5% rak! papirové renty
2388771 mil, 71, (= 4777542 mil, K) s vytézkem 2235145 mil,
zl, Priimérny kurs byl 93-57%, tedy skuteéné tirokovani bylo
primérné 534%. — Je pozoruhodno, Ze vtéze do-
b&od 1881 a7 1888 bylo vydinosjednocené ren-
ty 99 mil, zL a strZemo bylo za ni 78% mil zl,
¢ili Ze primérny kurs emisni byl 7897 a sku-
tetné drokovdni bylo tedy 532%, tedy sotva
znateln&odchylnéjakoptirents 5% ni Pi tom
pii renté 5%ni byl nomindlni dluZni kapital jen o 6:88% vyisi,
kdezto p¥i rent& sjednocené se zvysil o 254% proti sumd
skiutedné vyplacené, Nevyhoda dluZeni ma sjednocenou rentu
nizkio nomindlng& droklovanou objevila se pak pii konversi
v rentu 4%mi, jelikoZ na 100 mil, zl. nomindlnihol kapitalu
pti komversi sjednocené renty uspotilo se pouze 200.000 zl, {i-
riokt, kdezto k tému¥ vyt&zku bylo by stadilo vydati 5%mni ren-
ty (podle emisnich' kiursis itehidejsich) sotva 84Ys mil. zl. a p¥
konversi v rentu 4%mi al pari se mohlo uSet¥iti 843.000 zl,,
tedy mad &tyfndsobnou tsporu proti té, kiberd byla moZni
p¥i kionversi renty sjednocené; (kromé& tohlo konverse 5%mi
renty byla dfive moZni me¥ remty sjednocens).*

Rakousk4 papirovd 5%mi renta byla potom v r, 1893 kion-
vertovana v rentu 4%nf, zajisté pfedéasn na tak
nizké procento. Misto mi bylo toti¥ vydino 519288
mil, K renty 4%ni korunové, adkioli 5%ni remty bylo jen
47771542 mil, K. Byl tedy zbytedn& nominalni kiapitil zvygen
o 8692%; ale pfece se uspofilo rodnich tiroké 3116 mil, K.
Z toho jiz je vid&ti, jal¢ bylo pochybeno, vydavati na pt. sjed-
nocenou rentu vedle 5%ni, jelikio? sjednocend renta se tehdy
vitbec nedala klomvertovat, byla dosti znaéné pod pari,

Ale bylo by zajisté byvalo mozummgjsi konvertovati v r.
1893 5%mi remtu ve 4% %ni al pari. Byla by tim byvala tiro-
klova tispora o n&co mens¥f — (byla by d&lala jen 2389 mil. K
ro&ng) — ale za to by se byl nomindlni dluh' nezvysil a dalif
kionverse na renftu 4%mi al pari mohla se provésti ji¥ zcela
nepochybng v r. 1897 a7 1899, Tujizbyroé¢niderokova
isporabyla47l8 milL K, ro&n&o0 1662 mil. K vice
nezli skuteémé& bylo docileno v r. 1893,*

* OvSem renta 5%mni mebyla konvertovana al pari, co¥ bylo ji-
sté velkou chybou, ale i tak p¥H pochybené tkonversi 5%ni renty
na rentu 4%ni za kurs 92% uspotilo se asi 550,000 zl, rodn& proti 200,000
zl, p¥i rent® sjednocené a to jedtd o deset let d¥ivel

** Predpoklidejme konversi ma 4%ni rentu a% v r. 1898 a potitejme
interkaldrn{ droky 4% %. Byla by tu ona v&t¥ dspora trokovad z kon-
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-V letech 90. ptedeslého stoletf stav stdtnich rakouskych
financi byl velmi p¥znivy. Byly stdlé pfebytky ve stitnich
rozpottech ia na dvdr stit memusil vitbec apelovati, Pouze
na rizné investice v r. 1897 byla potfebna nevelikd ptjcka
(celkem méco pfes 100 mil, K), Poméry tvérni se tou mérou
zlepsily, Ze mohla se vydati 3% % nipajéka (renta in-
vesti&mi), za niZ stit Sist& vytdzil 92% (subskripéni kurs
byl 93%%). Stat se tu zavdzal k' rodnimu droku jen 3:804%
a nomindlni dlul' se zvy3il jen o 87%, (Subskribenti se spo-
kojili a% jen sotva 3%% ro¢nd) Je to nejs kvélejsi
doba rakouského dluzeni, oviem metrvala dlouho
a byla snad jen proto moZna, Ze stit vlastnd tehdy vibec
Zédného 1ivéru nepotfeboval, ‘

Ale poétklem 20. stoleti nastava opét doba velillého dlu-
Zeni v Rakousku a oviem zdroveii i ponenahlého stalého
zhorSovan{ statnihlo tvéru, Prvm& se zadalo s velikymi vy-
ptijckami k rozsdhlym investicim dopravnim, K6rbra v in-
vestini plan na stavbu alpskych drall a vodhich cest vyzadal
st _velikych sum wydluZenych, atkoli se vodni cesty kromé
v Hali¢i viibec mestavély a pouze vystaveny byly alpské dra-
hy s velikym pfekrodenim rozpo&th a m&co bylo vydino ma
regulaci vodnich tokd, _

Zaroveds prestaly tipln& rozpodtové prebytky, a&koli
je stdtni uzdvérky vyKazovaly. Jiz od r. 1899
nebylo pfebytku a v dob& 12 let od 18991910 bylo oprav-
divych stéitnich deficitt celkem 1376 mil, K (podle Zpravy
rozpodtového vyboru K ptedloze finandniho zikoma ma r.
19&2}.{ Tedy v t&chl letech byl primémy rodni deficit 112
mil. K, ‘

Zvlaste v poslednich letech schodky ty Zasn& rostou.
Byly za pét let od r, 1906—1910 pres 942 mil, K (tedy pFes
108 mil, K ro&ng&) a byly pro t#i léta takovétos

v 1 1908 1909 1910
mil, K 189-1 3922 237

Neni tedy divy, Ze také stétni dluby musily GZasng vzristi.
Kde?to v r, 1893 bylo v ob&hu 4%ni Korunové renty asi
519% mil, K (a v r, 1897 p¥ibylo K tomu teprve 1169 mil, K
3%%ni investiéni [krom& 150 mil, z1, ve zlats — 375 mil, frs
4%ni renty zlaté K nipravé ményl), je uz podle rozpodtu na
r. 1913 skute¢n& vydané 4%ini rakouské kor, renty 2.265:855
mil, K. A podle predlohy rozpodtu ma rok 1913 m4 byti dale
v prvni &tvrti r, 1913 vydéno je§té nové 4%mni renty pies
- 300Ys mil. K, t a K Zebypakcelkovdjejisumabyla
pres 2,566 mil, K, S

“verse v r. 1893 proti mozné konversi rx;a 4% %ni vrchoxlra:té : ovmdna
i voro 1901, R P %% 7T
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Kromg tohlo bylo vydéno na ukryti schodkd diivejsich
a misto starSich’ pokladnidnich listd v r, 1912 kratkodobych
pokladniénich' listtt 4%mich 130 mil. K a koncem roku 1912
25 mil, dolard pokladnignich listd 4% %nich, prevzatych od
americkych bank,

Velike statni dluhy vznikly p¥fevzetim byvalych
soukromych akciovych drah ve vlasitmictvi
stdtni, Mén& bylo vystaveno drah p¥imo na tdlet statni.
Staveél-li stat drahy sam, pravidelnd zfidkla % tomu wvolil
formu Zeleznitnich' obligaci, mybr¥ zjedndval si k flomu po-
tfebné kapitily vyddvamim rent, (Tak uZ tomu bylo pFi
stavbé Arlbergské drahy a podobné p¥i movych stav-
bach k' docileni p¥iméjsiho spojeni s Terstem.)

P¥i postitnéni soukromych drah stdlt viak staré Zelez-
nidni priority a akcie prost® prevzal za svij dlub, &asto
oviem jejich ob&h je§ts rozhojnil novymi emisemi, aby si zi-
skial nové prostfedky na investice nebo také ma doplnéni sils,

Takovym zpiisobem kioluji velmi tozmanité stitni Zelez-
ni¢ni dlubopisy misto byvalych soukromych' akcif a priorit,
Jednotlivé akcie byly ma stélni tipisy pfekolkovany,
misto jinych byly vydéany nové, samostatné statnidluzai
ipisy Zeleznidni. Prioritni obligace soukromé p¥evzal stalt
k placeni, Kome&n& jednotlivym spolednostem, kters sice
pfestaly existovati jako dopravni podniky, ale které provo-
zuji jiného druhu pedniky (dolovaci, Hutnické, sirojirenské),
plati stélt za postoupené drahy po urditou fadu let pevné dé-
chody. Z t&chto dtchodd nékteré Hyto spolednosti uhrasujf
méklad na byvalé své prioritni tipisy, (Tak tomu je p¥ priori-
tdch drahy Prazsko-Duchcovské a Duchcovsko-Podmolkel-
ské, pri mekterych emisich nriorit drahy Lvovskio-Cernovi-
cké, pfi mekterych prioritich drihy stafni spolednosti atd))

VEech rizmych stdtem k placeni prevzatych Zelezniénich
akcii, dlubopist a priorit koncem rokn 1912 byl dle rozpo-
¢tu ma r, 1913 mesplaceno 3,024'42 mil. K s drokem ma r, 1913
celkem 114% mil. K asi, Spolednostem ¥elezniénim (hlavns
sev, drdze Ferdinandovg drahdm Duchcov-
skym, Lvovsko-Cermovick'é, uherské zapadni
atd.) plati stat roénich diichodd ofes 34 mil K, z &eho# ma

semy troky piipadd pres 26% mil, K,

Stat mél ucastenstvi také p¥i mnohych stavbach, dopra-
vach a jinych dilech, z &ebioX vaniklo mmoho dlu¥nych za-
vazkd, Tak st dluhu na trat jiZmi drahy (z Bélaku do
Franzensfeste a ze Sv, Petra do R&ky), a jiné drobn&ji
dluhy Zelezniéni s rodnim trokem dohromady ptes 2 mil, K
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obt&#uji statni rozpodet, Statu pFislusi znagny podil z dlub'd
na upravenf Dumnaje (rodni drokovy pFsp&vek statni
asi 1¥s mil, K, romé% iz dluhtma videiiské doprav-
ni podniky (s roénim stitnim droklovym piispévkem 57
mil, K), ma dluh Terstskych skladist, Kromé Hoho
jsou men¥i vypthjcky pro tdely §kolni a . ‘

Jako zbytek byvalého vieobecného dluhu Koluji & 4-
steéné hypotekédrni poukdzky v sum& asi 87
mil, K vit&lené ma stdtni solivarny (v Solni komofe) s néko-
likam@&siéni splatnosti, které se stile wbmovuii. -

Ze viech. dluhG rakouskych i ze vSeobecnéhbo statniho
dluht v rozpodtu pro r. 1913 je Grokova povinnost 522 mil, K,
z Seho¥ podil statu ublerského ke zirodeni vieobecnéhio st~
niho dluhu obndsf asi 58's mil, K, tak Ze ma samy kralovstvi
a zemé& v ¥i§ské rad& zastoupené p¥ipada ro&ni drokové po-
vinnost asi 464 mil, K,

5. Vyvoj statnich dluhﬁ uherskych,

Uhersky stdt pro r, 1867 nemsl jinych dluhil neZli znamy
uz ptispévek na vieobecny stétni dluh' a dluhy na vyvazeni
poddanskych' bfemen, které v Rakousku p¥ipadaly jedmothi-
vym krélovstvim a zemim, ‘

- Ale Uhry byly hospoda¥sky znaén& opozddny a jejich

finanéni hlospodafstvi bylo velmi meurovmané, A tak' zadalo
se hned po vyrovnani s vyddvanim velikych ptjsek statnich
jak' na investice tfak i na uhraZovani b&¥nych' deficitd, Zprvu
bylv uzavirdmy ptjeky v uréité dobg splatitelné,

- Takovou péjékiou byl dluh' pro nabyti 60 mil, zI, ve zlats
= 150 mil, frs behem let 1868—1872 emitovany v 5%nich
obligacich splatnych v dob& 50 let. Ale ma strieni p¥iblizné
oné sumy 150 mil, frs musilo se vydati 85126 mil, zl. ve zlat¥
= 212814 mil, frs, kdeZto sk'utedén& &ist& vyplaceny obnos
byl jen 145915 mil, frs. Tedy &isty Kurs ptjeky byl asi 68%%,
Pouhé drokKy &imily tedy 729% roéné a Kro-
m& toho b&hem 50 let musil se zaplatit Ka-
pitdl vys§s§i skoro o 46%, ‘

Podobnych piijgek do r, 1873 bylo vydéno nekolik jests
(Uherskd premiovd pajéka 30 mil. 2. r. m. z .
1870, piiféka 30 mil zl ve zlat& zr. 1871, ptidka
54 mil, z1. ve zlat& z r, 1872, Z4astavn{ listy
Gémorskée z r. 1871) za steind mep¥iznivich podminek.
Vysoké troky se znadnymi splatkami Kapitslu. nemohly se
ubraditi z b&¥nych pijmé, nybr¥ musily byti pla-
ceny z vytéiku novych péidek. PH tom se chts-
ly za kazdou cenu délati investice, a¥koli penize na n& mohly





