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pentz plizpisobily zvySenému poétu penéZnich jednic v obéhu,
a nzbyti rudivych vlivit jinych, s pfevydajem pendz nesouvislych,
bézelo by v8e i u nds byvalfm fidem.

Nésilnym prevydajem penéz vznikaji zajisté mnohé hospodifské
tfenice a pfesuny, a poruchy ty se stdle nové posiluji, pokraduje-li
se v ndsilném vyddvidni papirovych penéz dile. Ale zastavi-li se
tento vydaj a ziistavi se pak volné pole klidnému hospoddfskému
vyvoji, prizplisobi se hospodéarsky Zivot do nejmengich podrob-
nosti novym pomériim, spfiteli se 5 nimi a ustdi{ se na nich. Kdyz
se poméry v nékteré zemi takto nové ustdlily, nikdo jiZ ne-
trpi movych Skod ani pfimo na majetku a dichodech, ami

epiimo poruchami vyroby nebo ob&hu. Pak se jiz vécné dii-
sledky pievydaje penéz tplné vyrovmaji a smad i zapomenou, a
Zbyvd z nich jen dfisledek formdlny, Ze se viechny ceny
zbozi a dfichody poéitajl na mens${ jednice penézni,
udévaji se tedy ¢isly pomérné vét§imi

Aby se sménmd hodnota pokleslych penéz takto ve vmitfnim
obéhu ustdlila, neni ani potfebi za pomé&rf jinak urov-
nanych a pravidelnych zbylou soukromohospo-
défskou pohleddvku viidi stdtu néjak zvI14§t zaru-
¢ovati, tedy snad prohldsiti papirové penize v této nové hodnotd
jejich sménitelnymi za penize zlaté, pravé tak jako to meni nutno
za pravidelnych pomérii pfed pfevydajem papirovych ve piitiné
obihajicich papirovych ipendz, a kdyby i pevny kmen penéz v cbéhu
tkvicich byly vesm@s jen penize papirové. M4-li stit dosti zlata
a miaze si tento pfepych dovoliti, tim Iépe.

KdyZ uZ se tedy ve stité papirové penize v sebe vétsim mno¥stvi
do ob&hu dané jednou ,vzily*, to jest, kdy? pomérné podraZent
cen Gplné Jproniklo a zasdhlo i statky nemovité, a kdyz na druhé
strané se ‘mu piizpiisobily i dfichody a zvygily se nilezits mazdy,
sluZng, troky a CinZe — k tomu jest potfebi arcit del§iho ¢asu
a nuinym piedpokladem predevdim jest, aby se dal§i vyddvini
penéz zastavilo — pak jiZz nikomu ve vnitfnim ob&hu nevadi, Ze
obihd penéz mnohem vice nez druhdy a zavlddnou poméry pra-
videlné. o

Poklesld mé&na a vné&ji triba.

Ména byla pfivodné zaloZena v riznych  pokrotilej§ich zemich
na témZ zdkladg, jednice pen&ini byly stanoveny vSude podle
vahy stiibra nebo zlata. Ale pfes to neméla t47 viha drahdého kovu
v miznych zemich stejnou kupni sflu. Pfisobit na vyvoj jeji ve-
‘Skery soubor riiznych hospodéfskych Cinitelll, v nichZ je vyjidfena
pfirozend i lidskou €innosti vybudovand osobitost kazdé zeme,

Tyto poméry staly se jesté spletitéjSimi nésilnym zasahovanim
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v toto jemné dstroji, kdyZ panovnici a pozdéji- statni sprivy vy-
uZzivali zleh¢ovén{ mince a vydaje papirovych penéz jako prostfedku,
kterym si pomdhali z finanéni tisng.

Teprve kdyZ w novédi dobé usnadiioval se postupng vzijemny
hospodérsky styk zemi a je mo?no pomérné snadno a levné pie-
pravovati ri'zné zboZi ze zemé& do zem& i na vzdilenosti vétsi, pro-
nikaji ponenihlu v rfiznjch zemich zhruba jednotné své-
tové ceny aspon u zboii hodnotnéj$iho a u zboii hromadng
a levné prepravitelného.

Je-li v obou stytnych zemich zavedena ména zlatd, jest pfi-
rozeno, Ze jsou tyto ceny pfibliZné& stejné; jinak by se draZdi
Zbozi doma nekupovalo a pfivdZelo by se za vyvezené zlato a zlaté
penize z ciziny. Ale ani v takovychto zemich nenastane tplné
pfizplisobeni se. cen a zfstanou u nékterych druhit zboZi vétsi,
u jinych mendi rozdily, je pravé umoziuji vyvoz a dovoz zboZi
v mezindrodnich stycich. Samy niZ$f mebo vy3§i ceny v riiznych
zemich platné vSak mejsou zakladni vzpruhou, kterd uvddi zahra-
ni¢ni vyvoz nebo dovoz zbozi do pohybu. Hlavnim podnétem
jsou hocpoddiské poméry zemé: vyvozni zemé agrarni musi vy-
vézeti své prebytky obili, byt bylo sebe levnéjsi, textilnf zems
prizmyslovd miusi dovdZeti bavinu a vinu, byt byly i drazsi, a jen
velmi pozvolna by se tyto zemg mohly pfizpdsobiti zménénym
pomériim a prvd by mohla opoudtéti zemé&délskou, druhd textilni
vyrobu a kupovati rad&ji potfebné tyto véci v cizind.

A pravé kursem mgny, cenou domdcich pendz v ciziné udruje
se rovnovaha vzilgch dosavadnich hospodafskych poméri uvnit
zemé ive stykus cizinou.lkdy? totiZ jezavedena ve dvou styénych
zemich ména zlatdi a jsou tudiZ aspoil ceny Celnjch snadno pre-
pravitelnych statkti hromadné spotieby, vyjidieny vihou zlata,
priblizné tytéz, trvaji prece jen jemné mpalé rozdily 'cenové u jed-
notlivych druhfi statkii obou zemf stdle. V téchto malych rozdilech
cen jsou nejen vystizeny ndklady prepravy zboZi ze zemé& do zemg,
ale jsou jimi vyjddfeny i zminéné rozdilné podminky vyrobni
a hospoddiské jednotlivych zemi. Na druhé strant udriuje se jem-
nymi rozdily kursu mény pfiblizné stabilita pravidelného vyvozu
a dovozu zboii ve styku s cizinou a platebnich zdvazkfi webo ma-
rokit vzniklych z této trZebni bilance iz ostatnich p¥i¢in, jako
zésilkami tdrokil a dividend a pod. Zlato a zlaté penize se v pra-
videlnych platebnich stycich s cizinou posilaji pom&mé zfidka, je
totiz zasildni jich zbyteiné, jeito se schodky nebo ptebytky pla-
tebnich ndrokfi a zdvazki kazdé zemd& vii&i ciziné vypofddaji za-
timné tvérem. Zemé platebn& pasivni vypomdha si dodasn? kritko-
dobymi tivéry obchodnimi a bankovnimi a fas od ¢asu je méni,
je-li tfeba, ve vyplijcky trvalé, zasilajic do ciziny domidci dluZni
luipisy nebo akcie; a naopak zemg platebng aktivni umistuje sviij
vysledny ndrokovy pfebytek v cizind. Zlato a zlaté penize by ostatné
na vyporddani téchto platebnich rozdilfi u zemi platebné pasivnich

N
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na dlouho nestacily, vidyt tvofivd dhm obihajicich zlatych penéz
v zemi pom€rn€ malou Cdst jejich obrati ve styku s cizinou. )

Preprava penginich kritkodobych kapitili déje se misto za-
silkou zlata hlavné sménkami, checky, bankovkami a telegrafick)’rmli
poukazy &ili devisami, jak se technicky fikd, jeZ jsou sice ve zla!ie
spiatny, ale jeZz se navzdjem stdle kompensuji nebo prolonguji,
takZe na zisilky zlata ani tu nedochizi. Timto zpilisobem vytvofil
se trh téchto dhrad na cizinu: na jedné strané nabizeji devisy
na cizinu ti, ktef{ maji v ciziné pohleddvky za zboZi mebo chtéji
umistiti své kapitdly v cizinZ, na druhé strané poptdvaji se po de-
visach ti, kdoZ majf do ciziny poslati tihrady za zboZi webo iiroky
a jiné platy. Cena devis u dvou zemi, v nich? je zavedena ména
zlatd a zlaté penize voln® obihaji, nemiize se odliovati od parity
mincovni, od ceay zlata v jejich jednicich ménnych obsaZeného,
nez o vylohy pfepravni se zisilkou zlata, jinak by se rad&ji posi-
lalo zlato.

Ale toto pom&rné izké kolisini jejich ceny staci, aby podnitilo
vyvoz a ztlumilo dovoz, poklesi-li valuta domdci zems| pak utrzi
totiz vyvozci za vyvezené zboi{ v domidcich penszich vice a do-
vozei musi dovezené zboZi platiti drdZe nez &ekali, uzavirajice
smlouvu. A podobnZ mirny vzestup valuty ji7 stadi, aby zabrzdil
vyvoz a podnitil dovoz. Mimo to je pokles valuty vidy provizen
vzestupem' sazby tirokové, nebof cedulovd banka hledi timto opa-
tfenim Celiti vyvozu zlata, a naopak vzestup valuty poklesem tiro-
kové sazby. ZminZné posuny kursu devis ve spojeni s timto po-
hybem sazby trokové pak postati, aby za klesajici valuty vyldkaly
soukromé kritkodobé kapitily dvérové v ‘ciziné k zapitj¢kdm do
zem§, v niz ména poklesd, a v opalném pfipadé za mény stoupa-
jici a sazeb trokovych klesajicich aby se tyto kapitdly stihly zpgt.
Klesajici valutou zvySeny vyvoz a ztlumeny dovoz ve spojeni s pii-
livem tiv€rovych kapitd'd zvy$i nabidku devis a sni? poptivku po
nich, &¢imz ceny jejich pondkud sni¥f a ménu zlep8i, kdeZto stou-
pajici valutou tisnény vyvoz a podniceny dovoz ve spojeni se
zdrZelivosti tdivérovych kapitdlii obmezi nabidku devis a zvysi po-
ptavku po nich, ¢imZ kursy jejich podra?i a migha se zlepsi.

Takto reguluje se samotinné mirnymi vychyly ceny devis vyvoz
a dovoz a ve spojeni s kritkodobymi zaplijenymi kapitdly udrinje
se okamZitd rovmovdha ve veskeré platebni bilanci remé, takZe
neni potfebi ze zem? platebnd pasivné zlato vyvdZeti a do zem#
platebnd aktivné zlato pfivdZeti, a tim udrZuje se i rovnoviha cenova
uvnitt zem# a jeji pomér k cenové drovni. v ciziné,

. Zlato je v platebnich stycich s cizinou ‘tedy spfle jen v ziloze,
kdyby nastala trvalej$i mepfedvidand porucha ve vyvomi- zbo%{
nebo v jinych platebnich stycich a devisy podrazily nad vyvozni
bod zlatovy, totiz nad mez danou paritou mincovn{ a vylohami se
zasilinim - zlata, anebo kdyby dv&r selhal, jako za aepravidelnych
dob byvd. Za poméni. pravidelnych dalo by se zasilin{ jesté vige

[
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obmeziti, kdyby zaveden byl mezindrodni clearing, to jest vzi-
jemné denm vyuctovawm nirokil a zdvazkd platebnich mezi viemi
styénymi zemémi a zavedlo se rouhe ucetni vypofddini vyslednych
zistatkit pfi ném; ovem pak musily by jednotlivé zitastnéné zems3
sloziti v sidle clearmgoveho sdruzem jako zdruku pfiméfené mnoZ-
stvi zlata, ale mnoho jeho zdsilek sem tam by se timto opatfenfim
pfece jen udetfilo. Ostatn® da se Zasto i nyni za pwrax'ldelnych dob
umielym zasazenim v trh devis rru.sobm na kurs mény, aby se trva-
11c1mu vyvozu zlata Celilo; stadi I chovi-li zem#g, o'bycejne to za ni
¢infvd cedulovad banka, znan&j¥i zdsobu smének na cizinu a vrhne
ji na trh, aby timr cenu cizich valut sniZila.

Zasildn{ zlata na thradu sald platebni bilance bude &m dél spige
jeSt¢ fid81 a Casem bude moZno v normahnych dobach iplné se
obe;m bez zlata i v stycich vn&jich zemi, jako je bytecno aby
obthalo zlato v klidnych dobach uvnitf stat‘u Citelnéjsi vyvoz zlata
a zlatych penéz na tdhradu dovozu zboZi, zvySeného ndhodnymi
okolnostmi, jako netirodou, a vlivem jejich vyvolané drahoty, mohl
by nastati pom@rné fidko, nebot tbytek penéz v zemi pomérnd
zdhy domdci ceny sniZf a dovoz se zt{Zi.

Hor8i diisledky mé vSak, zasdhne-li stitni spriva nebo kdokoli
jiny ndsilng€ v platnou tuto rovmovdhu hospodifskych pomérlt vy-
dajem umélych platidel, papirovych statovek. Pokud je jesté ve
volném obéhu zlato anebo je k' disposici aspofl pro platy do ci-
ziny, unikd v témZ pomému jako pfibyvd papirovych penéz, a ne-
nastane podraZeni domdcich cen zboZi, ani pokles valuty na trzich
ciziny. Ale jakmile zlato v zemi dojde nebo nebude volné, pak se
pfevydaj papirovych penéz rychle uplatni pfedevsim vlivem na
domiéci ceny zboZi. Tento vzestup cen podniti dovoz zboZ{ z ci-
ziny a ztlumi nebo dokonce znemozni vyvoz zboZ{ do ciziny. Na-
stane proto zahy nedostatek’ devis mna tihradu dovozii zboZi z ci-
ziny, a cizi platidla podrazi o tolik, Ze znemoZni se zbvtecny do-
voz, umele vyvolany pwodrazenun domac1ch cen, kidezto vyvoz se
znovu umozZni, ponévadz vyvozm utrzi o tolik' za cizi dhrady za vy-
vezené . zboZi obd.rzene vice, o jsou domdci ceny zboZi u pfirov-
nani s cizimi vy$8i. Timto zplsobem uvede se pomoci kursu
mény v styné poméry s cizinou byvald rovnoviha a vyvoz i-dovoz
zbozi vriti se v byvalé koleje. Vyrovndvact tato tendence mezi
cenami zboZ{ a kursem mény je mimo to posilovdna, jakmile je
ména uvedena v pohyb, také tim, Ze klesajici wvaluta byvéd s po-
tatku pfizniva vyvom, ponévadi mzdy, sazba tirokova a jiné v_*{r—
robni -naklady se ve svém piizpfisobovéni se k podrazenym cendm
zbozi a Kk pok‘Leslue valuté zpozduji, a do c12my vyvizejici vyrobce
je tak ve zfejmgé vyhodé. Mimo to zvysije se jesté ddle jeho zisk
nahodn€ i tim, Ze utrzi fasto za obdrZené cizozemské devisy mimo-
fadné vice neZ kalkuloval, mzaviraje smlouvu o prodeji, o zisk
kursovy, mskuteénény mezi dobou smlouvy a prodejem devisy.
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Naopak, dovozci zboZi z ciziny hrozi v druhém tomto pfipadé ne-
predvidana ztrdta a Cini jej tim opatrnéj§im.*) ‘

Prvym pfedpokladem, aby se ceny a kurs mény mohly wustaliti
na nové trovni, jest, aby se nevyddvaly jiZ zpfisobem nepravi-
delnym dal${ papirové penize. Je-li tomu tak a dosud vydané pa-
pirové penize se v domdci ob&h vZily, to jest uplatnily sviij vliw
na domdci ceny zbozi, je soub&iny pokles mény nutnymr toho
diisledkem a bylo by marno chtiti snad néjakymi umélymi pro-
stfedky -kurs mény udrzeti na vy88i tdrovni. Vidyt ceny zboZi
na domdcim trhu musi odpovidati cendmr zboZi v cizing, pfepo-
Ctenym kursem meény, jinak by byl domdci trh za vy$Sich cen
mez se plati v ciziné cizim zboZim zaplaven.. Papirové penize po-
vazuji se totiZ i za hranicemi stdtu za poukdzky, za néZ je mozino
opatfiti si v krajnim pfipad® z domdci zemé zbozi v cendch
tammich, a prdavé tak jako ve vnitfnim ob&hu ustupuje u papi-
rovych penéz do pozadi hodnota jejich soukromohospodirské
pravni pohledavky viiéi stitu, ktery je vydal, a rozhoduje jejich
okamZitd kupni sila, tak i ve vnéjdich stycich je ndrok viiéi stdtus
jimi zaloZeny podfizeného vyznamu, a to tim vice, Ze v cizind
neni ani nuceného pfijiméni cizich papirovych penéz pfi platech.

Je-li moZno za sménky a bankowvky diti si z pfislusné zemé& po-
slati zlato, pak je zdklad jejich ceny din cenou zlata, jeZ je ostatné
ve vSech zemich ustanovena jednotng, a kolisdni kursu devis je
pomérné t1izké, jsouc vymezeno vylohami dopravnimi zlata, po-
mémé malymi. Neni-li v domdci zemi v ob&hu zlata, pak rozho-
duje cena Jinych druhft zboZi, odtud do ciziny v znaénéjsich roz-
mérech pfepravovaného, jeZ by si mohl majitel smének a papi-
rovych penéz tam' zakoupiti a diti do ciziny pfivézti. Kurs téchto
devis kolisd proto mmnohem vice, nebof nem4 jednak pevné jed-
notné nomindlné zdkladny, jeZ tvofi u zemi se zlatou ménou
jednotnd cena zlata, nybrZ kazdy posun ceny zbozi v domdci zémi
zpfisobuje opalny pohyb ceny penéz v ciziné — doma arcit také —
a mimo to i rozpeti kursové je vétsi, ponévadZ vylohy zpfiso-
bené zasilinim zboZi jsou pom&mé vE&t{ neZ pifi zasildni zlata.
Neni-li v obou stytnych zemich zlata ani na tdhradu platebnich
zdvazkifi do ciziny, pak jsou vyddny sménky a bankovky jejich n4-
razim pohybu cen zboif ze dvou stran, mebot v obou zemich mo-
hou ceny nepravidelnym zpiisobem, totiZ vydajem nesménitelnych
papirovych penéz byti uvedeny v pohyb, a také rozpéti kursu
meén obou jich jest mnohem vét$i. Pak jest kurs mény: ddn. totiz
dflem cenou zboZi, jeZ si mfiZe majitel smének a bankovek v ci-
zin€ diti za né zaslati ze styéné zemé, dilem cenou tého zbodi
v cizin€, jez by mohl zaslati misto penéz ten, kdo m4 do této
zeme. platiti.

*) ZlepSuje-li. se .ména, jsou poméry opané: vyvozu hrozi nihodné
ztraty, dovozolim kynou mimofddné zisky. Vznikd tak samofinni brzda,
jeZ pfiznivy vyvoj kursu domdcei mény zvoliiuje. '
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Za pravidelnych okolnosti udrZuje se tedy i bez zlata zikladni
kurs mény ve styku s cizinou stily, je totiZ didn pomeérem cen
tychZ Celnych statkft v té a oné zemi, u nichZ jsou jednak ndklady
pfepravy pomérné malé, jednak u nichZ i odchylné mistni poméry,
hlavné riiznost mezd, dani a pod., jako na priklad u pfirodnich
surovin a potravin, méné se wuplatiuji. Platilo-li se za metricky
oent pSenice u nds 20 papirovych kiorun a v Nizozemi 10 hol.
zlatych, byl tim ziroverl stanoven pfibliZny pomé&r mény koru-
nové k méné holandské, totiz Ze hol. zlaty rovmal se dvéma ko-
rundm. P¥enice a jiné podobné zboZi mohlo slouZiti za udrZovatele
kursu mény, nebo kdyby koruna poklesla na penéZnim trhu v Ho-
landsku ma tfetinu ceny hol. zlatého a ceny pSenice zistaly tytéz,
platilo by se od nds do Nizozemi vyviZenou pSenici a jinym zbo-
Zim, jehoZ cemy by byly u nis tytéZ jako dfive, neZ nastal pokles
koruny v Nizozemi, aZ by timto zpfisobem ubytek pSenice a ji-
ného vyvazeného zbozi zpilisobil vSeobecné podraZeni a uvedl
ceny v rovrnovahu s kursem mémy. )

Kursem mény udrZuje se tedy platnd iroven cenov4 v riiz-
nych zemich; v hrubych rysech je to vlastné tdZz rzikladni
skuteénd tirovel cenovd, al nomindlné se ceny vyjadiuji rfiz-
nym poétem jednic ménnych. Ale nejen to, jemné rozdily, jez ceny
jednotlivichi druhfi zboZi v niiznych zemich vykazuji, stalf, aby
udrZela se rovnoviaha wustdlenych stykfi trZzebmich s cizinou a za-
silalo se to neb ono zboZi, jak odpovidé jejich hospodafskému vy-
voji a viilym pomérim vyroby a spotifeby.

Provede-li se v nékteré zemi pfevydajem papirovych penéz né-
silny vzestup cenovy, vrati se po kratSim obdobi kolisini smé&nné
obraty zboZi ve vnitfnim vzijemném styku co do mmoZstvi v by-
valé poméry, ale ocefiuji se a poéitaji vétsim mnoZstvi jednic
pendZnich. RovnéZ tak i ve vnéj§ich stycich trzebnich vriti se
obraty pfivozu a vyvozmu co do mmnoZstvi po krithé dobé mejistoty
v byvalé koleje a zaplati se vyvozem tychZ mnoZstvi zbozi tiz
mnozstvi pfivezeného zboZi jako dfive; vidyt ceny zfstaly v cizl
méné tytéz, a vy$8{ ceny v domdci cené uddvané znamenaji pouhou
zménu &isel. Podobné zvitézi po Zase pfirozené a jiné dané po-
méry hospoddfské a vn&j8i trzba vriti se i co do drubfi vyvaze-
ného a dovdZeného zboii v koleje byvalé. .

Jde viak' jesté o to, ktery vliv mii pokles mény na thradu trva-
1é ho rozdilu, mezi dhranou cenou pfivozu a dovozu zbjvajictho?
Tim dotykdme se otizky platebni bilance zemé, o niZ je nutno
pojednati podrobngji. :



