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Néprava mény realna.

Formalnou ndpravou mény, af iz se provede tak, Ye se ména
ustdli na své pokleslé tdrovni a po pfipad® zajisti zlatem, anebo
at se zdroveni zv¥$i na byvalou idroven skliddnim dosavadnich
papirovych penfz v néjakém poméru nebo dle pfesného kursu
a rovnéz se po pfipadé zajisti zlatem, soulasni drZitelé penéz.
efektivné nifeho neziskaji. Za novou frankovou nebo sokolovou
bankovku nebo novy zlaty frank koupi se pravé tolik, kolik za
pét byvalych papirovy¥ch korun, ptredpoklidime-li sklddaci pomér
na pfiklad 5:1. Zapomene-li se pozddji, 7e se zvednuti sménné
hodnoty kupni sily pengini jednice v domdcim ob&hu a kursu
jejiho na trzich v cizing stalo zminénym sklddinim, neli$i se jiZ
nijak od ndpravy mény skuteé&né, jejimz hlavnim pfiznakem
je, ze se kupni sfla penéz a jeji kurs glepsi efektivng, takie dr¥itelé
pen€z koupi po ndpravé mény za dosavadni jednici penéinf
vskutku vice nei prve. :

Ceny, jimiz lze skuteéného zvySeni kupni sily pe-
neézni jednice dosici, jsou rizné. Stit miZe splatiti zaphijcku, kterou
si byl vynutil vydajem nadbytednych papirovych penéz; vezme
tak pfebyte¢né papirové penize z ob&hu a tim se kupni sila zby-
Iych penéz v obéhu sama sebou ponenihlu zvy3i, a? dosshne snad
pfibliné byvalé vyse. Splatiti zipfjéku mizZe stit rovnéi rizné.
MiZe rozproddvati stitni statky: stétni pozemky, véci zbylé po
valce, uhli a sul ze stdtnich dold, tovary ze stdtnich toviren a pod.
Nebo mifiZe zméniti dosavadni neziiroéitelnou vyphicku, dosavadni
nekonsolidovany dluh v dluh zdrokovany, af ii7 v dluzni iipisy
vpraveny, nebe jen na zilohovy b&iny dcet prejaté; v abou pri-
padech mitze pfeména byti bud dobrovolnd, nebo nucend, pifi
niz se uréity dil penéz z obéhu prosté jako zdpijcka stitem zadrii.
Ve viech téchto pripadech drzitelé penéz pfimo niteho neziskaji,
ponévadz stdt pfejimi papirové penize z obéhu v jejich pfitomné
kupni sile: proddva statky v cenich dennich a moni papirové pe-
nize v zipiijcky, na tytéz &dstky zn€jici; v tomto druhém wifpadé
je sice majitel dluiniho dpisu vi& majiteli pendz ve vyhodé, e
mu vypujtka ddvd tirok, ale m4 i nebezpeéi piipadnych kursovych
ztrdt, ‘

Dile muze stit splatiti svdj dluh vydanymi papirovymi penézi
vznikly tim, Ze pfijimd v tichto penézich platby dani a zavede
za tim tucelem zvldStni nové dané: dafi z valeénych ziskd, divku
z majetku jednou pro vidy vyméfenou, stilon dafi majetkovou a j.
Koneéné miZe stit i nékterymi opatfenimi spravnimi dosici obme-
zeni papirovych penéz: mohl by nafiditi, aby banky, fenézni tstavy
a pojiStovny chovaly pom&mé v&t§i hotovosti, jako se stalo pfi
ndpravé mény ve Spojenych stitech v 1. 1863 a7 1879, kdy pfi-
kdzdno bankdm, aby chovaly 15—25u vkladi v hotovost.

Pfi vSech téchto opatfenich spoléhd stit, e staZenim &dsti pa-
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pirovych penéz z ob&hu zvys{ se samolinn& jejich kupni sila, ceny
zboZi poklesnou a tim kurs mény stoupne. V nékterych piipadech
se tento zplisob ndpravy mény osvédiil; ba ukizalo se, Ze nékdy
stali vziti z obfhu pomérné malé mmoZstvi penéz, aby se Zidany
utinek dostavil. Ale také naopak je zndmo, e ngkdy i velmi znatné
snizeni mmoZstvi obihajicich pengz nemélo vliva na ceny statkd
Zadného.

Rozhoduji tu nékteré okolnosti. Tak za nynéj$i nepomérné dra-
hoty, kdy ceny statkfi u nds a v cizing nejsou k sobé v poméry
cen penéz naSich a cizich, bude miti i pomeérné znatnéj§i staZeni
penéz z obéhu na ceny maly vliv, ponévady platné nyni vysoké
ceny jsou i se zfetelem na pokles mény nepomérné piemritény,
a neni tedy jen pokles mény jedinou jejich pfitinou, jejiz od-
stranéni by stalilo, aby byla zjednina naprava.

Dile je tfeba liiti i na strané pendz podrobnéji, vezmou-li se
z ob&hu penize ,mrtvé® které leZely ladem, byvSe soukrommiky
zadrzovdny, nebo penize vypomocné, jeZ vypomdhaji ob&hu do-
¢asné za dob vy$Sich obratd a samy opét z ob&hu imizi, anebo
konetné zasihne-li se do pevného kmene penéz, kter§ se v obé&hu
trvale drzi. V prvém pfipadé€ neobjevi se disledek dbytku penéz
na cenich Zddny, jen nepfimo se timto zpfisobem Lamlezi, Ze ne-
mohou vnikati tyto nefinné penize do obshu a ruditi snad vliv
jinych prostredki, jimiZ by se hled&l ob&h penéz zmensiti. Penize
vypomocné nemaji vitbec na ceny pfimého vlivu; ostatné v dnedni
dob& téchto vypomocnych penéz v obghu viibec neni. Vskutku
u¢inné zasdhne sniZeni mmnoZsitvi obfhajicich penéz ceny statkd,
pronikne-li aZ k pevnému kmeni penéz Ale pravé tento
pevny kmen penéz souvisi t&sné s cenami: jsou-li ceny vysdi,
musi byti penéz v obéhu wice, maji-li se dané obraty zboZi
jimi ovlddnouti.

Zvlasté kdyZ se poklesld ména jiZ byla zhruba ustdlila a odpo-
vidaji zvySené ceny zboZi na domdcim trhu pfiblizné spriavné po-
xlesu sménné hodnoty penéz a jsou podle toho v spravném jpoméru
k cendm zboZi v cizing, je tfeba témé&f jakéhosi usili, md-li se
s cenami hnouti. Spie je moZno dosici jednostrannym' sniZovidnim
MnoZstvi penéz v ob&hu v tomto sméru tspéchu v dobg, kdy ceny
zboZi na domdcim trhu jsou nejdivogejsich vysttelkil, jez vznikly
hlavné anarchii na strané poptavky, sice jiZ zbaveny, ale jsou pfece
jesté v pohybu, sestupujice pozvolna k své nové pfirozené trovni,
pokud oviem je moZno tuto pfirozenou troved za danych' pomeiy
a okolnosti vystihnouti, aby se na ni mohla Uprava mény zaloZiti.
KdeZto pfiblizila-li se poklesld ména jiz pomérné t€sné této nové
tirovni, je mnohem 1innéj§i a vhodnéj$i, napomdhati poklesu cen
s obou stran: i stahovdnim penéz z ob&hu i tlakem na ceny sou-
t€Zi zboZi z ciziny piivéZeného, kteryZto prostfedek jest ostatng
vidy vhodnou posilou kazdé napravné akce ménové.

Stat md vSak je$td jednu cestu, kterou se mi¥e q4ti pfi nipravé
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mény, se strany penéz vychdzejici. Misto aby totiZ postupné vy-
kupoval nebo jinak stalioval papirové penize z ob&hu doma, mifize
plisobiti pfimo na kurs domdci m&ny v cizing, aby se zlepsil.
Pravé o tomto prostfedku ndpravném panuji velmi fasto minéni
nespravnd. Mnozi povazuji totiz tuto cestu za nejvydatnéj$i a za
nejjednodugsi, UvaZuji takto. Poklesld ména pozndvd se nejurdi-
t&ji a nejndzornéji dle poklesu jejiho kursu na penéZnich trzich
v cizin€ a dle disaZia ménnych penéz jejich u pFirovndni s penézi
cizimi v domdcim ob&hu; je tudiZ tfeba tu nasaditi pdky a skupovati
domdci penize a jind platidla na doméci zemi vydand na penéZnich
trzich ciziny, aby se jejich nabidka zmenSila, po pfipadé& nabizeti
i cizi penize a jind platidla na trzich domdcich i v cizing&. Dals{
diisledky na domdci ceny zboZi dostavi se pry samy.

Ale v&€c nenf tak jednoduchd. Pfedev§imy je tfeba i tu li8iti pri-
pad, je-li poklesld mgna wustilena, anebo je-li je§té v pohybu.
V druhém tomto pripadé, kdy json domdci ceny zboZi rozbéhlé
s kursem mény v ciziné, jsou niz8i neZ odpovid4d ma domdel ménu
prepoctenym paritnim cendm zboZi v cizing, po pfipadé s cenou cizo-
zemskych zlatych penéz nebo zlata, jeZ tvofi pak rovnéz zboZi, je
umélé plisobeni na kurs mény pomérné snadné. Stit by tu musil
bud sdm, nebo nékdo misto ného skupovati na pen&inim trhu v ci-
zin€ domdci bankovky a jind platidla na domdci zemi, aby jejich
kurs zlep8il, a na domdcim trhu by nabizel platidla na cizinu, aby
jimi jejich cenu sraZel. Tyto intervence souvisi v8ak s platebni
bilanci zemsé, '

Zem€ willi ciziné platebné aktivnd méla by po ruce ‘dosti pro-
stfedkdl, z nichZ by mohla cizi platidla na domdcim trhu trvale
nabizeti a v cizing devisy na domdci zemi kupovati. Ale zems
s pokleslou ménou mivaji spiSe platebni bilanci pasivnou, a pak
by si musily opatfiti za timy dgelem v cizind vyplijcku, jejims po-
stupnym - realisovdnim by se pen&Znimu trhu v cizing€ dodévalo
s dostatek  devisového zboZi, aby se pfedstihla poptavka.
Pfedpokladdme-li, %e m4 takovito zem& tr¥ebn i bilanci aktivnou,
pak nebylo by tfeba k tomu tidelu ani vypitjeky pfili§ znacné, po-
névadZ schodky platebni bilance takovychto zemi byvaji u pfi-
rovndn{ s obraty trZebni bilance pom&rné malé, a mohl by se
tudiz poklesly kurs mény dosti snadno umdle popohdnéti.

Horni mez rozpéti, v ném# by takovéto zlepSovdni kursu mény,
se dalo provaddéti, je ddna pomérem mezi domdcimi cenauii a ce-
nami v ciziné; jenZe tato mez neni piesnd, pondvad? prepravni
ndklady zboZi, které se nejspiSe za mezinirodniho pifepravovatele
hodnot misto zlata v daném pripadé hodi, ziistavisji pomérné znatnd
pole ndhodnym vychylfim. Celkem dala by se tedy timto po-
stupem 'mgna v nepravidelnjch pfipadech, v nichZ byla poklesla
hloub, i neZ podrazeni domdécich cen odfivodniuje, zlepsiti na pfi-
rozenou svoji droveil a tu ustdliti. Ale delnost tohoto opatreni je
pochybna, jeito sdm volny trzebni a penéZni styk s cizinou bez
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jakéhokoli ciziho vlivu k pfirozené trovni ménové spéje a na ni
se ustdli. Stat si mfiZe tudiZ naklad na povzneseni mény potiebny
uSetfiti, ba snad je dokonce i prosp&3néjsi, zdrZi-li se v dob& ne-
ujasnénych pomérii kardého vméiovéni do vyvoje cen zboZi i
kursu mény a ziistavi upln€ pole volnému trhu, volné soutési a
volnému pohybu zbozi, kapitdldt i tGvért uvnitf zemé i ve styku
s cizinou. Spide se takovéto intervence na trhu devis doporuduji
za tim tcelem, aby se zbytedné kolisini kursfi odstranilo, aby
totiz se ¢elilo vychyliim kursovym nad pfirozenou tiroveii a pod
ni, jez byvaji zpisobeny bud spekulaci nebo néhodnou nabidkou
a poptdvkou. U zemi s m&nou zlatou je toto rozpéti pomérnd 1izké :
vvchyluje se od parity mincovni primérem asi o 5%, nahoru a
dolfi; u zemi s ustdlenou ménou pokleslou je tézko i jen piiblizné
tyto meze obecn& stanoviti, jezto jsou dény vyvoznimi i dovoznimi
niklady celnych druhii zboZi, ze zemé& do zemi snadno pfepravi-
telného a vskutku dle dosavadnich vychozenych pomérii pfepra-
vovaného, a ty se mohou velmi znang odchylovati.

Obtiznéjsi je problém dalsi, totiz d4-li se timto jednostrannymi
umélym tlakem za kurs mény dociliti dspéchu i tenkrite, kdvz
ména je zhruba v souhlase s pomérem cen domdcich a cen v ci-
ziné a je na této prirozené tirovni jaks taks ustdlena. Pak jde spise
o to rozhodnouti, zda je moZno timto zplisobem' hnouti i domdeimi
cenami zboZi, nebot jinak se pak zlepSeni mény mysliti nedd. Je-li
totiz, feknéme, kilogram mouky u nds za 8 korun a v blizké ci-
zin€, z niz by se mohla mouka pomeérné snadno k ndm aovizeti,
za 2 franky, a kurs koruny je v cizind vskutku ¢tvrtina franku, pak
{e nemozno zlep§iti kurs koruny na p¥iklad na tfetinu franku, po-
kud by domdci cena mouky nepoklesla na $est frankfi — pred-
poklddame-li pro v&t$§i ndzornost a jednoduchost cenu mouky
Vv ciziné zhruba za stdlow; vidyt jinak by se neobytejné vypli-
celo kupovati v cizing mouvku po 2 francich, proddvati ji doma po
8 korundch a vyméniti téchto 8 korun po tretiné franku za 22 fr.,
ziskati tudiz mimofadné dvé tfetiny franku. (Kdyby bylo pro mezi-
nirodni styk po ruce jetd zlato, pak je ono zbozim, které uddvd
kurs mény; stoji-li gram zlata pétkrdt vice nes stival drive, tudiz
328 K x5 = K 164, a v ciziné zistala cena zlata tdz, totiz 3444
franku, pak nemohla by se cena koruny zlep$iti nad 21 centim,

jeito by se jinak dobfe vyplicelo kupovati v ciziné zlaté franky

a doma je prodédvati.) :

Nadhozend otdzka di se formulovati sifeji, zda zlepSeni mény
vitbee, tudiZ i zlepSeni samoginné, z danych zlepSenych hospoddi-
skych pomérft samodinng vytrysklé, md samo o sob& takovy vliv
na ceny zboZi, aby dosavadni pfirozenou jejich trovni inulo a ji
ponendhlu postupné protib&Zné se zlepSovanim kursu meény sniZo-
valo. Jde tu tedy o to, da mfe ustileni poklesld m#na nékteré
zemé . vzestupem vnéj$i trzby a zlepSenim platebni  bilance
bez umélého vlivu jiného hodnotné stoupnouti, anebo, je§té

ki
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‘%ifeji feleno, zda m& vyvoj trZebni ) bilance zemé '"\*‘I,iv na
ménu a prostfednictvim jejim na platebni bilanci a mezinirodni
pohyb kapitali, zvldsté ‘L’lvérovg‘(ch’, po ‘pflpitde l}z’da' nao;plak' po-
sun platebni bilance a mezindrodnich f‘:alf‘ltal‘u ma vliv na bilanci
trzebni.*) Za volného trzebniho i penéZniho stykml S cizinou a za
volné soutéze doma styka se tafo otdzka v podstaté se svrchu uve-
denou tivahou, zda mifiZe se jednostrannymi vlivem ha strané penéz
ve vnitfnim ob&hu penéz uplatiovanym' zlepSiti sm'vénn-é hodnota.
penéz tou mérou, aby vykondvala i vliv na ceny 7;‘bozi a stladovala
je protibéiné se svym vzestupem; nebot sménnd hodnota penéz
na vnitfnim trhu byla pak také déna jako ma penéZnimi trhu ciziny
poklesem koruny proti paritni cen€ zlatého franku, nebo, jak se
méné spravné fikd, disaZiem korun proti frankiim, pokud oviem
tyto cizi penize je moZno jako zboZzi v domdci zemi nakoupiti.

Tam byla jiZ také zminka ulinéma o tom, Ze je potrebi jakéhosi
nasili, m4-li se v zemi s ustilenou pokleslou m&nou ziZzenim innoz-
stvi obfhajicich pendz hnouti wstdlenou tirovni cenovou. Jesté
v&t8i odolnost jevi tyto wustdlené ceny zboZi proti pohybu kursu
mény na penéinim trhu ciziny, a obycejné dochdzivd prve na
vyrobni nebo odbytovou krisi a ta teprve si vynuti pokles cen.
Jinak jsou tu poméry na jedné strané jasn&jsi, jezto kurs mény,
v ciziné je presné (iselné ddn, na druhé strané viak spletitéjsi,
ponévadZ vzestup a pokles mény zdroven povzbuzuje aovoz a vy-
voz a tim samofinné se dal$imu pohybu meny brzdi, mimo to
kfizuje tento pohyb svym vlivem i pohyb kapitdlii, kdeito ve
vnitfnim obéhu je vliv tvérovych kapitdlt na kupni silu penéz
pomérné méné znatelny.

Podrobngji vyvinou se poméry takto. Zlepsi-li se kurs domdcich
pen€z a devis v cizing, at jiZ intervenénimi ndkupy stitu nebo
zvySenou skutetnou potfebou jich, zpfisobi se tim nihodny zisk
dovozciim, padlo-i toto zlepSeni do doby mezi nikupem zboZi
v cizin€ a mezi dobu ihrady dluhu do ciziny, kdeZto vyvozcium
se za obdobnych pomérit zpiisobi nepfedvidand tijma. Disledkem
toho je, jak pfirozeno, obmezovini vyvozu a pohédnéni dovozu,
Tim se vSak poptivka po cizozemskych platidlech zv§§i a poptavka
po platidlech na domdci ménu sniZi, a bude tfeba tim vice na
trhu devis intervenovati, nem4-li hned v z4p&t{ nastati reakce a né-
vrat ke kursim dfivéjSim. Musil by si asi stit opatfiti potfebné
prostiedky k tomuto tdelu vypfjtkou v cizing. Tato vypljcka
zvy§i v cizin€ poptdvku po platidlech na domdc{ zemi a bude
plisobiti s podatku na kurs mény piiznivé, ale tim zdrovel znovu
se podniti vétsi dovoz z ciziny do zem& doméci a umozni se jeho
vzestupem cizozemskym bankdm, e mohou t¥mito nové priby-
3.‘)’1}11c devisami na doméci ménu pomémé levn i1 zéphjcku wihraditi.
Vypijtkou v ciziné podniti se nakonec tedy nepiimo dovoz do

*) Poméry tyto Jsou pomérné milo probadiny. Souvisi s theortemi pla~
tebni bilance, jichz jsem se dotkl ve své Obchodni politice - (str:- 176).
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zemé, jez si vypijéuje, a je tudiz spravno, fikd-li se, Ze se tyto
mezinarodni vypijtky plati zboZim.

Néktefi nirodohospodafi (Bohm-Bawerk) tyrdili dokonce, Ze maji
tyto vypilijtky z ciziny na vn&j§i trzbu zemi do ciziny zadluZenych
takovy vliv, Ze zavifiuji prechod jejich z triebni aktivity k pasi-
vité. Tim se nepffmo pfizndvd kursu devis a mény na doméici
ceny zboZi vliv v podstat® mijak neohranileny, pfed nim% by
ostatni cenotvorni &initelé: vyrobni néklady a ostatni poméry vy-
roby a spotfeby a j., ustupovaly tipln& do pozadi, a zneuznivala
by se do jisté miry zndm4 ustilens organickd spojitost mezi hospo-
dafskym stavem zemé a jeji ménou i hospodarskych vztahii jejich
k cizing.

Ale takového dalekosihlého vlivu vzestup nebo pokles kursu
mény nemd. Vzestupny pohyb domdci mény podnécuje dovoz
z ciziny a tlumi vyvoz do ciziny, ale jen v mezich zminéného
rozpéti vyloh prepravnich zbozf, jeZ tvofi &elného vyporfadatele
vzijemnych platebnich pomérfi domdci zem& s cizinou. Za pravi-
delnych okolnosti, pokud se ve vyvoj kursu devis nijak uméle
nezasahuje, reguluje se kurs devis v mezich tohoto rozpéti samo-
Cinné. Ale ikdyZ se uméle do vyvoje téchto pomerit zasahuje,
af jiz interventni poptivkou na cizozemskych trzich po domdeich
platidlech, anebo realisovdnim vypfjcek v ciziné smluvenych, med4
se mysliti, Ze by tento um&ly vliv mohl sim o sob& zpfisobiti
i pokles cen na domdcim irhu, bez néhoi podraZeni devis nad
zminénou mez rozpéti neni moiné.

Vratme se k svrchu uvedenému piikladu. Kdyby byl u nas kilo-
gram mouky za 8 korun, kdeito v cizin® by byl za 2 franky
a koruna by znamenala vskutku &tvrtinu franku, pak musila by
drive cena mouky u nds poklesnouti pod 8 K, ne? by se 'mohl
kurs koruny zlepsiti nad Ctvrtinu franku; jinak by bylo vyhodno
viechnu mouku v domdci zemi skoupiti a vyvézti ji s mimofad-
nym ziskem do ciziny. Mohou se viak ceny mouky jen tak
zbithdarma sniziti? Jsouf jist, jako vsechny ceny, soutdsi upra-
veny za volnych obchodnich styki tak, Ze odpovidaji presné vy-
robnim ndkladim a poskytuji jen takového zisku, jehoZ se véude
jinde d4 dociliti.

Je tu jen dvoji moinost. Bud by se musila v domdci zemi vy-
roba mouky opoustéti, anebo by se musily vyrobni niklady jeji
hledéti sniZiti. V prvém pfipadé by se pak musila potfebna
mouka dovdZeti z ciziny, ¢imz by se platebni bilance proti.do-
savadnimu stavu zhor$ila a nastal by bez nové intervence zp&tny
pokles mény a véci by se zdhy vratily v byvalé koleje. V druhém
piipadé¢ by se vyvolal nédsilny ndraz na ceny obili a na mzdy
a teprve po riiznych otfesech by se podafilo snad vyrobni cenu
vskutku tak sniZziti, aby domdei vyroba mohla soutdZiti s cizinou
a nebylo treba wustdlenymi triebnimi styky s cizinou zbyteénd
hybati. Je jasno, Ze by v prvém piipadé nezfistalo se jen pfi
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mouce, nybry e by byly zachvéceny p.ostupn)é: v§e’chn;\:r éelnéj}i
druhy  zbo3i, jez tvofi hlavni pfedmét mezindrodni trzby, poti
najic od zbozi nejhybnéjstho az ku zboZi tiZe prepravitelnému.)
Musila by pak zem& &m dél vice intervenovati, kdyby chtéla kur:
mény udrZeti, a &m dal vice se vfigi ciziné zad]uzovvatl. \% d‘rurhexm
Pripad& by zvI48té snifeni mezd znamenalo zdroveil pokles tirovng
iivobytné "d3lnictva a mélo by v z4péti vedle ztrat _soukro»rnoh*ospvaq
ddfsk¥ch i veliké nepiimé &kody pro nirodnf Cevl‘elk.**) . )
Byl by tudiZ tento zpisob nipravy m&ny umeélym pilsobenim
jednostrannym na zlepSeni kursu mény v ciziné velmi t&Zce vy-
koupen a vybizi jisté k mejvétsi opatrnosti. 5 .
Neni tedy ani pii redlné ndpravé mény tlinek napravne ;che
se strany pendz vedeny tak samozfejmy, jak 'mnozi snad pfed-
poklddaji. Jisté itinek zikroku s druhé strany, na ceny zboii
namifeného, vedl by rychleji k cili aspofi v téch prup}ad}ech, kde
ceny zboZi jsou je§té v pohvbu, jsou vy3si, neZ odpovidi pokles
mény na penéZnim trhu ciziny. V tomto pfipadé je také cesta,
kterou lze na ceny phisobiti pom&rné prithledn&jsi. Casto stati
jiz, d&ati volny pritchod volné tr7b& dovozu z ciziny, aby ceny
ZzboZi povolily, a nestoji tato tprava stit pfimého nikladu Zid-
ného, po ptipadd® ujde mu jen pEijem z cel, byla-li dolasné
k- tomuto ifelu nékterd cla suspendovdna, anebo sni# se jeho
vynos drah, byly-li povoleny dopravé nékterého zboZi levn&j${ sazby.
VEétSiho disili je jiZ potfebi, je-li poklesld ména vstdlena a do-
maci  ceny zboZ{ jsou v souhlasu s cemami zboZi v cizind, Tuw
by bylo arcit nejicelnéjdi, vésti rovnobéiny ndtlak souladné s obou
stran. Ale piisobiti na pokles cen zboZi piimo, je pak velmi
nesnadno, a musil by si stdt tu vésti velmi opatrnd. M4-li stit
uhelné doly, naftové jdmy nebo lesy, mohl by odproddvati uhli,
naftu a dfivi pro soukromou spotfebu délnictva i spotfebu pod-
nikii pom&rné levné, aby tim wmoZnil levngjdi vyrobu. Nepfimo
by mohl stit na ceny pfisobiti tlevami nebo podporami zemé&-
d&lstvi i primyslu: mohl by jim sniZiti dan&, mwohl by povolo-
vati slevy na dopravném pfi dopravé surovin i tovarfi a j. Ugin-
n€j8§i nez tyto umélé prostiedky soukromohospodarské jsou né-
které nepfimé prostiedky ndrodohospoditské, wobecnéjdiho razu,
jako: napomdhati zvysiti vynosnost pozemkii; nabadati k zvySené
pramyslové vyrobé, vyrobé ve welkém, vyrobé intensivn&j¥{ a
hospodarn&jsi; pisobiti k tomu, aby ipfi spotfebé statkfy dbalo
se tspornosti, Setrnosti a pod. Proto prostiedky, kieré se zeviad
L*) Tak zastavili &etni vyvozei rud a mramoru v Recku po r. 1903,
kdyZ se ména Teckd intervenct velmoci silnéji potala zlep$ovati, nadobro
tézbu a v¥yvoz.
**) Na tento pfipad mifil argentinsky president Peregrini,  kdyz
v dobdch finantni tisné v r. 1800 fekl: ,Musime pSenici vyvazeti, i kdy-
bychom mneméli sami jisti.” Také obayy, nyni Zastéji v Angiii proni8ené,
ze by mohlo Némecko vyvozem Ilacinych tovarii tisniti tamni pomérné
vysoké mzdy délnické, prysti odtud.
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u nés nyni doporuluji: aby lidé pracovali a zvykali znovu Setr-
nosti, jsou sice prostifedky velmi prosté, nesensatni, ale nejbez-
pecnéji a nejilinnéjsi. PovaZme jen, co znamend pii deseti mi-
lionech pracovnikii, vynasnaZi-li se kazdy z nich, aby aenn& vy-
robil o desetinu vice neZ dfive, a co znamend, uskrovni-li se zatim
ve svych méné nezbytnych potfebdch o desetinu denné&! Je to jist¥
na jedné strané vétsi vyroba nejmén& o miliardu korun ro¢né a
tispora v spotfeb& rovnéZ miliarda, tedy tihrnem dvé miliardy ko-
run roén&! Co jsou proti tomu &dstky, jez mfize stit vénovati na
svrchu uvedené umélé podpory!

Oba tyto prostfedky: zvy3end vykonnost a tispora v spotieb
maji jinak i tu vyhodu, Ze mimo svilj vliv na ceny zvj$enou na-
bidkou zbozi a sniZemou poptdvkou napomahaji samy sebou zd-
roveil soub&Znému vzestupu mény. ZvySenou vyrobou zpfisobend
véts$i vykonnost potfebuje totiz vice ob&znych prostfedkfi pro nd-
kup surovin i pfi prodeji tovarfi a napomih4 tak samo&innd vze-
stupu cen i s druhé strany, kdeZto zmirn&nd spotfeba tlumi po-
ptivku a tim zpilisobuje rovnéz tlak na ceny. PonévadZ se inimo
to zdroven timto zpfisobem nepfimo podnécuje vyvoz tovarlt a
umensuje dovoz, zlepSuje se ‘tak platebni bilance a méd véc pfi-
znivy vliv na mdnu i se strany vné&jsi. ‘

Koneéné zbyvd rozfeSiti je§t€ jednu otdzku: zda je moZno
redlnou ndpravou zlep$iti ménu libovolnou mérou, tedy zlepsiti
ji dokonce snad nad iirovefi m&n zemi, v nichZ je zavedena ména
zlata ?

Ma-li nekterd zem€ ménu zlatou, at jiZ s volnym obZhem zlata,
nebo jen § jakymsi nouzovym ob&hem zlata pro styk s cizinou,
nemfiZe ji zlepSiti, to jest, nemfize domdci ceny zboZi sniZiti pod
rovnobézné paritni ceny ostatnicl zemi, jeZ maji rovnéZ meénu
zlatou. Kdyby totiz domdci ceny nékterého zboZi poklesly pod
paritni ceny v cizind o vice neZ odpovidd soubéZnému zlepSeni
kursu meény v ciziné, tedy zvlisté kdyby poklesly hloub nez je
cena zboZi v cizing, vCetné wyloh pfepravnich, pfepoditina dle
vyvozniho zlatového mezného kursu v cizing, pfi némzZ se jiZ pre-
stanou wnhrazovati zdvazky vitli cizin€ devisami a posild se jiz pak
zlato: pak by se cizina vrhla na spekulaéni ndkup <etnych druhft
zboZi v prlislusné styéné zemi, platila by je vyvdZenym zlatem a
nastala by timto zpdsobem zdhy cenovd rovnovdha. Rozdil wv. ce-
ndch hlavnich druhdi zboZi takovychto zemt je mozZny jen fv meZich
rozpéti piepravnich nakladii prevdZeného zboZi a zlata ze zemé
do zemé&, pfi demZ je pfedpokladem tplné volnd triba. Cim snad-
néji je zbozi na vétsi dilky ptepravitelno, tim pomérné lépe u ndho
pronikd v zemich se zlatou ménou jednotnd svétovd cena, a po-
kles nebo pfedraZeni cen pohybuje se ve vSech téchto zemich
soub&zné.

Tytéz poméry vlddnou v podstaté i ve stycich zemd, jeZ mély
pokleslou ménu papirovou, se zemémi s ménou zlatou. Ceny zbozi
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v onéch zemich nemohou zlevniti pod rovnobé&Znou trovesi ce-
novou ve styénych zemich se zlatou ménou, pfepotitanou té doby
platnym kursem devis, a ten nemfiZe v ciziné podraZiti nad tamni
vyvozni mez zlatovou, ponévadZ by jinak, pfedpoklddime-li 1 ze-
mé, jejiz ména se tak vydatné zlepSila, platebni bilanci aktivni, ci-
zina jeji levné zboZi kupovala a platila je zlatem, pomémmé lev-
n€j§im neZ je jiné zboZi v oné zemi, takZe by zdhy nastala rovno-
vaha.*)

Mezi dvéma zem€mi, z nichZ jedna mé4 dosud pokleslou ménu
papirovou, kdeZto druhd si ji dovedla zlepsiti, méla by byti mez
tohoto zlepSeni theoreticky mnohem §ir§i. Je ddna pomérem do-
mdci ceny zboZi, jimZ by zem€ s pokleslou ménou mohla své pla-
tebni zdvazky vii¢i zemi druhé uhrazovati, a ceny tého? nejsnize
pfepravitelného zboZi, jeZ by zastati mohlo ilohu vypoifadatele
platl, v zemi s ménou zlepSenou. Toto rozpéti miiZe se zv&tditi
oboustrannym pohybem cen: i podraZenim ceny zminé&ného v zemi
prvé, i zlevnénim jeho ceny v zemi druhé, a tim zdroveii je zfista-
veno vetdi rozpéti celkové tirovné cenové zem# jedné a druhé. Ale
ponévadZ kaidi zemé je ve styku s mnohymi zemémi a vzdjemné
jejich platebni zdvazky nevyporiddvaji se vidy piimo mezi zemdi,
jez md platiti, a mezi zemi, jeZ m4 dhradu dostati, nybrz vypo-
Citdvd se, jak by se tihrada provedla nejlevnéji; tvofi viechny
cizi zem& vitéi kaZdé jednotlivé zemi jednotny celek, a kurs mény
kazdé zemé pohybuje se ve vSech ostatnich zemich souhlasné.
Tén dévaji v této véci zemé hospodafsky siln&jsi, na nich? ostatnf
zemé jsou hospoddfsky a hlavné platebné a tvérove zavislé, a jeZ
maji samy ménu ustilenou, tudiZ za dne$nich poméri zlatou,
jako Anglie. Znamenalo by tedy zlepSeni byvalé pokleslé mény
papirové nad pfirozenou vroven i ve styku s jinfmi zemémi, jeZ
dosua maji porudenou ménu papirovou, viastné rovnéz v podstat&
zlepSeni nad ménu zlatou, a to, jak jsme vidéli, neni za volnyich
mezindrodnich stykid triebnich a platebnich mozné,**} ponévadZ
nikdo nebude pfepléceti devisy, mfZe-li si na zaplaceni dluhu lev-
néji opatfiti zlato.

PonévadZ tato mezindrodni arbitrdZ netykd se jen penéz, ale i
vSech Celnfch druhit zboZi, jez je pro svou snadnou prepravitelnost
piedmétem svétového trhu, tvofi rovnéz i ceny zbo¥i viech ostat-

*) Pokles mény zemé s poruSenou ménou papirovou mdé rozpéti mno-
hem. Sirsi; mez poklesu je ddna, jak vime, pomérem domdici ceny zboZi,
pomérné. nejsndze z této zemé hromadné do ciziny prepravitelného, a
jeho ceny v ciziné. Kdyby toti? kurs mény v cizind se zhorsil pod f{iro-
vefl, danou pomérem téchto cen, vietné vyloh prepravnich, pak by nikdo
ze zemé s pokleslou ménou papirovou do ciziny neplatil devisami, pred-
pokladdme-li bilanci platebni pasivni, nybrs vyvdZienym zminénym lev-
néjsim zboZim, a nastala by zdhy rovnovdha.

**) Za posledni svétové valky podrazil kurs $védské zlaté mény nad
parity, byly totiz $védské devisy znatné draz3i ney jejich zlaté penize.
Ale bylo to moZné jen proto, Ze byl dovoz zlata do Svédska zakdzan
a musili cizi vyvozei platiti zbozi devisami; ponévadz pak- §védsky vyvoz

f
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nich zemi jakousi jednotnou zdkladnu — nehledd k riiznostem mist-
nich vyloh pfepravnich v jednotlivich zemich — proti platnym
cendm v zemi s ménou pokleslou. A je tudiz vylougeno, Ze by do-
mdci cena téchto statkit mohla poklesnouti pod jednotnou cenu
ve vSech ostatnich zemich platnou, zejména i v zemich s ménow
zlatou, a tim je nepfimo i feCeno, Ze zlepSeni mény nad ménu
zlatou je i s této strdnky té€Zko myslitelno.

Kterak postupovati dale pfi ndpravé mény
u nas?

O volbé postupu pfi ndpravé mény rozhoduje jednak zfetel na
diisledky jeji na poméry mndrodohospoddfské zemé a soukromo-
hospodarské poméry jejich pfisluSnikfi, jednak dfisledky na fi-
nance statu.

Vime, Ze krivdy, zpiisobené jednotlivcim poruchou
mény se nammoze vilbec napraviti nedaji, ponévadZ penize i pe-
nézni pohleddvky, jeZ poklesem kupni sily penéz nejvice trpély,
presly namnoze ddvno jiZz do jinych rukou, a rovnéZ u penéinich
dichodfi: tirokft a mezd, bylo by velmi nesnadno napravovati
skody v minulosti, tehdej§im jich poZivatelfim zpfisobené.

Postup, ktery se v tomto smém dfive volival, Ze se totiZ pfi
formdlné devalvaci penéz trvajici pohleddvky pfepotitivaly
na novou ménn dle sménné hodnoty penéz v dob& vzniku pohle-
ddvek a stanovil se timto zpfisobem pfepoetni pomér jich na
novou ménu, je velmi nedokonaly a vyvolivd téméf vidy jen mové
krivdy; mimo to spletity vyvoj tvérovélio hospodéatstvi v novéjsi
dob¢ jesté vice postup ten ztiZil. Zato pochodi stit se svého sta-
noviska soukromohospodifského pfi formdiné devalvaci penéz do-
bie; nemusi vitbec jiZ vraceti vypitjcku, kterou si byl vydajemiryze
fivérovych papirovych penéz opatril. Ale ovSem tento jeho pro-
spéch je jen nepfimy, ponévadZ by si byl potfebnou tihradu na
vydaje, které emisemi papirovych penéz platil, opatfil zajisté ji-
nak, totiz dandmi, a je tu tedy spiSe rozhodujici okolnosti zfetel
na pfisludniky stdtni, kterym feSenim se bfemreno spravedlivé roz-
neobylejné vzrostl, kdeito dovoz a vitbec styk s cizinou jako vsude
byl velmi obmezen, byla po Svédskych devisich velmi siina poptdvka.
Zakaz dovozu zlata dan byl proto, aby se nenahrnulo do Svédska zby-
tetné mnoho penéz, byt i penéz zlatych, i aby se zboZi do §védska dovd-
zené o Fedeny kursovni zisk Svédsku zlevnilo.— Naopak mfiZe Zlati ména
poklesnouti pod dosavadni paritu. Kdyby se totiz téZebni ndklady zlata
vytvotily vlivem drahotnich poméri ‘tak, Ze by se nedala nynéjsf
trznf cena zlata jif drieti a musila ji Anglie, jeZ je v této véc sméro-
datnou, zvySjti, pak by kupni sila dosavadni jednice ménné byla pfed-
stavovana ‘mensim mnoZstvim zlata a mély by byti tudiZ- obfhajici zlaté
penize preraZeny na mince pomérné o tento rozdil lehéi



