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nich zemi jakousi jednotnou zdkladnu — nehledd k riiznostem mist-
nich vyloh pfepravnich v jednotlivich zemich — proti platnym
cendm v zemi s ménou pokleslou. A je tudiz vylougeno, Ze by do-
mdci cena téchto statkit mohla poklesnouti pod jednotnou cenu
ve vSech ostatnich zemich platnou, zejména i v zemich s ménow
zlatou, a tim je nepfimo i feCeno, Ze zlepSeni mény nad ménu
zlatou je i s této strdnky té€Zko myslitelno.

Kterak postupovati dale pfi ndpravé mény
u nas?

O volbé postupu pfi ndpravé mény rozhoduje jednak zfetel na
diisledky jeji na poméry mndrodohospoddfské zemé a soukromo-
hospodarské poméry jejich pfisluSnikfi, jednak dfisledky na fi-
nance statu.

Vime, Ze krivdy, zpiisobené jednotlivcim poruchou
mény se nammoze vilbec napraviti nedaji, ponévadZ penize i pe-
nézni pohleddvky, jeZ poklesem kupni sily penéz nejvice trpély,
presly namnoze ddvno jiZz do jinych rukou, a rovnéZ u penéinich
dichodfi: tirokft a mezd, bylo by velmi nesnadno napravovati
skody v minulosti, tehdej§im jich poZivatelfim zpfisobené.

Postup, ktery se v tomto smém dfive volival, Ze se totiZ pfi
formdlné devalvaci penéz trvajici pohleddvky pfepotitivaly
na novou ménn dle sménné hodnoty penéz v dob& vzniku pohle-
ddvek a stanovil se timto zpfisobem pfepoetni pomér jich na
novou ménu, je velmi nedokonaly a vyvolivd téméf vidy jen mové
krivdy; mimo to spletity vyvoj tvérovélio hospodéatstvi v novéjsi
dob¢ jesté vice postup ten ztiZil. Zato pochodi stit se svého sta-
noviska soukromohospodifského pfi formdiné devalvaci penéz do-
bie; nemusi vitbec jiZ vraceti vypitjcku, kterou si byl vydajemiryze
fivérovych papirovych penéz opatril. Ale ovSem tento jeho pro-
spéch je jen nepfimy, ponévadZ by si byl potfebnou tihradu na
vydaje, které emisemi papirovych penéz platil, opatfil zajisté ji-
nak, totiz dandmi, a je tu tedy spiSe rozhodujici okolnosti zfetel
na pfisludniky stdtni, kterym feSenim se bfemreno spravedlivé roz-
neobylejné vzrostl, kdeito dovoz a vitbec styk s cizinou jako vsude
byl velmi obmezen, byla po Svédskych devisich velmi siina poptdvka.
Zakaz dovozu zlata dan byl proto, aby se nenahrnulo do Svédska zby-
tetné mnoho penéz, byt i penéz zlatych, i aby se zboZi do §védska dovd-
zené o Fedeny kursovni zisk Svédsku zlevnilo.— Naopak mfiZe Zlati ména
poklesnouti pod dosavadni paritu. Kdyby se totiz téZebni ndklady zlata
vytvotily vlivem drahotnich poméri ‘tak, Ze by se nedala nynéjsf
trznf cena zlata jif drieti a musila ji Anglie, jeZ je v této véc sméro-
datnou, zvySjti, pak by kupni sila dosavadni jednice ménné byla pfed-
stavovana ‘mensim mnoZstvim zlata a mély by byti tudiZ- obfhajici zlaté
penize preraZeny na mince pomérné o tento rozdil lehéi
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vrhne, zda emisemi papirovych pendz, aneb danémi, pokud ovSem
by tak veliké bfemeno dafiové bylo inoZno najednou na Hifslug-
niky stitni vitbec uvaliti.

Bri ndpravé mény redlné, jez se provadi hlavné preménou
zatimnich vypiijéek, vydajem papirovych penéz na ob&anstvu iy~
nucenych, na vypiijéky trvalej§i, zdrokované a po pfipadé umo-
fované, musi stit z dani a jinakych pfijmft uhrazovati potfebné
rofni Cdstky na tyto droky a dmory. Jest tedy tento zpfisob
napravy mény pro n€ho ndkladnéjdi a zivisi na danych pomérech
narodohospodafskych zemé& a finanfnich pomérech stdtu, miiZe-li
se stit k n¥mu odhodlati, zda totiz je nadéje, Ze by se vydané
dilef dluzni Gpisy stdtni za snesitelny emisni kurs a p¥i nepfehnaném
iroku bud ve stitd samotném nebo i v cizing odbyly, a zda jest
moZno uhraditi z Ff4dnych pFijmd, stitnich potiebné ¢4dstky na
jejich drok a p¥ipadny timor. U vypljcky z ciziny ‘padd také
v tivahu, zda bude moZno udrZeti rovnovihu platebni bilance proti
ciziné a nezapadala by zemé &m dé4l hloubé&ji do dluhi.

Soukromohospodaiské Gjmy, jednotliveiim pirevydajem papiro-
vych penéz ulinéné, napravi se redlnou ndpravou méné uspokojivy,
ponévadz nynéjSi drzitelé penéz, ktefi tpisy koupi a dostdvaji
na né iirok a po pripad® ziskdvaji i slosovaci prémii, nejsoun tiz,
ktefi drahdy poklesem kupni sily pendz utrpéli Skod. Té7 zdlesi
mnoho na tom, jak rozvrhla se na poplatniky stétni bfemena da-
flovd, témito vypijckami vznikl4,

Také ndrodohospoddiské Skody, které pfevydaj papi-
rovych penéz zavifuji, nedaji se napravou mény shladiti. Pokud
totiz obyvatelstvo utrpdlo tihony jako celek tim| %e si musilo ukl4h
dati za nastalé drahoty ve spotfebd djmy, daji se sotva pozddjsim
ndvratem normélnich cen thony ty napraviti.

TotéZ jest pti poruchdch ve vyrobé a podnikdni vzniklych zdra-
Zenim mezd a surovin z ciziny kupovanych a pfi pfesunech we
vyvozu a dovomu ve styku s cizinou, at by byla ndprava mény
Zplisobena ndvratem k pravidelnym cendm skutedné, to jest mna-
vratem i &iselnd zhruba k cendm byvalym, jako pfi ndpravé mény
redlné, nebo at nové ceny jsou sice liselnd vyjadieny ¢isly vys-
$imi nez byvaly, ale vzdjemny pomér je ji7 tak irovndn a k mno3stvi
obihajicich penéz tak pfizpisoben, Ze jde tu jen o zménu for-
mélnou, jako jest pfi pokleslé men& ustdlené, ‘anebo konednd
at tato poklesld ustdlend troven byla pfepotitina na meénu novou,
0 jednici vy3% a na té zajisténa. Ostatné nejves{ Skody zpfiso-
buje pravé kolisdni cen a kursu meény a jejich pohyb, a
plodi ndpravy mény, jez vyvoldvaji zpétné jejich posuny, nez se
‘poméry wjasni a ustili, v této priciné fové zmatky -a nowé
Skody. Tim hfife, vyvoldvaji-li se takové pohyby zbytedné, jako
byva pfi népravé meény formdlnym sniZenim penézni jednice na
novou drovefl a uréi se pomér skladaci nespravny.

V tom je tudiz tfeba miti jasno, #e bez vad neni viibec ¥4dné
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napravy mény, a jde tedy spiSe o to, vybrati ndpravu podle ra-
nych okolnosti aspofi pomém@& méné nedobrou a hlavng provésti
ji pokud moZna hladce, bez velikych pfevrati a skokfi cenovychs
a kursovych. Pro ktery zpzﬁso‘b se tedy rozhodnouti u nds?

Vezméme vsechny druhy napra\f pofadem.

Redlnd ndprava, af jiz ndprava u pfirovndn{ s ménou -
vEj§i jen Cdstetnd, anebo ndprava dplnd na byvalou tirovefi, webo
dokonce i zlepSeni & pfepotteni jeji pak na m&nu vyssi, na piiklad
frankovou, predpokldds, Ze budeme modi ddvkou ze jm#ni, danémi -
a vnitfni vypijckou opatfiti tolik prostiedkdl, abychom mohli nad-
“bvtedné penize timto zplisobem vziti z obéhu, i Ze budeme moci
fddnfmi pfijmy stdtnimi whrazovati potiebny ndklaa idrokovy a
timorovy viech vypfjéek, jeZz na nés z difv&jsich dob pfipadnou,
i zminénych V{fpﬁjéek novych. Daléim‘ jejime p'Fed‘poHadem jest,
kdyby &lo vskutku aZ o prechod k méné zlaté, Ze si Ybudeme moci
opatnh vypiijékou v cizind potfebné zlato na zajidténi nové mény,
ponévadz domdci zlato a cizi valuty zde se nalézajici nestaéi.
Konelné predpoklddd redlmd ndprava jako kazdd dprava mény,
i kdyby Slo jen o usttdleni pokleslé mény na nové této jejf
trovni, aby stit mé&l platebni bilanci trvaleji aktivnou, aby staéil
pifebytkem vyvozu zbozi nad dovoz zbozi a jinakymi pfijmy z ci-
ziny uhrazovati do ciziny troky a ostatni nutné platy do ciziny.

O naSem Ceskoslovenském stité miZeme doufati, Ze vSechny
tyto priznivé podminky pro redlmpu ndpravu mény v budoucnu
miti bude, ale pokud se vSechny poméry neujasni a nemimi po
ruce urtitych dat, pfece jen je tieba jednati opatrn®. Také roz-
hidrané ceny na trhu domdcim, neustdleny kurs mény v cizind a
vzdjemnd neshoda obou téchto wukazatelii kupni sily pendz
nedopousdtéji, aby se utinilo rozhodnut{ konetné o tom, of jest
nutno ménu napraviti a ol ji pak dédle zvyS$iti, budeme-li chtiti
pfejiti k méné frankové.

Proto mohou miti nyni podnikané kroky zatiml jen povahu pfiprav,
‘jez zhistavi volnou cestu pro rozhodnuti o dal§im fpostupu a o volbd
#ptisobu konefné nidpravy mény. Prvym nezbytnym pifipravaym
krokem bylo osamostatnéni mény Zeskoslovenské od mén ostatnicl?
stath na phdé@ byvalého Rakousko-Uherska vmiklych a zjisténi,
kolik penéz v naSem stdté obihi.

Také ziloha jedné a pfl miliardy korun, kterou si stdt od bank
vyzddal, ddle zadrZzeni pfi okolkovdni polovice obihajicich penpf,
mimo- malé &dstky do 250 korun, a zachyceni polovice vklad@t
a pohlcdravek na udtech u psen‘ezn{ich ustavii, jsou vse jen kroky
pfipravné, od nichZ nikdo neccke; me]aky ucmek na ceny domdciho
trhu a trvalejsi vliv na kurs md iny v ciziné. Témito opatfenimi
zachyti se jen prebyteéné penfize, v prvych dvou pfipadech piimo,
v dal§ich pfipadech neprimo, to jest perize, jeZ leZi u jednotlivef®
a u bank ladem, a prospéje se jich zadrZenim dpravé mény jen
nepfimo, totiz Ze nebudou moci tyto mrtvé penize rusiti vlastng
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akei tipravy mény, a7 na ni dojde. Ale nen} te:i' “'YI‘OUVEEHOJ Ze
pude musifi stit po piipadé &st téchto zadrZenjch penéz a ka-
pitdlit uvolniti, aZ se zalne ‘hzos‘podéfls}(’y vzwot jv’;?ravovatl o pra-
videlnfich koleji a zatne se za nynégjSich vysokych cen stawet’l a
vyrdbéti, zboZi nakupovati; vZdyt nevime, kolik z th‘e-sauvro’vanych'
a u penéZnich dstavit wlozenffch penéz bude podle anednich po-
mért cenovych vskutku pfebytelnych.*)

V8ak jiZ samo ustanoveni, aby se Zach‘ytilav {p-z?lovivce pter}%_:?:fi
pohleddvek ukazuje, Ze nejde o vlastni o‘p-atrenl wmxc;nop?hhcke,
nebof tak hrubym loktem se v téchto vécech méfiti nedd. VBy]vo
pravé chybou ndprav mény starSiho slohu, i.‘elroz'h‘odly se Casto
podle pfiznakd velmi povrchnich a nes*p:olehhvyc@ pro_urcity po-
mér sklddaci, velmi hrubé odhadnuty a chtély jej ndsilné vSemu
hospodifskému Zzivotu nafiditi a vée mu podfiditi. Zapo\m’i‘nalo’
se pfi tom, Ze hospodafsky Zivot jde svymi chodem' wpfed a ned4
se uméle nebo ndsilné vméstnati do néjakého ndSejku. Opacénd
cesta se musi voliti: ob&h penéz musi se riditi podle stavu a
potieb hospodifského Zivota, a’je potfebi k tomu velmi jemné
ukazatele, aby se tato potfeba vycitila.

A ktefi jsou tito ukazatelé? Jsou to domdci ceny zboZi a kurs
mény v ciziné a sazba drokovd.

Podle cen zbozi jest vSak si velmi t&Zko uliniti sprédvny obraz
o tom, o¢ kupni sila pendz poklesla a kterak by meél byti obéh
penéz sniZen, aby mnastaly poméry pravidelné. Jsou totiZ ceny
zbozi prili§ roztfidtény, podiéhaji jednotlivé u rfiznych druhd
zboZi i ndraziim s druhé strany, npestejnym vliviim nabidky a po-
ptivky a nedd se ani z primérného jich vzestupu proti byvalé
tirovni Ciniti diisledek © poklesu cen, pondvad? se i celkové ho-
spoddfské poméry méni a maji vliv na vyvoj kupni sily penéz.
Mimo to jsou ceny zboZi nejen u nés, ale ive Francii a také
jinde tak mimofddné nepravidelné, Z7e tak hned nebude mo¥no
mluviti o jejich ,,pfirozené tirovni‘. ‘

Ostatné za pravidelnych pomé&rfi jsou nebo mély by
byti ceny zZboZi v souladu s kursem mény v ciziné, a u kursu
mény dockdme se asi dfive vyjasnéni a rychlejiho opadu a
aspofi pomérného ustdleni ne’ m cen zboZi. Odtud bude tedy
tieba vyjiti, ale ovem ne v tom smysly, Ze bychomi cht&li piih
sobiti né&jak uméle na pEiznivéj§i vyvoj kursu meny. Toto po-
¢indni bylo by, jak jsme vid&li, malo platno, pokud Dby ceny
zbozi nendsledovaly tohoto p¥izniv&j§fho vyvoje kursu mény, a
to je mdlo pravdépodobno, spiSe d4 se jakfmsi vedlejsim tlakem,
zvysenou nabidkou zboii z ciziny opatfeného pilisobiti na ceny

) Tyto zédlohové penize, i kdyZ jsou mezi lidem a u penéZnich tistavi,
zastavaji spiSe dlohu pen&z vypomocnych; jsou ve vztahu spiSe k sazbé
urokové nei k cendm. Nékdy zyvrhne se dokonce i stahovén{ - pendz
plsobivych, takie misto aby se uplatnilo : poklesem cen, piesune se a
vybiji se jeho vliv pouhym vzestupem sazby " 1irokové. )
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zboZi, aby se pfizpiisobily tdrovni m&nové, jsou-li k ni v poméru
nepfiméreném. Ale kurs mény, vyjddfeny cenou cizozemskych
penéz v penézich domdcich, mfZe byti vychodiskem: pfi realné
ndpravé mény v tom sméru, Ze mohou se dosavadni domdci
penize z obéhu stshovati. Tim se soub&Zné s ponendhlym jeho
vzestupem zlepSuje ména sice jednostranné, ale ponévadZ wy-
kupni kurs neni zaloZen na néjakém umélém poméru, neni uméle
vytvoren nebo diktovdn, nybr# je vytvofen samodinng gkutednymi
danymi poméry, stojime pf'i tomto postupu na zdkladné mnohem
‘pevnéj$i a spravnéjsi, mez kdyZ se voli pro stahovdni papirovych
penéz z obéhu pfi redlné ndpravé postup jiny, at jiZ sazbé tro-
kové prizplisobeny, o némz se - dile zminime, nebo prostym vy-
birdnim dani, pfi némZ se na aolasny pohyb kupni sily penéz
vilbec nemd zfetele a pfijimaji se penize stile v téze nodnotd i za
doby jejiho poklesu i jejiho wvzestupu.

Pri vykupu papirovych penéz z ob&hu v dennim kurse je vsak
za neustdlenych pom&rit nynéjsich nutnym predpoklademy, aby byly
poruce zlaté penize dosavadni mény, po pripadé zlaté penize cizi,’
za n&Z by se bud vykup vskutku ddl a ddvaly se zlaté penize
tudiz do obg&hu, anebo aby se vyddvaly do obéhu bankovky, které)
by bylo moZno za zlaté penize domdici nebo za bankovky zemd
s ménou zlatou sméiiovati, at jiZ volné nebo za urtitych vy-
hrad.*) A ma4-li se zlato udrZeti v ob&hu anebo wudrZeti volnd
sménitelnost bankovek nebo aspofi sménitelnost domiécich bankovele
za zlato nebo za cizi bankovky anebo devisy vitbec pro platy
do ciziny, je arcit daldim predpokladem, jak vime, aby zemé
méla platebni bilanci aktiviou, at uz z vlastn{ prdce, anebo aspoii
dofasné po uvérové vypomoci z ciziny. Jsou-li tyto pfedpoklady

*) V této véci pochybeno bylo pri provddéni patentu z 26. tinora 1910,
kterym se stal posledni pokus redlné ndpravy 'mény, neZ pfikrofeno k za-
konné formdlné devalvaci papirovych penéz patentem z 20. rinora 1011,
vyhldSenym 15. bfezna 1911. Bylo sice prve jmenovanym patentem na-
Fizeno, ze se maji ,bankocetle’ vziti z obéhu a vyméniti skupovinin
podle kursu za nové papirové penize (,8ajny*‘), volné za stiibrné penize
sménitelné; ale ponévadZ nebyl dostatecny fond stfibrnych penéz poho-
toveé, kdyZz se mélo s vyddvanim sménnych listii politi a nebyla tudiz
vyména jejich za kov zaruCena, a kromé toho byl obmezen tthrn banko-
vek, které mély byti za sm@nné listy skoupeny, nejvy§ na tretinu thrn-
ného jich obihajfciho mnoZstvi a ponévadZ konefné sménné listy nemély
ani nuceny obé&h, selhal patent nadobro a na vydani smé&nnych listdi tento-
krite jesté wvitbec nedoglo. — Ohldsi-li se sména pokleslych papiro-
vych penéz od pozdéj$i vzdilen&jsi lhiity, jako se stalo v Unii americké
zdkonem z r. 1875, jimZ nafizena sména stitovek ,greenbacks” od 1.
ledna 1879, pak %kapitalisté piedev§im zadrZi u sebe penize, jichz ob&h
nepotiebuje, ponévadz ceny dosud nepodraZzily tak, aby vSech vydanych
papirovych penéz bylo pro ovlddnuti obchodit ifeba; kapitalisté pova-
Zzuji je za papiry uklddaci, jejichZ vynos 1tirokovy je dédn klesajici
srazkou trokovou, kterou nutno pfi nich potitati, jak bIiZi se den
vyplaty v plném nominale. Mé-li ustanovend nova jednice, za niZ se
obthajici papirové penize budou sméfovati, vyS$$i smé€nnou hodnoiu
neZ obthajici papirové penize, tedy mé-li se timto zplisobem provésti redl-
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danv, pak je nejlépe sveriti vymeénu papirovych penéz dosavad-
nich zvlastni stdtnf konversni pokliadné, jeZ pak podle stavu
kursu mény na trhu ohlaSuje vidy predem, zad bude sméfovati
papirové penize za zlato a devisy a naopak. Tento postup mé
totiz tu vyhodu, Ze se jim zamezuje zbyteéné mens$i kolisani
kursu mény, jezto mikdo, kdo potrebuje provésti plat do ciziny,
nebude platiti za devisy vice neZ zal ‘mu je poskytne konversni
pokladna a nebude tudiZ moci ani kurs mény v ciziné pod droven
konversni pokladnou stanovenou poklesnouti a sméremi aolii znat-
néji kolisati. Pokud se zlato nepousti do domdciho ob&hu, stahuji
s¢ papirové penize z ob&hu cestou pifes cizinu. Chee-li se tam totiz
ziznam doméei mény zlepSiti, musi se skupovati nabizené tam do-
mdci papirové penize, jeZ se tamr za zlepSenych kurst vyvézeji.

Zlepsovdni miny provddi se ve vSech uvedenych ptipadech tedy
po stupnicii, a mize na kterémkoli takovémto stupni na delsf dobu
utkvéti, po pfipadé miiZe kterykoliv takovyto stupefi byti zvolen
za mincovni paritu nové jednice m&nné a nové vydanych zlatych
penéz nové mény. NeZ se pfikro¢i k takovéto trvalé upravé nové
mény, mi zemé v podstaté paralelni zlatou ménu cizi, u nds by
to asi byla ména frankovd, v Argentiné a Indii to byla iména an-
glickd.*)

Za pravidelnfch pomérli penéiniho ob&Ziva jest .sazba
tirokova, cedulovou bankou pro eskompt smének stanovend,
dostatenym prostiedkem, kterym se chrdni ceny statki pred hru-
bym kolisinim, z podndflt se strany penéz vychézejicich. Vzroste-li
totiz z nZjakého pfirozeného podnétu poptivka na trhu zboii,

nd ndprava mény, a bude tudiz na piiklad obsahovati novi jednice vice
zlata neZ odpovidd nyn&j$imu poméru cen zboii na domdcim trhu,
stanovenych v dosavadnich penézich papirov¥ch, a na trzich v cizins,
zlepdi  se kurs mény o tolik, aby odpovidal nyn#j3i diskontované
cent ustanovend pFiSti  jednice. PondvadZ nové ustanovend pristi jed-
nice ‘md v&tSi kupni hodnotu nez penize obthajici, budou jednotlivci
papirové penize zadrZovati, jeito za n& budou pozdéji moci  sméniti
penize hodnotnéjsi; tim bude kupni sila penéz podraZovati a ceny
zboZi budou klesati. Ale a7 se pfiblizi !hata pro sménu papirovych
penéz stanovend, musilo by se stdti opatfen, aby pfebyteéné penize,
dosud~ jako hodnoty uklddaci chované, byly z ob&hu vzaty néjakyim
finanénim opatfenim soubZnym, nejlépe vypfijckou; jinak by sménou
za papirové penize do ob&hu dané penize zlaté zpiisobily nardz zdplavu
penéz, a nez by ceny pfiméfené podraZovaly, ubfhaly by zlaté penize
do ciziny.

*) V Indit je Lkurs stfibrné rupie od r. 1893 ustdlen ma 16 pencich;

rodle tohoto prepotetného poméru sméfiuje mincovna zlato (libra ster- .

lingti =15 R.), prijimaji se anglické zlaté penize pfi placeni . danf
4 sménuji se za papirové rupie. Od r. 1890 zavedena byla zlati ména
s anglickou jednicf ~ ménnou sovereignem, ale zlaté mince se v Indi
nerazi a zlata v ob&hu témdf vitbec neni. — V «Argenting. je. od
r. 1899 kurs papirovych pesos ustilen takl Ze 1 peso papirové == 044 frs.
ve zlat¢; v tomto poméru sménuje konversni pokladna zlato za pa-
pirové pesos, je tedy aZio zlata 127°270%. Pomyslelo. se svého Casu na

zavedeni meny zlaté s ménnou jednici piastrem (=220 fr.).
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zvldSté po primyslovych tovarech, hledi vyrobei pokud moZno
vyuZiti této pfilezitosti a zrychluji a zvyduji vyrobu pomoci fivde
rovych vypomocnych penéz, hlavné eskomptem smének u cedulové
banky ziskanych. Ale zmirfiujici t&inek timto zplisobem umoZnéné
zvySené vyroby na ceny zboii dostavuje se obytejil€ opozdéné
a ceny obyéejné pfes zvySenou vyrobu podraZuji a vyrobu dédle po-
hénéji, az cedulovd banka zabrzdi piivalu smének zvyZenim es-
komptni sazby iirokové a vyvold reakci. Ovdem, i tidinek této
brzdy vyroby dostavuje se pozd®, kdyz na trhu zboZi jsou jiZ
zfejmy stopy nadvyroby a bylo by nastalo obmezeni vyroby sanmi
sebou pro nedostateény odbyt, ale pfes to jest nesporno, e umoZ-
nény zprvu vydaj vypomocnych papirovych penéz i pozd&jdi jeho
ztéZovani piisobi vlivem zmirfiujicim na ceny a v prvém pfipadé
umozhuje vznik protitlaku proti podraZeni jich, v druhém pfipadd
pfipravuje trh na pokles cen.

Také v dvérovych stycich s cizinou piisobi sazba tirokovd za
pravidelnych dob vlivem vyrovndvajicim. Byv4 totiZ v zemich ka-
pitdlové slabSich sazba trokovd vy$8i nez v zemich druhych a
tim se podnécuje pfiliv cizozemskych kapitilii a podporuje se
iv dob& kdy zemé méd platebni bilanci pasivni, aspon dotasné
udrzovani platebni rovnovdhy ve styku s cizinou.

Ale v dobdch znaénéjSiho prevydaje penéz, jako jsou ayni u nik,
ztrdci sazba tdrokovd nadobro sviij vliv. ‘

PonévadZz totiz soukromohospodédfské podnikdni (iplné uvazlo,
jest sazba tirokovd z vkladii u penéinich dstavé velmi nizk&.
V tstavech penéznich iu jednotlivedd lezi mnoho pfebyteénych
a mrtvych penéz, jez se do ob&hu nevzily, to jest jez nepfisobi
v ob&hu ¢&inné a nemaji tudiz ani vlivu na ceny, nezpfisobily
tiplné pfiméfené podraZeni cen, jaké by odpovidalo riplnému ithrn-
nému pfevydaji penéz. Tyto zdlohové mrtvé penize mejen Ze rusi,
jak bylo zmin€no, ozdravovaci opatfeni meénovd, jejichz tiéelem
bylo sniziti mnoZstvi obihajicich penéz ‘*vlivnych, ale znemoZtiuji
i prehled o stavu trhu penéniho a pfimé&feny vliv banky cedulové
na sazbu trokovou a tim i na podnikdni a ma ceny. AZ se totiZ
u néds zafne podnikati a bude poptdvka po dvérovych Kapitdlech,
potrvd jist€ i pak pomérné dlouho, neZ se tyto mirtvé zdsoby pendz
vyterpaji a nez dojde na pravidelné wivérové podnikdni vyuZitkovi-
ninr ob€Znych kapitdll jednotlivfch podnikatelfi, prostfedkované
eskomptem obch. smének u cedulové banky, tedy ivérové pod-
nikdni v $ir§im rozpéti, neZ poskytuji pohotové kapitaly stfadatelské.

Jde-li tedy o redlnou ndpravu mény postupnou, se strany penéz
vychézejici, pfi niZ chce stit penize -z ob&hu vykupovati pfeménou
jich v dobrovolnou domdci trvalej§i vypfijéku, .chybi mu prévé
v dobich pro ndpravu mény nejdileZité€j§ich voditko a ukarzatel,
podle né€hoz by hlavné s poldtku odhadl, kterou trokovou sazbu
pro vypiicku voliti a kterym emisnim kursem ji vydati. P¥ dalgich

v s

vyphijckdch, jsou-li poméry penéZniho trhu a tdvéru aspofi zhruba
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ji¥ ujasnény, mfize se fiditi bursovnim kursem dosud vydanych
statnich dluZnich dpisit.*)

Redlnou postupnour nipravu mény jest v8ak moZno zapoliti
i se strany opacné, na strang zboZi. Stdt by mohi totiZ z opatienych
fivérit v ciziné opatfiti ndkupy zboZi v ciziné a doma je levnéji
obchodnikiim pieddvati. Tim by se zplisobil tlak na doméci ceny,
a zdrovefi by se rozprodejem zboZi stahovaly papirové penize
z ob&hu. Nejlépe se hodi za vychodisko tlaku na ‘ceny produkty
vyroby prvotné, pfedevdim potraviny, ponévadZ ty tvofi jednak
nejvétsi polozku = vydajovou pfisludnikit stfednich a dénickych
vrstev, jednak je v nich slozka mzdy a jinych pfimych vyrobnich
ndkladft pom&rné mald, takZe pokles jejich cen umoZiiuje nomi-
nalné snizeni mezd i v oborech ‘priimyslovych a tim i zlevn&ni
tovarit a vSech jinych statkit viibec. Takovymto zpfisobem by se
ména napravovala vyphjtkou v ciziné, a musily by se domdci
statni dilef dluzni dpisy za tim dcelem vyvésti do ciziny.

Vadou tohoto zpiisobu redlné ndpravy mény jest, Ze neni pii
ni ddna presndj§i smérnice, kterou by se bylo moZno fiditi pfi
rozhodoviani, kolik na tyto cely vénovati a kam aZ pfi stahovédni
bankovek z obéhu jiti, i kdyby nakrdsné se podafilo opatfiti vy-
pitjcku v cizind dostateéné vySe. Tlak na ceny potravin pfeniSel
by se totiz jen ponendhlu na ceny ostatnich statkfl a umoZnoval by
jen ponenahlé a znaéné opozdéné sniZovdni mezd a sluZného a
mél by tedy obéh papirovych penéz také jen ponenahlu se dZiti,
kdeZto rozprodejem plodin z ciziny dovezenych by stat stdhl z ob&hu
penize pomérné rychle. Bylo by tudiZ tfeba jakési opatrnosti, aby
se dFivejsi presyceni obéhu penézi nezvritilo v tisenn pen&Zni.
Také by tento zpfisob nebyl pro stdt nijak levny, ponévadZ i sebe
men$i sleva na zboZ{ z ciziny dovazené znamend se zietelemy
na znatné obraty veliké finantni obéti.

Nejlevnéj§i pro stat je nesporné ndprava mény formalni,
jen ze kazdé takovéto narovndni s véfiteli znamend prohldseni insol-
vence stdtu. Toto prohldSeni nemd pro drzitele penéz dalsiho
vécného dosahu, ponévadZ poklesem kupni sily penéz byla ¢4-
steénd nedobytnost jejich pohleddvek wviiéi statu jiZz wvyjddfena,
ba jde tu spiSe o to, aby takového dal§iho vécného inku nemélo.
KdeZto totiz u svrchu uvedenych postupnych redlnych zpfisobiy
naprav mény bylo 1icelem uvésti ceny v sestupny pohyb a spiSe za-
leZelo na tom, aby drZitelé statkdt byli o tomto ofekdvaném' po-
hybu cen zpraveni, aby se spiSe nutili vécné statky odprodévati,
naopak, prohldeni formélné devalvace hemd vyvolati pohybu cen,
mé se provésti spiSe neofekdvané, aby se nemohly provddéti riizné
obranné postupy proti chystané devalvaci. Ma-li se devalvaci pre-

*} Vydaj ziiroitelnych papirovych ,penéz® se vSak nikde neosvédéil,
af mély nuceny obéh, jako kritkodobé néty ve Spojenych stétech
americkych v letech 1860. vydané, nebo nemély. Zirotitelné néty nepo-
vaZuje foti nikdo za penize, nybrZ za uklddaci papiry a zadrzuje je
pro zisk na trocich.
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jiti zdroven k méné zlaté a nemd-i se vyvolati novy pohyb cen
statkfi, jest nutnjm piedpokladem, aby devalvacni pomér vystihoval
spravné pokles kupni sily penéz a jest moZno formélnou devalvaci
provadéti teprve pak, kdyZ se poméry cenové, pfevydajem papiro-
vy¥ch pendz rozrudené, naleZité ujasnily a ustdlily. ,

Vyeka-li se vskutku tato doba, kdy ceny na domécim trhu jsou
podle kursu mény v sprdvném poméru k cendm v cizing, jsou pa-
ritni, a naopak ména vystihuje sprévné pomér cen na domdcim
trhu a na trhu v cizind, pak neni ani tfeba, jsou-li hospoddiské
a politické poméry i jinak jiZ ustdleny, nové vyddvané penize néjak
zabezpetovati zlatem, to jest, bud je vyddvati jako penize zlaté
nebo jako sménitelné bankovky, pokud nejde vskutku :droven
o pfechod k méné zlaté. V kterém poméru se tu vydaji nové
papirové penize ke starym, jest tpiné lhostejno, nebot nejde ti
vlastné o nic jiného neZ o obdobnou zménu, jako kdyZ si n&kdo
vyméfuje drobné penize papirové za jednotky vy3si. Stal-li kilogram
psenice pied formélnou devalvaci 1 K, pak jest moZno nové koruny
vydati v kterémkoli pomé&ru ke korunim byvalym, na pfiklad v po-
méru 1:2 nebo 1:5; v prvém pfipadé bude kilogram' pSenice stati
v novjch korunich 1, K, v druhém pfipadé 1/; K. Jak zfejmo,
ned4 se tu vlastné mluviti o ndpravé meény, nybrZ jde tu o pouhé
jiné @iselné vyjadieni dosavadnich cen, tedy o v&c tplné bez-
vyzrnammou.

Na takovouto devalvaci je $koda nékladu na tisk nmovych papiro-
vych pendz zpfisobeného, pokud by snad se neméla dosavadni pa-
pirovad ména znacionalisovati, jako by bylo u nds byvalo vhodno hned
s poldtku po statnim pfevratu uginiti. Mluvi-i se tudiz o formdlné
devalvaci, mini se tim tém&F vizdy devalvace spojend zérovei
s pfechodem k m&né zlaté. I u té je moZno voliti pomér deval-
vatni mezi dosavadnimi papirovymi penézi a movou jednici ménnou
libovolny: od nyn&jsi nasi pokleslé koruny bylo by moZno pfe-
jiti nardz k franku mebo k shillingu; byldi by v prvém pifpadg
spravny pomér sklddaci, na pFiklad 1:4, byl by v druhém: pfi-
padé 1:4x1261%), t. j. 1:5044, a podobn& bylo by moZno voliti
kteroukoli jinou zlatou jednici, jinde zavedenou, za ziklad nové
miny nebo zvoliti jednici od jinych dosud platnych jednic od-
liSnou.

Ale prvym a nezbytnym pfedpokladem jest, aby byla spravng
vystizena kupni sila dosavadnich pokleslych papirovych' pené&z v po-
méru k zlatu, ponévad? prejde-li zem& k méné zlaté, prebird Zlato
misto véech ostatnich statkfi, jako statek’ nejhybné&jsi a nejvhodnéjsi, -
tilohu udavatele cen a vypofadatele cenové tirovné na trhu domécim
a v ciziné. Jde tedy v prvé fadé o to zjistiti, kolik zlata predsta-
vuje dosavadni poklesld jednice ménmd, kolik Zlata by imusila
obsahovati, kdyby se ulinila zékladem miény zlaté. To vSak ne-

*) Libra sterlingfi= 2522155 franku, tedy 1 sh.=1261 fr.
4



50

znamend nic jiného, ne? podloFiti platnou kupni sily Qosavadni
papirové jednice, misto vemi jinymi statky a jich cenami, zlatem,
Ponévad? se dé zlato pomérné levné prepravovati ze zemé do zemg,
ZiZi se zavedenimy zlaté jednice rozp&ti domdci mény proti ménim
Vv cizing, ustdli se pomér mén velmi dokonale, ale tim v&tg{ je také
tfeba opatrnosti se ztetelem na pohyblivost zlata, aby obsah
jednice ve zlaté byl vystizen uplné pfesnd, to jest, aby cena
zlata byla vystiZena sprévng v dosavadnich penézich papirovych
a tim i v pomém k platnym domdeim cendm ostatnich statkit. My
vime, e pravé tyto ceny statkifi jsou v zemich s papirovou mnoy
zakladem kursy mEny, ale pfes to nedi se jich pro jejich rozpty-
lenost a nesoustavnost m¥iti jako podkladu pro Vypodet poméru
sklidaciho dosavadni jednice ménné a zjednoduseni & snizeni ¢i-
selnych tdajit cen statkfy jako pii devalvaci formdiné bez prechodu
k m&né zlaté. KdeZto totiy Pri ni se spoléhdme, ‘e by rfizné
statky prevzaly postupng podle své hybnosti tlohu prepravitele
hodnot ze zem& do zem& a tim udrzovaly ménu, tu svéiime tuto
funkci pfimo zlatu. Z toho v&ak neplyne, Ze by se musilo zlato
vskutku také ddti do volného obéhu, nybry stadi, zabezpetiti jen
pro pfipad nutné potieby, e bude modno zlato za dosavadni
papirové penize ve zvoleném pfepotetnim poméry si opatriti.
Jde tedy hlavné a pfedev§im o to, spravné vystihnouti pomisr
platnych cen domidciho trhu ¥ cené zlata a tim zdrovefi vystihnouti
cenu dosavadni ménové fednice ve zlate. Dile jest nutno zlato si
‘vskutku opatfiti, af jiz se 4 do volného ob&hu nebo ne, aby
v druhém pfipadé aspoi pro potfebu zdsilek do ciziny na tihradu
schodku okam#ité platebni bilance bylo po ruce a mohla se ména
udrZeti na nové zvolené tirovni paritnf v poméru k zlatym meénim
v jinych zemich.

Uvolni-li se aspofi mna &as trzebny a platebni styk s cizinou,
pak se nejlépe a sprigvné ukdze pomér domédci mény ¥ ménim
cizim nejen nepffmo pomerem ~domécich cen zboZi a cen zbozi
v cizing€, ale zdroved i pfimo v kursu mény na pendinim trhu.
Pak jest vskutki moZno a%io cizich zlatych penéz na domiicim trhu
vziti za zdklad vypodtu, kterémn miozstvi zlata pddle svého po-
kleslého stavu dosavadni jednice ménné odpovidi a kterd je Jeji
nova parita. Ale pondvady tento paritni kurs tfeba vySetfiti velmi
podrobné a byvd vyjddfen &islem welmi neskladnym, je? se me-
hod{ zdrovefi za pomar sklddact pri formidlné devalvaci dosavadnich
papirovych penéz na movoy meénu, byvd nutno, pokud se md ni-
pravou meény prejiti k jednici nové, vyssi, nez jest poklesld ny-
né&jsi, droven dosavadni jednice ménné, aby se dosavadni papirové
penize vzaly z ob&hu podle demmfho kursn a ne méjakym pevnymi
pomeérem sklddacim, R

Cesta jest tedy dvoji. Bud se provede niprava mény na zdkladé
nynéj$i pokleslé trovmn& dosavadni jednice ménné a smé&fuji se
papirové penize za penize zlaté s odpovidajicim obsahem zlata
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této pokleslé tirovni, nebo za nové sménitelné bankovky za pari;
tu ceny zboii zistanou tytéZ, pokud ovSem oObsah zlata novych
pendz byl spravné vystizen, at se plati dosavadnimi penézi nebo
pendzi novymi. Jest samozfejmo, ze by s¢ ani nemusily vydavati
papirové penize nové, a stafilo by, prohldsiti dosavadni papirové
penize za sménitelné, po pifpad@ je moZno pii vydaji movych penéz
ve skutetnosti znékolikandsobniti jednici ménnom pro praktickou
potfebu, aby nebylo tolik papiru v obéhu a bylo moZno platiti
vEtsi &dstky men$im ‘mnoZstvi papiru. U nds na piiklad bylo by
mo¥no prohldsiti je$té papirové dvacetikoruny za penize warobné
a povazovati néty teprve od padesdtikoruny polinajic za
sménitelné bankovky; zdrovefi by se mohla padesatikoruna nazvati
néjakym vyraznym ndzvem movym, a byla by nejmen$im, po pfi-.
padé jedinym zlatym penizem vydanym.

Anebo provede se zdroveri prechod k trvajici méné jiné, na pfi-
klad frankové. Pak by se dosavadni papirové penize stahovaly
z ob&hu podle kursu franku a nové penize zlaté odpovidaly by
presné svym obsahem zlatym penézim mény frankové. Ale ceny
zbo#i by se pak musily pfizpfisobiti nové méné a mohlo by se
prepoftu jich na novou ménu zneuZiti na tkor obecenstva. Aby
se tak nedélo, je s vihodou, aby mnebyla novd ména zavedena
nardz, a bylo tudiZ dovoleno mZivati v dobé pfechodu bud mény
byvalé nebo mény nové. Doporudovalo by se proto v tomto p¥ipadé
zavésti u nds zprvu frankovou ménu vedle dosavadni koruny Cesko-
slovenské jako ménu paralelnou, amiz by tedy vzdjemmd relace
franku a koruny byla zdkonn& stanovena a kaZdému bylo volno
uzivati mény té nebo oné. Tim by se jisté uvedly velmi rychle
domici ceny ve shodu s kursem' mény v ciziné i doma.

Takovato formélni miprava mény a pfechod k méné zlaté jest
pro stit pomérné nejlevndj$i. Hlavni ndklad zpfisobi mu opatfovani
zlata z ciziny. Do ob&hu se zlato za pravidelnych pomérit asi snad
nedostane; vétSinou spokoji se lidé tim, Ze si mohou papirové
penize sméniti za zlato. Zlato bude Z4ddno hlavné jen pro platy
do ciziny, kdyZ by se kurs devis utvafil nepfiznivéji.*) Ale ovSem,
timto zpiisobem' se troveli mény nezvysila, ména se kvantitativné
nezleps$ila, nybrZ jen ustdlila.

D4 se viak uZiti tohoto postupu, &eliciho v prvé fadé k ustdleni
*\ Ale pfi obmézovacich opatfenich pro vydaj ziata je tfeba opatr-
nostt, aby nevzbudila podezfeni a nedivéru. KaZdym zpiisobem must
byti dosfateény kovovy poklad pohotové, prve neZz se prohldsi sméni-
télnost papirovych pendz. V této véci chybili pfi zamy$lené mdpravé
mény r. 1810, jak uZ svrchu bylo zminéno. Mimo to stala se tenkrite
chyba ustanovenim, e jen tf1 pétiny obifhajicich penéz papirovych
mély byti stazeny za mnové papirové penize za stffbro sménitelné.
Rovnéz pii ndpravé meény r. 1811 stala se chyba tim, Ze byl ustanoven
pro vyménu poklesljch bankovek za sménné listy pomér 1:5, a¢ 100 zl.
stfibra se rovnalo 800 zl. .v papirech a mé&l byti tudiZ sklddaci pomér

‘devalvaini 1:8; proto také mely stfibrné penize proti sménnym listiim

hned v bfeznu r. 1811 kurs 167.
4*
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mény, také k postupnému- zvyieni trovné mény, to jest k postupné
ndpravé mény redlné, jak vySe bylo jiZz uvedeno. Nevydaji se totiZ
na zakladé vySetfené parity papirovych penéz k penéziim Zla-
tym zatim nové zlaté penize, nybrZ sméfiuji se papirové penize
podle denniho kursu, -pokud je tfeba, za zlaté mince cizozemské
nebo za neraZené zlato. A zatim se hledi vhodnym zpfisobem
ohéh papirovych penéz obmeziti a na kurs jejich i jinak pfimo
plisobiti, aby se lepSil. T{m prfechdzi formdlnd niprava mény v po-
stupnou ndpravu redlnou a miiZe pak kdvkoli dovrSena byti pfe-
chodem k ustdlené méné zlaté o nové ]edmcx ménné,

. Je8§té méné nakladnow pro stit jest konecné redlnd ndprava
mény samodlinnd. Pfi ni stit vitbec do zileZitosti ménnych
pfimo nezasahuje, a ziistavuje samotnému vyvoji hospodafskych
pomént: vzestupu a zrychleni vyroby, zvySené zaméstnanosti sil
pracovnich, zintensivnéni prdce, zvySenym a zrychlenym obratiiny
trzby, aby vzrostla zdroven potfeba penéz a tim se Hosud nad-
bytecné jich mnoZstvi jaksi ponendhlu vstfebdvalo, firoven ceno-
vou stlatovalo a trovenn mény zvySovala. —

U nds nastoupili jsme cestu ndpravy mény skuteéné. Po okol-
kovani bankovek od 10 K, v oblasti naSeho stitu obihajicich,
pfi némz zdroven zadrZena kaZdému polovice penéz, pokud k okol-
kovini predklddany dhrn prevySoval 250 K, doSlo na wnucené
hldSeni penéinich vkladfi, u penéZnich dstavii uloZenych. I tu po-
lovice vkladii ,,obstavena®. Obéma témito opatfenimi mél byt
ob&h bankovek ziZen jiZ dfive, neZ bude moZno uloZiti ddvku
z majetku a vymé&fiti dan z \ralecnych ziskit. Jiz pied tim! vypsal sice
stdt ndrodni vypijcku pfil miliardy korun a pfijal z4lohu miliardy
korun od bank, ale tfelem téchto opatfeni bylo, aby §i opatfil
penéz ma béini vydani stdtni, a dostaly se tudiZ penize timto
zpfisobem stitu pfedané z valné &4sti asi opét do obéhu.

Kolik papirovych penéz bylo v naSem staté okolkovdno a kolik
jich bylo uvedenymi opatremmx obéhu odfiato, zatim mnevime,
Na ;edne strané se tvrdi, Ze mnoZstvi obfhajicich u nds bankovek
neni tak veliké, jak se ¢ekalo, a Ze tu bylo jiZ zfejmo pfi konto-
korenini zdloze, statem od bank vyZddané, kdeZto na druhé strané
se odhaduje dhrn okolkovanych bankovek v Ceskoslovenském st4té
na 8 miliard, coz by bylo pomémé dosti. Tolik jest v8ak jisto
Ze se zatim neukdzaly nijaké disledky zmenSeného ob&hu penéz
ani na trhu penéZnim, ani na cendch zboZi.

Ze nem€lo v dne$nich pomeérech zmin&né zadrieni &asti
obthajicich  penéz a. zivéra polovice vkladi nijakého viiva ma
ceny, nikterak n»eprekxapu;e. Timto z:pmsobem byly téméf naporad
zadrzeny jen penize ,,mrtve“ prebvtecne jez jEd‘l’IOﬂlVCl i gstavy
penezm chaovaly, nemajice pro né vhodného umisténi. Takovéto
neCinné penize jsou pouhou zilohou, z niZ se Cerpd, hlavné kdyz
by ozivl ruch podnikatelsky. Odstranem téchto. reserv je spiSe
opatfenim - preventivnym, aby nemohly tyto penize pozdgji ruSiti
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dinkii, az dojde dal§imi opatfenimi na zvySovédni penéz xfskutku
v obehu plisobivych, ceny gpolutvoficich. Mimo to pokud. se
vypldcenymi mzdami za télesnou préci, jakoi ipod‘poraml neza-
mxestnanym vvplacep Castky nepfimérené vysoke a tvori se tim
stile novd a movd mimofddnd kupm sfla, jez.je ochotna platiti-
za 7bozi j ceny sebe vyssx a je pri¢inou ]ake51 vieobecné marno-
tratnosti pendzni ve ‘vrstvdch pejSir§ich, mifize. sotva vynucené
uskrovnéni ve vydénich spotfebnich ve vrstvich stfadateldt a uscho-
vatelft penéz vrstev stfednich miti ne]aky itinek na ceny statkdy,
s€ s’nany pendz vychdzejici. Koneéné jsou i ceny- statkii tak ne-
pomérné vysoke a nepravidelné, Ze preashhu]x namnoze o mmnoho
pokles mény, a rozhoduji o nich riizné okolnosti vedlejsi, neoiga-
nické, a jsou na ten [as nadobro pietrhdny vztahy, ]ez mezi
ainoZstvim penez v 'ob&hu a cenami za pravidelnych pomérfi trvaji.
Tato prerva je tim c1t(.1r1ejsx 7e uvézlo nadobro téméi veskeré
pravidelné podmkam a nejen Ze nen{ poptdvky po iivérech, ale
majitelé kapitdlit nemohou ani svych vlastnich. prostredkft vy-
uzitkovati.

Nejprve “musi byt1 veskery hosp'odarsky Fivot uveden v pravi-
delny chod, musi znovu byt1 nava7axny prawdelne styky nrezi
penézi a o:tatmmx statky, musi pem7e zau]m‘ouh opét svoji tlohw
vyhradného prostfedkovatele smén, musi veSkeré penize a ve-
Skeré pohotove ostatni statky vedenv byti v prav1de1ny obéh |
a to nejen uvnitf stdtu, ale i ve styku s cizinou, aby .tim i tlak,
na ceny statkft se strany }1dh na‘bldky mohl se uplatmtl pak te-
prve bude moZno ¢ekati, Ze sniZeni mmoZstvi penéz obihajicich
bude jeviti olekdvany tuinek. Je to's penézi asi Jako s nmataZenot
strunont na hudebnim ndstroji: pokud struna. nenf napuata, zkra-
covani jeji délky neni mic platno; naleuty zvuk polne Vydavah
teprve pak kdyz uZ je ptiblizné€ spravné naplata Vidyt za dnes-
nich pomeru by snad mohly byti vzaty z obéhu jesté daldi ml-_L
liardy penéz a jeSté by se nejevil jich nedostatek,” pres to Ze jsou,
ceny statkit neobylejné vysoké, a nemélo by sniZeni.ob&hu penéz
vlivu na ceny; nebot na zdoldn{ smén statki v nyné&j$im’ hospo-
darstvi, obmezujicim' se na uz‘ky obor témé&f vyhradné produkth
vyroby prvotné, stati pomémé penéz mdlo, jeZto se tu velmi
rychle obraceji, pfechdzeji z ruky do ruky.

A &m vice se pak kaZzdy z nds pfidini, aby za ostatnich okol-
nosti tychz bylo potr-ebl onoho pevneho kmenu penéz v obéhu
vice, aft jiZ tak €ni tim, Ze vice penéz na Cas Jako podnikatel
ve svém podnikdni vdZe a obraci, nebo Ze pracuje ndmlezdné a
hledi intensivni pract zasltouzene vice vydélati a tim -vice
penéz do ‘svého konsumniho hOprxdal‘bt\'l strhuje: tim zdroverl
spolupusobl na pozvednuti kupni sily pendz, na zlepSeni valuty.
Rovné? i na dmhé strand kazdy z néds, kdo bude . spolupfisobiti-
k tomu, a‘by polevﬂa poptdvka na strané ostatnich rtatkii, kdo
bude v nynéj8i dobé pfechodu obmezovati svoji spotre’bu zv]aste
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spotfebu povahy pfepychovéjsi, pficifiuje se zdrovedl nepfimo
o néapravu mény, predpoklddime-li; Ze timto zpfisobem utvofené
uspory se vyuZitkuji k novému podnikdni. Nerozhoduje totiz
o kupni sile penéz jen absolutné jich mmoZstvi v ob&hu a pevny
pomer tohoto mnoZstvi K danému mnoZstvi ostatnich statkfi, mybrz
i relativnd, stile se ménici potfeba penéz. Neni nemoino, Ze by
mnozstvi penéz, dnes po ufinénych opatfenich obmezovacich obi-
hajicich, jez pro nynéjSek je nyni stile je$té nesporn& nadbyte¥n&
vysoké, mohlo byti v dobdch ndhlého rozvoje hospodifského Zi-
vota a rozumného ndrodniho hospodafeni se zfetelem na platné
vysoké ceny tiplné pomémim pfiméfené. Proto také meni moZno
udati snad néjaky ani pfibliZzny normélny dhrn penéz, ktery v té
neb oné zemi musi obihati.*)

Je proto téZ dosti nesnadno fici, zda se doporutuje, aby stat
v nynéj§i dobé papirové penize jestd dile z ob&hu stahoval. Na
ceny by to sotva mélo vliv, dokud nenastane volny obchod zbo-
zim. Nejprve je tfeba, abychom m&li volny trh zbo?i doma
1 ve styku s cizinou a dopracovali se timto zpfisobem pfiroze-
nych cen, nynéj§im pomémim ménnym sprdvné odpovidajicim,
i aby se vytvofil pravidelny valutovy trh doma i ve styku
s cizinou a nabyla opét svého prdva a vlivu na pohyb kapitdlf
domdcich i viiéi ciziné sazba drokovd. Pak teprve bude mofno
spoléhati, Ze dal$i opatfeni k redlnému zvySeni trovné mény
podniknutd zasdhnou vskutku do Zivého a budou miti Z4dany
udinek. .

Pak teprve budeme mioci zdrovedi posouditi, aZ pokud mfiZe byti
drovefi mény redln zvySena mékterymi prostiedky mimofad-
nymi: dal$fm' néhlej$im ziZenim ob&hu papirovych penéz divkou
majetkovou a vnitfni vypfijekou, anebo pokud se spiSe doporu-
¢uje postup ponendhly, na rovnovize platebni proti cizin& zalo-
Zeny, pfi némZ se hledi ustdlend trovenl kursovi mény Cas od
€asu zlepSiti a nma zvySené nové firovni drieti.

V obou pfipadech téZisko trvalej§tho zdaru vézi v tom, zda
se pfenese vliv zvySené tirovnd valutové pomérné rychle, hladce
a umérné na ceny statkit, v prvé fad® na cemy potravin a vithbec
produkilt vyroby prvotné, ponévad? ty jsou pomérnd tomuto vlivu
nejpfistupnéj$i, nemajice v sob& piili§ velikou slozku mzdy, jako
tovary priimyslové, u' nichZ je sniZeni cen za nyn&j$i organisova-

*) Z téhoi dfivodu se nikde neosvédiila tiprava ob&hu bankovek tak
provedend, Ze se ustanovi nejvy38i pfipustny thrn neuhrazenych ban-
kovek, které se sméji vydati, jako je nafizenp aktou Peelovou Anglické
bance nebo ‘jako je v Rusku, nebo po pFipadé Ze je ustanoven nej-
vyssi pfipustny tdhrn vSech bankovek, uhrazenych i neuhrazenych, jez
se. smé&ji vydati, jako je zavedeno ve Francii. Musil totiZ vidy v do-
bach kritickych tento ~dovoleny kontingent byti zvySovédn, ponévads
hrozicim zastavenim eskomptu ‘smiEnek a vyplat vkladfi u bank mastal
by mnohem vé&tSi rozvrat neZ nad pravidelny priimér zvy§enym obshem
bankovek, .
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nosti délnictva dosti nesnadné privé se zfetelem na nemoZnost,
aby byly snizeny mzdy, pokud trvd drahota potravin.

Tim lépe tudiZ, je-li moZno spojiti zlepSovani meény timto zpfi-
sobem se strany penéz vedené zdrovefi s tlakem na ceny potravin
a surovin s druh€ strany, to jest, smese-li naSe platebni bilance,
aby se zdroven vetSim dovozem téchto statkdl z ciziny zvysila
jejich nabidka na domdcim trhu. Anebo pfidruzi-li se ke viem
témto prostfedkim na jedné strané je$t¥ samolinné wvstiebdvani
penéz ob&hem, podnicené zvySenou &nnosti podnikatelskou, a zvy-
$i-li se na druhé strané hospodirnymi methodami vyrobnimi, vy-
datnéjSim vyuzitkovdnim surovin a sil pfirodnich i price lidské
vysledky podnikatelské Cinnosti, a v hospodifstvech spotiebnich
pronikne Setrnost a pomémé se obmezuje poptdvka, hlavné po
statcich zbytnych. Dozvuky této dobrovolné Setrnosti maji své
neptimé. dobré disledky dal$i: zahospodatené timto zpfisobem
kapitdly stfadatelské vyzaduji samy o sobg& 3irsi podklad vétsfho
mnozstvi penéz, maji-li se jejich obraty ovladnouti. Mimo to umoZ-
fiuje se vyhradn€ jimi vybudovdvédni trvalych zafizeni vyrobnich,
obchodnich i pozvolné spotfeb& slouZicich, jako: tovdren, drahi
priaplavii, obytnych domf a j., a umoZfiuje se tak dald{ nové roz-
§ifeni hospoddfské ¢innosti ndrodni. O tom ovSem nikdo z nis
nemd mijakych pfepiatych ilusi, Ze by se mohlo podafiti témito
redlnymi zpfisoby zvySiti hodnotu nasi ménné jednice na hodnot-
nout jeji troven pred vdlkou, nebo snad a¥ na troven franku.
Ale i kazdy mens$i dispécl, i sebe mendi kmilek smérem vzhifiru
mi veliky vyznam ndrodohospodifsky a stoji za to, se ofi po-
kusiti. Ale ne snad proto, Ze vzestupem sménné hodnoty pendz
by vzrostlo jméni ndrodni, vidyt vzestup jejich sménné hodnoty
- znamend soutasny pokles sménné hodnoty ostatnich vécnych statkil,
uybrz Ze redlny vzestup sménné hodnoty pendz je za téchto
okolnosti spolehlivym ukazateleny zvy$ené narodni &innosti a préce,
hlavni to podminky ndrodniho rozvoje hospodifského.

Formdlny prechod od meény takovymto zpfisobem ustilené a
zlepSené k méné frankové je kdykoliv mozZny. Bylo by tfeba
opatfiti potfebné zlato jako zdruku, Ze mnové vydané - frankiové
bankovky mohou byti sménény za zlato, kdyby bylo v krajnim
piipadé tfeba, byf se snad tato sména pro vnitfni ob&h ani ne-
pfipoustéla, a pak stahovati dosavadni papirové penize z ob&hu
podle kursu frankového, konversni pokladnou mebo cedulovou
bankou c¢as od €asu podle pomémi trhu valutového stanoveného.
- Otézka, jiz se tu nepfimo dotfkdme, zda jest pro nds s vy-
hodou prechdzeti k mén& frankové, jest vpodstaté rozhodnuta.
Ména zlatd promikla, jak zndmo, hlavn& tfm, ¥e se pro ni svého
Casu rozhodla hospodaisky silnd Anglie, jeZ do nedivna pen&Zni
trh svétovy vyhradné ovlddala. Tim byly nuceny ostatni stity,
na pen€zni a tvérové styky s ni odkdzané, chtély-li se vyhnouti
zbytelnému kolisdni své mény a chtély-li své poméry zjedno-
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duditi, pfimknouti se v otédzce mény k Anglii. A obdobné poméry
jsou nyni u nés. My doufdme, Ze s Francii a ostatnimi zem&mi
na jihu a jihovfchodg, jeZ maji frankovou mén, budou nade
styky nejzivéj§i. Tim je nade cesta ddna, nehled& ani k dfivoddm:
dal§im, e se pro nds nedoporutuje ména némeckd, markovi,
z piicin politickych, tteba byla piibliZné shodna s anglickou ménou
shillingovou; ostatné zbyteéng vysokd jednotka ménnd md své
znamé nevyhody.

Nepodafi-li se ndm véak mimo otekdvani uvedenymi redlnymi
cestami podstatn&ji v' dohledné dobé zlepSiti nasi teskoslovenskou
korunu, ni¢eho jsme nepromeskali. Budeme moci i pak piejiti
k méné frankové na zdklad® pokleslé hodnoty nasi koruny poithou
formdlnou népravou meény stahovinim papirovych korun z obéhu
podle kursu, jako V pifpadg svrchu zminéného prechodu od ¢a-
stetné népravy redlné k ndpravé formalné.

Jediné, Ceho jsme se nadobro vzdali timto ponendhlym po-
stupem a svym vytkdvacim stanoviskem, jest ndprava mény nihlou
zakonnou devalvaci podle stardfich vzorfi se viemi jejimi dfisledky:

vné ustanovenym pomérem redukenim; prepottem starSich po-
hleddvek podle miiznjch klidh; nucenym zdsahem statu v Zivobytné
poméry -statniho Z¥izenectva prepottem jejich dfichodfy na novou
ménu, at jiz v jejich prospéch nebo neprospéch, at ceny potravin
a ostatnich potfeb se timto zpiisobem: nafizovati nedaji a namnoze
jdou svou cestou dale; autokratickym prepoctem jmienovité, hod-
noty stitnich diltich dluznich fipist na movou ménu a libovolnym
ustanovenim trokové sazby v nové méné*) a ostatnimi dalSimi
nestetnymi vadami a nespravedlivostmi. A e jsme se ndhlé na-
silné devalvace vzdali, véru, nemusime litovati! ‘

.

“\ Podle finanéniho. patentu z 20 Gnora 1011 musily se od 15. biezna
1911 dang, platily-li  se dosavadnimi bankovkami, -platitt ihrnem  péti-
ndsobnym. Arcit také stat platil sluzné a jiné vylohy sprévai ‘bud peti-
nisobnym Ghrnem v bankovkdch nebo pétinou tohoto ~thrnu v Tistech
sménnych, jen Ze drahotné a véechny piidavky se prestaly vyplaceti.
Urok ze statnich dluhopisty- byl sniZen na polovici, ‘ale byl vypldcen
naddle v listech sminnych, tedy byl podle jména Viastné zvySen. idva-
apiitkrate. ~ , : R





