I. Ustdlenost mény uvnit¥ stdtu.

Po viech sporech, jeZ se po staleti o to vedou, kterd ména
je nejlepdi, dospéli jsme koneéné k vysledku dosti pfekvapu-
jieimu, Ze kaZdé& ména je dobra, jen jelli ustialena.
Co se tim mini? Prosté fedeno, tolik: aby penize ve své kupni
moci ¢i sménné hodnoté nekolisaly. '

Treba tu ligiti vnitfni obéh penéz ve stité a penéini styky
vnéj&l, s cizinou. Je na snadé domnénka, Ze jest asi snaz8i,
za¥iditi poméry tak, aby kupni sila penéz ve vnitinim obéhu
statu byla stdla; moZno snad véc prosié nafiditi? Zatim vSak
jest feeni této o’Lazky pro vnitini obeh spise jeSt€ nesnadnéjsi
ne# fefeni jeji pro styk s cizinou.

Hlavni nesndz ve vnitinich pomérech plsobi, Ze se tu
neda kupni moc penéz"-yg}aec pfesné vystihnouti a nedaji se
tudiZ ani posuny jeji pdznati. Kupni sila penéz dochazi ne-
ptimého vyrazu v cendch statki a ve vysi aplaty za tkony,
jeZ se za penize sméiuji. Ale ceny statki kolisaji nejen vlivem
vzestupu nebo poklesu kupni moci penéz, nykrz hlavné také
¢initeli na strané druhé se uplatiiujicimi: nabidkou a poptavkou
zbozi, takZe je nesnadno vy3etiiti, zda zména cen zptisobena.
byla tlakem se strany penéz, nebo byla vyvolana pfi¢inami na
strané druhé phisobicimi. Mimo to i kdyZ vime, Ze ceny po-
drazily nebo zlevnély vlivem pendz, nastava dalsi obtiZ, ma-li
se ponékud urditéji zjistiti, o kupni sila penéz poklesla nebo
podraZila. Piiznakem posunu cen, zplisobeného z podnétu na
strané pendz, mél by byti oviem zhruba rovnomérny
- pohyb v&ech cen, ale ve skuteénosti podraZuji ceny statki
naléhavé a hromadné denni spotieby a levnéjsich statkd po-
mérné vice a rychleji ne? ceny pYedméti piepychovéjsich a

*
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draz$ich. VySetfiti za téchto okolnosti z roztti§t&nych a ne-
soumérné presunutych cen pramérny pravdépodobny pokles
nebo vzestup kupni sily penéz jest dloha velmi nesnadna, ne-li
dokonce nemoznd, zv1a§ld kdyZ Casto jest tlak pohybu kupni
moci penéz rufen protitlakem na strang druhé.

Proto nejsou ani éiselné indexy cen zhoZi jez
statistika k déelim jinym sestavuje, spolehlivou pomiickou,
Jimi znazoriiuje se totiz spi¥e, zda hlavni naklady Zivohyiné
v cellu podrazily nebo poklesly, a o kolik; sleduji nejen ahso-
lutny pohyb cen nejdillezitéj$ich polravin a surovin k vyrobg
tovart pro denni potiebu nezbytnych, nybrz upravuji se jed-
notlivé slozky téchto nakladd i se zfetelem na mnoZstvi, jez
jednotlivec daného statku potiebuje, a vypolitavaji se pak
i vysledné celkové (hlavni) indexy jednotlivych pozorovanych

obdobi, aby se dala tato odvélvi sndze k sob¢ prirovnavati. )
. Pro n4j Gcel jsou vhodndj§i prosta ¢isla procentniho vzestupu

nebo poklesu cen jednotlivych druhit zboZi, a to
iplodin a primyslovych surovin, i cen tovart.

V podrobnostech je viak vdc velmi spletitd. PodraZi-li
ceny pfirozenym vzristem mno#stivi penéz
v obéhu, bud Ze 871 se zlato v zemi a dodd se mincovné, aneho

Ze opatfi se z ciziny za vyvezené zhozi, mid toto podraZeni
divod dvoji: na jedné strané ubylo hmotnyeh statkt pfi tézb¢.

zlata ztravenych nebo do ciziny vyvezenych, na druhé strand

pribylo v obéhu penéz. Ohé slozky piisobi tu sice tym# smérem,

*) Prva tabulka cenovych indexi, Newmarchem zar. 1859

uvetejnénd, -obsahuje poliyb cen 19 druhtt zbosf; za zdklad (100%s) json
vzaty primérné ceny let 1851—-1858, ;,Flavnl indexové &slo piipojil
k témto tabulkdm londynsky ¢asopis ,,Economist' (r. 1868); je to soudet
danyeh indext jednotlivych sledovanych druhti zbo%l, Sauerbeckovy

tabulky indexové, od r. 1886 uvefejniovans, tykaji se 45 druht- zbosi a

je v nich nékteré duleZit&j§f zboi pojato Gunyslné dvakrdte nebo ivice-

Lrate (v rtiznych druzieh), aby se zbo#i pro spotiebu vyznamnéjsi silnéji.
v priméru cenovém uplatnilo; mimo to vypodttal S. pro jednotlivé:

druhy zboZf zvla§tni procenta dilefitosti a zndsobil jimi obyéejnym zpt-
sobem vypoéitané indexy, aby byl je§td 1épe vystiZen rozdfl mezi yboiim
Pro spotrebu dudezitdjsim a méng dileitym.
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ale nerovnomdrng. Ubyt statk neni totiz vieobecny, stihne
v prvé fadé jen nékieré jich druhy: v prvém zminéném pii-
padé hlavné potraviny, v druhém ptipadé vyvozni zbozi,
kdezto rozmnoZeni penéZniho ob&Ziva mé snahu stihnouti
viechny statky za penize sméiiované, v prvé fads
predméty nejéastéji a v nejvéi$ich mnoZstvich kupované,
v daldim pak vyvoji i zboZi, jehoZ trZebni obraty jsou ¥id¥,
az konefné zasahne i véci iriebné méné hybné: pozemky a
domy. Je pFiznakem novodobého narodohospodirského vy-
voje, Ze smény statkl poctem i sv¥mi obraty rostou, i Ze za-
tahuji se do tohoto viru ob&hu ¢éim dal vice i statky nemoviteé,
nehledé ani k neplimému zmobhilisovani nemovitositi a budov
primyslovych a dopravnich podnikil jich zakciovénim a bur-
sovnim obchodovanim akciemi a kuksy; ale pfes to uplatiiuje
se i za dne$niho c¢asu vliv posunu kupni sily penéz u rznych
drultt statkl nestejné.

Toto nestejné pronikani disledk rozmnoZeni penéz zpii-
sobuje, Ze ani Skoda, kterou poklesem kupni sily penéini
jednice majitelé penéz utrpi, neni stejna. Xdo kupuje za pe-
nize, jichZ v byvalé jejich hodnoté byl ziskal, za nov¥ch po-
méri véci spotfelini, zirdci; rovnéZ zirdci, kdo penize podrii
a bude je vydavati teprve pozdéji, az pronikne vieobecny
vzestup cen. KdeZto ti, ktefi koupi za peuize statky, u nichz
vzestup cen jesté se nedostavil, anebo maji statky ty z drivéjsi
doby a podr#i je a% do té doby, kdy pronikne vzestup cen vie-
obecné, jsou na tom lépe. Dali totiz za staiky méné jednic
penéz hodnotnéjsich a budou je moci prodati za vice jednie
penéz méné hodnotnych, takZe neutrpi vibec jmy.

Osvédéuje se tu zndmd zkuSenost, e za takovychto pie-
vrail nejlépe éini ten, kdo ma a podr#i trvalej$i vécné statky,
kdezto kdo podrZi penize, $patn& pochodi, Ale zachrana ne-
ztentené podstaty jméni miZe i v prvém piipadé byti jen na
papife, jde-li totiZ o statek, ktery poskytuje vynos; nezvysi-li
se rovnomérné s poklesem sménné hodnoty penéz tento dichod
¢iseln&, pak plenese se ztrala na realny pokles dichodu. A po-

M ¥

névadz u statki, jeZ poskytuji dichod, zvla§té u nemovitosti,
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jest i vyde dichodu dilezitym Einitelem cenotvornym, plisobi
ve skutednosti zmenseny jejich vynos, pokud se nepodatilo
tento vvnos nominalné tak zvy§iti, aby byl rovnocenny s vy-
nosem ;iosavadnim, zpétnym odrazem i na penéZni cenu ne-
movitosti na kodu jich majiteli.

U pené&znich pohleddvek osobnych, u nichZ vliv poptavky
a nabidky se uplatiiuje jen vy$8im nebo niZ8im urokem, nikoli
tedy kursem jako u pohledivek v cenné papiry viélenych,
rozhoduje vyhradné érokovy dichod o hodnoté samy pohle-
davky: nezvysi-li se éiselné trok v poméru k pokleslé sménné
hodnoté penéz, poklesia vlastné hodnota kapitdlu. Je tudiZ
majitel Gdéetni pohledavky wvyddn nebezpedi dvoji ztraty:
ztrael tim, Ze vrati se mu jeho pohledivka tymZ poétem jedunic
penéznich, jeZ druhdy byl zaptjéil, jen Ze jednice iy jsou
hodnoty pokleslé, a mimo to vyplici se mu trokovy dichod
v podstaté nizii nez diive. Ale oviem jest i moZno, Ze naleZité
zvyienym diichodem tGrokovym nahradi se mu i Gjma na hod-
noté kapitalu utrpénd. Dluinik naopak z téchto prevratt
v tém? poméru ziskdva: koupil-li si n&kdo druhdy za vypijéeny
peniz 400 K kravu a platil roéné arok 16 X, coZ pYedstavovalo
80 litrt mléka (po 20 h), bude za pokleslé sménné hodnoty
pendéz o polovici platiti v podstaté jen 40 litrd mléka (po 40 h),
a a% bude vraceti kapital 400 K, vrati peniz piedstavujici jen
pul kravy, ponévadi cena jeji za novych pomérii bude 800 K.

U penéinich pohledavek, zistavime-li otdzku troku stra-
nou, jsou tudiZ poméry opaéné nei u ostatniho majetku.
U vécnych statki nebo cennych papirit vyrovna si sam trh
vzniklé napé&ii mezi nezvySenou nabidkou téchto statki a roz-
mnoZenim penéz zplGsobenou vétsi poptidvkou a zvyil ceny
trini tak, Ze thrneéna cena viech sméliovanych statki jest
v tém# vztahu k rozmnoZenému Ghrou penéz jako diive, Gjmu
utrpi tu majitelé penéz; vefejnd moc nemusi a ani nemize do
véci zasdhnouti, zv1a§té bylo by marno, chtiti snad prostied-
kovati v tom sméru, aby se Gjma rozdélila n&jak rovnomérnd
mezi ob€ strany. U udetnich pohledavek uirpél by naopak
Skodu majitel jeji, pokud by vefejnd moc do tpravy nezasahla,
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a byl by ve vyhods platici dluznik, tedy drzitel penéz. U vy-
povéditelnych pohledivek miiZe arcit majitel pohledavku vy-
povédéti a zadati zaplaceni, pozoruje-li, Ze sménnd hodnota
penéz poklesd, po piipadé mize Zadati vy$8i troky; ale vliv
pokleslé sm&nné hodnoty penéz nebyva pii vzrustu mnoZstvi
penéz v ob&hu piilivem penéz, z domaci tézby zlata narazenych
nebo ptivezenych za zboZi do ciziny prodané, snadno pozna-
telny a pfifla by zminénd obrana asi pozd&. Ostaing neni
nahlejéi vétsi vzestup zlatych penéz v obéhu uvedenym piiro-
zenym zpusobem tak snadno mo#ny, uebot téZba zlata vyviji
se téméf pravidelnym chodem a také zasilky zlata ze zemé& do
zemé na thradu schodku platebni bilance jsou pomérné uzkych
rozmérti. Ponendhlu viak penéz v obéhu stale piibyva a je
znamou skutetnosti, Ze sménna jejich hodnota od staleti stéle
postupné klesé, ale tento pokles uplatiiuje se tak pozvelnym
krokem, Ze neni soulasniky témél pozorovan.

A jaky dosah mi pokles sménné hodnoty penéz, zplisobeny
znaénéj§im prirozenym rozmnoZenim zlatych penéz v nékierém
stalé pro nirodohospodaisky celek statni? Bywvaly doby,
v stoleti 17. a 18., kdy se povaZovalo rozmnoZovini mnoZstvi
drahych kovi a pendz v zemi za jediny prosiiedek, kterym
zemé miZe bohatnouti, a byl proto vyvoz zboii viemoiné
pohdnén. Dnes nazirdme na penize mmohem.sifizlivéji. Za
nynéjsi svélové valky stala se dokonce véc, které by do ne-
davna sotva kdo byl uveril: Svédsko se branilo proti zaplavé
zlata z ciziny za vyvezené tovary piivaZeného, bojic sé dra-
hoty. Obavy ty jsou pochopitelny; nenit o tom tfeba dikazi,
Ze vzestup cen neni vhod taboru konsumentstva; ale trvaly
vzestup cen neprospiva konec konet ani druhé hlavni skuping
obyvatelstva, vyrobclhim jako -celku, ponévadZ jim jednak
znemoZliuje soutéZ s cizinou, jednak pohani nezdravé vyrobu
a Zene ke krisi.

Nejzdravéjsi poméry pro zemi jsou, jak Fedeno, kdyZ ceny
na vnitinim trliv pokud moZno mélo kolisaji, zvlasté kdyZ ne-
kolisaji nirazem se strany penéz vy§lym, mé-li tudiZ zems
i ve vnit¥nich svych hospoda¥skych sty-



cich ménu ustalenou. Ani o tom neni pochyby, Ze
jest tkolem spravy statni, aby stalost mény chranila, pokud
vée je v jeji moci. V novéjsi dobé také vskutku v tomto sméru
cedulové banky v jakési plenesené piisobnosti mnoho konaji.
Hlavni prostiedek, kterym hledi kolisani mény ve vnitfnim
oh&hu zabréniti, jest vydaj vypomocnych penéz,
neuhrazenych bankovek; jiného prostfedku zatim neni a
sotva v dohledné dobé bude, pravé se zietelem na dosa-
vadni nedostatetné methody statistiky cen i na pomérné
obmezeny vliv, ktery velejna spriva na vytvareni se trinich
cen ma*)j .

Tim hife vSak, jestlize statni spravy dokonce
samy svémocné zasahuji v jemné astroji, je? vydaj
téchto vypomocenych penéz ovlida, a bud si u cedulové banky
vyptjéi znaéné dhrny bankovek anebo vydavaji samy papi-
rové statovky. Pii tomto nepravidelném vydaji
v¥pomocnych penéz vlidne tiplni libovile, neni tu
nijaké pfirozené meze, ale neni ani nijakého natlaku, Ikterym
by statni sprava byla dohanéna poskyinuté vypjcky spravné
vrititi a do ob&hu pendz uvésti poradek.

Pravé za nynéjsi svétové vélky sihly statni spravy k to-
muto prostfedku mérou pied tim neslychanou. V Rakousko-
Uhersku dostoupila vy$e obihajicich hankovek koncem listo-
padu 1918 éastky 32 milliard K! Kter¢ dusledky toto zéplava
papirovych penéz na ceny na vnitfnim trhu méla, je znimo.
Nastal prekotny vzesiup cen a az nesmyslné prepliceni viech
statkd, a to jak pfedmétd hézné denni spotieby, tak véci pre-
pychovych: kienotd, kohercti, zlata a siiibra, v nich# hledéla
se uloziti a zachraniti podstata kapitalovd. Lidé kupovali a
schovdvali v8echno, na¢ padli, jen aby méli ,,véci* a e penize.

*¥) Népravu nespravedlivych posunii hodnot, aspoli pokud se-vy-
Pofadani pohledivek tyée, zplsobenych kolisanim Irupni sily pendz, hledi
zjednati navrh Marshallovy mén y tabelldrné (Tabular
" standard); zavazky pozdEji dospivajici by se totiz prepoéitavaly dle in-
dextt cenovych na rovnocennou $astku v dohé platby. Ale na praktické
provedenf tohoto navrhu sotva v dohledné dobé dojde.

l
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Zahy doslo i na hospodaiské pozemky a koneéné podraZily
nepomérné i méstské domy.

Usasna drahota, ktera viechen vnit¥ni trh ovladla, do-
stoupila v srpnu 1918 vrcholu. Ceny nékterych véci dosdhly
Ghrnu tiiceti- aZ &tyficetindsobného cen obvyklych. Hospo-
daiské pozemky prodavany za paterondsobné ceny mirové,
velkoméstské domy za ceny o 50 aZ 100% vy$8i neZ jindy;
zlato placeno je$t& v fijnu 1918, kdy nejvéisi napéti pominulo,
sedmeronasobné, stiibro pateronisobné — cena zlata poklesla
na zadatku listopadu 1918 s 23.020 K na 15.520 K za kilogram,
cena stiibra s 560 K na 450 K, dvacetifrank se 125 K na 90 K.

Kazdy, kdo tyto doby cenové revoluce prozil, arcif vi, Ze
nezpiisobil ji jen prevydej papirovych penéz, nybrZ Ze hlavni
podil na této drahoté mélo ukvapené piepliceni zbozi ustra-
fenym obecenstvem, jeZ se balo — a davodné balo — Ze ne-
bude miti co jisti a éim se $atiti. Piimo cynicky znél ,,casovy**
insert, ktery se v 1ét& 1918 vbjevil v dennich listech: ,,Kupte
rakve — nebudou** —- a vskutku za doby chfipky koncem
fijna 1918 nebylo s dostatek rakvil Mimo to neobyé&ejné rychle
stoupajici ceny vyzadovaly samy &éim dal vétsi mnozsivi pendz
v obéhu, mély-li byti obraty zbo# penézi svladnuty, zvlasté
kdyz teiézovy obchod ve vSech odvéivich hrozivé vybujel
a Gverové prodeje 1iplné ustoupily prodejim za hotové. Nebylo
pak divu, Ze zalatkem listopadu 1918 hrozil dokonce i nedo-
statek platidel, pies to Ze tak zdvratné sumy penéz byly
v obghu. Ov8em, lidé papirové penize také schovéavali, a mimo
to lombardovini valeénych pijéek, z nichZ chtéli mnozi ma-
jitelé timto zpisobem rychle zachriniti, co se dalo, vyZadovalo
spousty bankovek —- zac¢atkem listopadu 1918 hyl také den,
v ném# vydala Rakousko-Uherskd banka timto zplsobem
609 mil. K! Mimo fo nastala za valky jakasi vSeobecna lik-
vidace podnikt i spotfebnich hospodaistev, vieobecné vypro-
davani zésob, a piibyl na trh veliky kupec a spot¥ebitel, vojen-
sky erdr, ktery skvéle platil; také bylo nutno s ustaviénym
vzestupem cen zvySovati mzdy a sluzné: coi vie vyZadovalo
n piirovnani s dobou mirovou penéz mnoho a &im dal vice.
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Ale jestlize na jedné strané vzrostly obraty dle mnozstvi
zho#i a vzrosily i dle mnoZstvi penéz vzestupem cen a
vzrostly dale i poétem, a bylo k tomu poliebi mnohem
vice penéz nez v dobdch mirovych, plsobily naopak nékteré
slozky smérem opaénym: nékteré druhy podniki, jeZ nebyly
ve vztahu s valkou a nedovedly se dosti rychle piizpisobiti
novym pomérim a poliebdm, plné zastavily ¢innost, lidsk¥ch
pracovnich sil viude ubyvalo a bylo tudiz vypliceno mezd
pofiem méné. Mnozi lidé snadno penize riznymi zplisoby
kalymi i nekalymi vydélali, byly vyplaceny mnohym osobam
veliké podpory, lidé tonuli v penézich a méli pies vysoké ceny
statkid pendz pomérné vice nez dost.

Nastala iplna anarchie ve stanoveni cen a tplny zmatek,
i neslychand liboviile ve vydavani penéz. Je na jevé, 7e za ta-
kovéto hospodaiské revoluce se dd velmi tézko sledovati, pokud
vzestup cen vskutku byl zplsoben zbyteénym rozmmnoZenim
penéz v ob&hu a odtud plynoucim poklesem kupni sily penéz,
a pokud mél pliCiny jiné, nahodilé, neorganické. Ale jedno je
naprosto jisto: Ze neni moZno dne$ni piemr§téné vysoké ceny
povazovati za ukazatele kupni moci penéz nebo pomérného jich
znehodnoceni, a tudiZ Ze ji nelze brati za zdaklad
p¥i tvahédch o napravé mény. Budeme musiti
vyckati, aZ ceny viech statkit poklesnon aspoii zhruba na
pomérné jednotnou troveii proti cenam piedvileénym a
pak teprve bude moZno podniknouti kroky daldi, jimiZ by se
dala provésti naprava.

II. Ndprava mény a ceny na domdcim trhu.

Pii dpravé mény bude mozno v dal§im vyvoji jiti dvoji
cestou: bud budeme hledéti nynéjsi pokleslon ménu napraviti
skutedfné, totiz zvyiiti kupni moc koruny na vyii pred-
- valeénou a ceny tudiZ sraziti na ceny predvaletné, po piipadé
budeme se snaZiti zZvySiti sménnou hodnotu penéz a sniZiti

v

ceny aspofi Eisteéné; anebo provedeme nipravu mény jen





