V. Theorie bilanci akc. spoleénosti.

Vznikly pochybnosti o tom, jsou-li pravidelné vyroéni bi-
lance akc. spoleCnosti dle platného novéjsiho obchodniho prava
u nas (a v Némecku) rozvahami jméni, jako bilance zavodu
jednotlivecova, nebo jsou-li rozvahami pro vySetfeni zisku. Vét-
§ina starsich spisovatell stavi se na stanovisko, Ze i u ake. spo-
lednosti jsou vyrofni bilance rosvahami jméni.*®) Z odchylnych
minéni tieba se zminiti hlavné o theorii Staubové a Relimowd.

Staub **) uvadi, ze »hilance akciovych spolenosti nejsou
vibec rozvahami jmeéni, jez by prebytek aktiv nad dluhy uda-
valy«, nybrz ze jsou bud rozvahami k tlelu rosdélent sisku **)
(fadné vyrocni rozvahy) aneho k tlelu roszdélent jméni (roz-
vahy likvidaéni). Strana aktiv totiZ mu znamend, skolik ma
spolecnost hodnot rozdélitelnyche, strana passiv pak pfedsta-
vuje »potfeby« zavodu,*) to jest, skolik hodnot zivod potie-
buje, ma-li prospivati«. Ostatné jiz pri i vnéjsi stavba rozvah
naznacuje, ze jde pii nich o vySetfeni zisku, nehot vyrovnavaci
konecna jejich polozka je vyrofni zisk, ktery jest na rozdéle-
now,**) a ne konefné &isté jméni, jako pii hilancich zivadu
jednotliveova,

Rehan #) t1idi bilance viibec dle formy v rozvahy jmdéni
a v rozvahy na zjistént sisku, dle didelu pak na rozvahy zii-
zované pro rozdéleni jméni a pro rosdsleni zisku. Pravidelné

#) Tak soudi i Simon (Bil,, str. 92), Reisch aKreibig (Bil. u. St.
IL, str. 5), Behrend (Lehrh., str. 873), Knappe (Bil, str. 60) a j.

“) Kom. (k § 261 pozn. 12—14). — Také Newkamp, Lelmann a j.
~— § nimi souhlasi i Randa (I, str. 174, pozn. 123 d.) — povazuji vy-

v - .i . y I
rofni rozvahy akc. spol. za >Gewinnverteilungsbilanzene.

) Verteilungsbilanzen.

“) Geschiftserfordernisse.

) Relm (Bil., str. 33) proti tomu uvidi, a8 v hlavni vécei s nim
souhlasi, Ze by spravndji mdl Staud vyrodni hilance zvati rozvahami
k wlelu gjiftent ziska (Gewinnermittlungsbilanzen), pondvad# ska-
tecné rogdéleni zisku v nich vyznadeno neni,

) Bil. (str. 2 a nésl,).
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vyrolni bilance jsou mu dle formy rozvahami na sjistént zisku,
dle tcelu rozvahami pro rosdéleni zisku a nikoli rozvahami
Cistého jméni, ad pripousti, ze mohou nazvany byti indircktnimi
rozvahami jméni, jsouce zbudovany na prvcich rozvahy
jméni.« *) Také Relhm se hlavné dovolava té okolnosti, ze vy-
rovnavaci polozka bilance je vyroéni sisk a nikoli thrn &istého
koneéného jméni, a mimo to buduje své minéni na nékterych
slovnych obratech v obch. zdk. pro ¥. N.°) a obch. zak. ze
17. pros. 1862.**) Dale ukazuje v té pFi¢iné na néktersd vécna
ustanoveni obch. zik. pro ¥. N., na pPr. volnost aktiva ne-
doceniti a na zdkaz je preceniti.**) Jemu bilance akciovych
spolecnosti udava pFirost (resp. sménu) jméni a ne jeho stav.™)

Schulte ') povazuje bilance ake. spole¢nosti sice jak za
vykazy jméni viibec, tak za vykazy o rentabilité podniku, ale
tézisko klade ve vykaz druhy, a chece, aby se prvy vykaz
(v ocenéni, viz dale) #idil dle druhého. Dle ného nemaji
byti bilance srozvahami jméni«, nybri srozvahami provozo-
vacimi.*)

Proti uvedenym formélnym dfivodfim .S tanbovym a Rehmo-
zim jest opétné poukazati, Ze bilance ake. spolecnosti vykazuje
kone¢né Cisté jméni spolednosti, ale ve tfech poloikich: akc.

) Bil (str. 13. na konci).

) § 261, &s. 5 2 6; § 120 & § 215 a j. (U vefejné spolefnosti se
zisk z rozwahy vySetFuje, pfi ake. spolenosti se @ rozvase shiedd. V orig.
zni prvy obrat >wird ouf Grund der Jahresbilanz ermittelte, druhy:
»ergibt sich mach der jihrlichen Bilanze,

) V obch. zik. se &e v &. 107, odst. I, v podstat® toté%, jen ¥e tu
zni prvé misto, Ze se zisk »vySeti dle inventdve a bilancee.

®) § 261, Us. 1. a 2.

") Bil. (str. 5). Rozdil mezi rozvahou jméni a rozvahou zisku
da se dle Reluna vyjadfiti nazvy: Vermdgensstandbilanz a Vermogens-
verdnderungshilanz. Simon (Bil, str. 87) viak pravi: »Die Bilanz gibt
nur ein Augenblickbild; sie ist kein Bild der Geschéftstiitigkeit,e

) Bil, str. 7 a sl., Wertans., str. 19 a sl

™) Wertans., str. 23. Na str. 26 se &te: >Aus den Erwigungen geht
hervor, daf die Bewertung der Betriebsgegenstinde nach dem Stand-
punkte der Vermégensbilanz recht unsichere Verhilinisse schaft und
nicht einer richtigen Berechnung des Gewinnes entspricht. Str, 32:
»Trotzdem steht das Gesetz (roz. ném. ohch. zak.) aber unverkennbar
auf dem Standpunkt  der. Vermégensbilanz und hat aus diesem Grunde
eine fiir die Praxis sehr notwendige prizisere Fassung der Vorschriften
vermeiden miissen, da’ diese nur von dem theoretisch. richtigen' Stand-
punkt der Betriebsbilanz aus moglich iste. — Rozvaha provozovacic
je zde v jiném smysle ne? uvedeno na str. 3I. '



kapital, reservni fond a zisk,*) coz se mimo jiné i tim da vv-
svétliti, ze dva Citanci (ake. kapitdl a reservnj fond) jsou bud
stali anebo malo ménivi, i zalezi tudiz hlavne na tfetim &tanci,
a pravé samostatnou jeho polozkou dodavs se mu dirazu. Mimo
to lze dodati k Staubovim vyvodiim o sreservandeche na strané
passiv rozvally vykazangch, jimiz se minji dluhy, akc. kapital
a reservni fond, ze lze rozdéliti mezi akcionate ; reservni fond
jako zisk, pokud neni stanovami nebo zikonem natizen.

Bilance akciovych spoleénosti jsou rozvahami Jméni; sou-
visi to jednak s jich povahou jako 7i&tu rozvainého,tt) ktery
shrnuje veSkeré soutdsti jméni v jeden vykaz, i s vécnou jich
povahou. Jsout bilance obrazem okamziku, jak spravné Simon
pravi, a vykaz jménf nelze si jinak ani predstaviti, kdezto vyi-
kazy o siskr podavaji obraz provozovani, obraz obchodovani,
aby se ukazalo, kde se ziskalo a kde se ztratilo.

Jimi zjisfuje se privé tak jako u rozvah jméni jednotlived
v prvé fadé konetné &isté jméni, byt i na povrchni pohled se
zdalo jinak, a zisk dan je nepfimo spolu s Cistym jménim po-
¢atetnym, piebytkem bilanénich aktiv nad bilannimi passivy.
Ostatné nelze ani jinak nez na podkladé vykazu jméni spoleh-
livé zisk zjistiti, ponévadz i zisky samostatné vykazované na
zékladé hezprostfednich z4pisfi o nich, jako se déje na tiétech
vysledkovych a na 8té ztraty a zisku v aletnictvi podvojném,
jen tenkrat maji skuteny redlny podklad, jsou-li zhotoveny
ve stilé shodé s vikazem jméni, a zejména ve shodé s koneénym
vykazem o stavu jméni. Proto také ony pfirosty nebo tibytky,
které nebyly na iétech majetkovych zpozorovany, a ony poklesy
neb vzestupy hodnot, které nebyly (mysiné na p¥islungch Gdtech

™) Reisch a Kreibig (Bil, u. St. II.. str. 5) nazyvaji je Kompo-
nenten des schlieBlichen Reinvermigens; té¥ Seidler (Zeitschr. f. V.,
1901, str. 64), — Reisch a Kreibig na tém# misté spravné k Staubové
theorii pripominaji, %e neni nijakou zvli¥tnosti bilance ake. spolefnosti
okolnost, Ze svfadéni ake. kapitalu mezi ulty reserv nebo mezi passiva
zarovei mé reellni N&inek, e naledity dil aktiv, provozem ziskanych,
se vyloudi z rozdéleni mezi akcionitec (str. 6o8); nebot i soukromy
podnikatel rovné% napofdd jen rozdil mezi poldieénym iménim [t ]
plvodnim jménim ryzim + zisk z let predelych (= reservni fond)]
a koncingm- Cistym jménim jako zisk hi¥ného obdobi oznafuje a pii
opatrné spravé také jen tento zisk oznad jako pohotovy pro spotiebu
(consumtiv verfiighar — verteilbar).

™) A spravné pochopeni bilance vyiaduje, aby dbalo se jejiho vy-
znamu v soustavd Getnl. To i Rehun uznava (Bil., str. V.), pravé: >Alle
Ausfilirungen gipfeln in der Erkenntnis, daB diejenige Auslegung
der Bilanzrechtsitze der Wahrheit am niichsten kommt, welche das
Wesen derselben in erster Linie nicht wirtschaftlich oder gar juristisch,
sondern buchfithrungstechnisch zu erkliiren suchte.
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majetkovych zaaltovany, jako na pf. Casto se nedbd zmén
hodnot stalych investici zavodnich: pozemki, budov a j., ne-
budou vykazany na 4été ztraty a zisku.’®)

Na této zasadé neméni nifeho skutefnost, Ze pravé tento
v¥kaz jméni podléha jistym vliviim, i Ze neni zjiStény obnos
vysledného distého jméni velidinou piesné urditou. Lze totiz
pti odhadu hodnot zavérnych aktiv a pii urfovani jich cen za-
ujati rfizna stanoviska, a tu jest hledati ptivod toho, zZe se mluvi
o rliznych druzich rozvah jméni dle jich aéelu (Rehm). A pravé
obch. zdk. ném. posunul tuto otdzku v popiedi tim, Ze 1i8i za-
sadné pii oceflovani dvoji druh aktiv: zafizeni provozovaci
a aktiva obézné, a vyslovuje jakousi stabilitu hodnot u prvéj-
sich, ¢imz zabarvuje se bilance nepokryté ve smyslu rozvahy
jméni, za (elem zjiSténi zisku zfizované.s®)

Ale pfes to jest trvati na tom, Ze pravidelnd’vyrodni bilance
jest jen jedna, a neni tudiz p¥ipustno, aby tyZ podnik ziizovati
mohl k témuz dni dvé bilance, jednu snad pro zjiSténi rozdéli-
telného zisku, druhou pro zjiSténi &istého jméni viibec, Jsou-li
mozna subjektivni hlediska pfi ocefiovani hodnot pro vyroéni
rozvahu, neni tim jes§té dana volnost, v témz piipadé zfizovati
rozvahu dle rfiznych hledisk, nybrZz rozhodnutim pro nahled
jeden stdvaji se ostatni hlediska bezpfedmétnymi. A totéz plati
1 o zasadach vyifenych v obch. zik. pro . N.; rozhodl-li se
zakon pro jedno uréité stanovisko o odhadu hodnot pro roz-
vahu, vylouéil zarovell ostatni zpfisoby ocefiovaci pro ten ktery
urCity pfipad.””) Ba neni ani spravnym postupem, ktery do-
porucuje Seidler®) aby totiz soufsti- jméni provozovaciho
ocefiovaly se jinak pii rozvaze pro vyietfeni zisku zfizované
a jinak pro vykaz jméni viibec. (Viz o tom dale.)

™) Seidler (Zeitschr. f. V., 1903, str. 413) pravi: Die Bewertungs-
weise der Vermdgensobjekte erscheint uns demmach als eine Reflex-
wirkung der Berechnung des Reingewinnes.

®) Seidler (tamté?, str. 413) di: Der Bilanzkonto ist daher in einem
viel weitergehenden Sinne Verteilungsbilanz, als es bisher von der
Theorie des deutschen Handelsrechtes angenommen wurde.

. ) Neni tedy sprivno, pravi-li Keyfrer (Zeitschr. £ d. g H,
SV. 48, str. 512) : »Somit ergeben sich fiir die Aktiengesellschaften drei
Bilanzen, von denen keine der anderen den Vorwurf der Unrichtigkeit
machen kann, denn jede hat Gesetze fiir sich.« (KeyBner minitim pra-
videlnou vyroéni bilanci, bilanci pro likvidaci a konkurs a bilanci pro
predpis dang). Dobfe pfipominid Knappe (Bil, str. 68), Ze likvidaéni
bilance jest jen pfedb@iny nastin v urlitych pipadech. Také rozvahu
pro vymér dané zfizovanon nelze povaZovati za zvla$mi rozvahu, ktera
by méla né&jaky privni vyznam mimo obor finanéné technicky.

#) Zeitschr. £. V., 1005, str. 400 a nasl.
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Uhrnny 1sudek o vyronich bilancich ake. spoleénosti jest
tudiz ten: jsou rosvahawmi jméni, na jichz podkladé zisk se
shledd, ™) ale prijetim uréitého stanoviska pii ocefovani riz-
nych soudasti jméni stati se mohou rozvahami jmént pro sji-
Stént zisku ;) le¢ v tom kterém pfipadé jest pripustna pravi-
delna vyrolni bilance jen jedna.*')

) Reisch a Kreibig (Bil. u. St., str. 263) pravi o bilancich:
>...haben einen Doppelzweck, einerseits die Vermdgenslage, anderseits
auch den erzielten Erfolg richtig darzustellens.

") Aby se mohla bilance povaZovati za tiplny sepis viech jednotli-
vych realisovatelnych souCistek majetkovych a tudi? za tplny a piesny
vykaz zisku, ktery v ni vyrovndvaci polozkou dochdzi vyrazu, musil by
se vziti zfetel v nich i na realisani hodnoty jméni kmenového. Seidler
pravi (ibid., str. 415). >Die Gleichung, auf welcher die Selbstsaldierung
des Bilanzkontos beruht, wiirde dann lauten: Anfingliches Vermdgen
+ Reinvermbgen + Zuwachs des Stammvermégens = SchlieBliches
Vermbgen. Erst eine so geartete Bilanz wire ein vollstindiges Inventar
der einzelhen realisierbaren Vermdgensobjekte der Gesellschaft, als wel-
ches Relun die Bilanz schon gegenwirtig im Sinne des deutschen
Handelsgesetzbuches angesehen wissen will.c

™) Drive vydavaly nékteré drihy v Némecku (Simon, Bil, str. 400,
Behrend, Lehrb, str. 873) t. & >bilance provosovacis, které: byly jakési
splynuliny zkomolené bilance jméni a roénich pHjmt a vydini, Vic vy-
vinula se asi tim zpfisobem, %e u drah pevny kapital (irat, stavby) i mo-
vitd zafizeni provozovaci se udriuji opravami a ndhradnymi investicemi
stale na téZe vy§i a odpovidavaji pravé obnosu akciového kapitilu, tak e
nezdd se vyroéni vykaz o tomto stilém jméni spolefnosti nutnym. Se-
stavil se proto rozdruZeny dle jednotlivich &tf prehled pHjm® a vydani
pokladnich, kteryZ udal, pokud obsahoval jen ryzi piijmy a vydaje pro-
vozovaci, nikoli pfijmy a vydaje za investice, konefnym zfistatkem po-
kladnim vysledny vyroéni provozovaci zisk. Tento tidet byl by viak spie
fi€tem ztraty a zisku, neZ >rozvahoue Ale viadovinim do tohoto piehledu
nékterych poloZek bilandnich stal se vykaz spletitym a nesrozumitelnym,
a byl pravem se vSech stran zavrhovan. Nyni vydavaji drihy p¥i vyroéni
zAvETe spravné rozvaly jméni a tidet ztrity a zisku (ulet provozovaci).



