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Také na strané aktiv mohou se vyskytovati polozky pofad-
kové; na pi. jde-li o to, vykazovati v passivech stale plvodni
obnos vyphjéky, pak umofené Eastky vkladaji se jako porad-
kova polozka do aktiv. Také umofuji-li se akcie z vyrocnich
hrubych vinost a ma zfistati plvodni akciovy kapital v patr-
nosti, uvadi se ahrn odepsanych akcii ve vyroénich rozvahach
v levo. (Viz o tom str. 136.)

Konetné mohou se vyskytnouti i polozky pofadkové na
té6Ze sirand, kde nalézé se hlavni polozka; na pi. tétovaly nékdy
akciové spoleénosti; které vydaly akcie ve méné jiné nez béiné,
akciovy kapital stale v téze pfiblizné hodnoté kursové a pozdéjsi
priskoky kursové Giétovaly jako zvlastni polozku pofadkovou
a pod.f%)

K polozkam pofadkovym nélezeji i polozky pritbézné této-
vané, na pr. dépoty, nékteré reservni fondy, jez maji vlastni
své jméni zvlast spravované, kauce {ifednické a j. Dépdty ne-
nalezeji vlastné v rozvahu jment, ponévadz nejsou majetkem
uschovatele, a nétuji se vskutku nékdy jen pod Carou bilance,
»pro memoria<; vlozi-li se ples to do aktiv rozvahy, musi se
touze Chstkou v passivech vypoiadati.*") Reservni fondy, jichz
jméni je vylouleno ze spravy ostatniho jméni, maji miti svou
vlastni poboénou bilanci; spoji-li se vSak tato hilance v jednu
s hlavni bilanci, jevi se reservni fond uctovan pritbéiné v levo
i v pravo. Kauce tfednické skladaji se bud v penézich, jichz
wbiva se k obchodfim podniku, a pak jsou uvedeny pouze na
strané passiv rozvahy, anebo jsou dany v cennych papirech,
knizkéach spofitelnich a j., kterych podnik nesmi uziti k svym
Gidelfim, a pak bud se Gi&tuji pouze »pod arou rozvahy anebo
pritbézné.

(Ryze formdingmi poloikami v rozvaze jméni jsou také
vlastné wvrovndvact polosky sdvérné o akc. kapitalu, reservnich
fondech a o vysledném zisku neb ztraté. Viz o tom na str. 21.)

>

B. Usty &istého jméni.
1. Akciowy kapitdl.

Akciovy kapital tvofi prvou polozku na strané passiv. Ne-
byl-li pfi zakladani spolenosti akciovy kapitdl zcela splacen,
sy Casto byva viak polofka afia vlastnich akeii reservnim fondem
a nikoli pouhon polozkou -pofadkovou. (Viz o tom na str. 141.)
.- "y "Ruappe (Bil, str. 38). — Cenné papiry v zastavu piijaté me-
#&tuji se zpravidla ani pritbéing v bilanci, nybr uvadi se pouze v akti-
vech jejich pohleddvka zhstavni.
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ma se pies to cely thrn akciového kapitalu ') v rozvaze
uvesti,*") a do aktiv se vlozi jako pohledivka &astky nespla-
cené, resp. dosud ani nezidané. Neni spravno uvadéti v roz-
vaze jenom vskutku splaceny thrn na akciovy kapital, ponévads
tim jednak nespravny obraz o jméni spolednosti se podava a po
pripadé pii vétsim zadluZeni véc by mohla miti dfisledky nevi-
tané**) jednak i formalné se nedopousti, kompensovati na-
vzdjem pohledavky doplatksi a akciovy kapitil. Polledivky
z nedoplatkt akcii musi se také jako kazda jind pohledivika
oceniti pro rozvahu, ale bude zfidka kdy t¥eba, provadéti tu ode-
pisy, ponévadz akciondfi jsou nuceni vétdinou pod ztritou ce-
Iého dosud vloZeného obnosu doplatiti ;%) le¢ Ze by spolednosti
L)

™) Jset to cely upsany ake. kapital, pondvadi neni moino, aby
akciovd spolefnost vznikla, aniz by ake. kapitdl byl zcela upsan. — Beli-
rend (Lehrh., str. 873) povaZuje za korrekindjdi, klasti v rozvahu pouze
ake. kapitdl skutedné splaceny, resp. jeho dospélé splitky. V praxi se
skutené casto tak ddje. — Je-li dana pro splaceni &4sti ake. kap. Ihiita,
kterd pfi vyroéni zdvéfe jiZ prola, a nejsou viechny povinné splatky za-
praveny, mél by se v passivech uvésti cely thrn upsaného kapitalu, v akti-
vech pak maji byti uvedeny nedoplacené &astky ve dvou polozkich: tfihrn
dosud nezadany a skutedné nedoplatky za prodlou splitku. — Do aktiv
rozvahy konkursni vepidi se i nedospélé dosud nedoplatky akc. kap.
(Lehmann, Recht d. A, IL, str. 600.)

M) V pojist. reg. je to pojiftovnim piimo na¥zeno. Také nini.
abch. zdk, nepfimo totéZz 7add (§ 265, & 5: sder Betrag des Grund-
kapitalse). — V& Dby mohla nabyti vyznamu p#i rozhodovini, pokud
mé se urCitd Cist zisku reservnimu fondu pFipisovati, je-li predepsan
uhrn reservniho fondu v procentech akc. kapitalu. — N4% obch. zik. vial
pfimého pfedpisu v té pfiiné nema. Ve stanovich mfife byti vytéeno,
Ze po splaceni 25% upsané astky upisovatelé mohou byti spro§téni zby-
tek doplatiti, a Ze na slofené Cistky mohou se po té vydati promessy
nebo zatimné listy majiteli sv&d&ici. (Obch. zék. &. 222, &3, § 35 uvoz.
zdk. k obch. zak. a § 28. ake. reg. — Randa 1L, str. 164.) Stane-li se
tak, musi zachovati se postup pri liberaci viibec obvykly (viz dale) ;
toliko vydaji-li se hned akcie, zn&jici na &stky vskutku splacené, takie
se osvobozeni od doplaceni provedlo jiz p¥ zaloZeni spoleCnosti, mize
v passivech bilance uvésti se akciovy kapitdl pFimo &stkou vskutku spla-
cenou. (Praxe ostatné vyklada slova o moznosti sproSténi doplatku v ten
smysl, Ze po zaplaceni 25% mnastivi sproiténi ipso iure. Renda II., str.
164.) — Neni-li uvedeného ustanoveni v plivodnich stanovach, rudi upi-
sovatel do plného obnosu jmenovitého, po ptipadé i do vy§&iho obnosu
subskripéniho.

*) Kdyby totiz ztraitami pokleslo jm&ni spolednosti, Ze by ne-
krylo passiv, mél by se dle bilance ohlasiti konkurs, a& pfedluZenosti tu
neni, béfe-li se zfetel k pohledavkam spoleénosti z doplatkd akcii,

*) Qbch. zik., €. 220 a 2215 spoletnost mfize nedoplacené zatimné
listy nebo akcie za bezi&inné prohlasiti, nové za nd vydati a zpenéziti.
(Randa 1I., str. 125; Reisch a Kreibig, Bil. 11, str. 21 a j.) — Zisky
tim vzniklé nejlépe zatiCtovati jest ve prospdch reservniho fondu. ——
Spoletnost mitZe viak také trvati na plném splaceni upsaného. obnosu.
(Randa I1., str, 126; Pollitser, H., str. 225 a s, a i)

9*
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se velmi §patné vedlo, tak 7e by akcionafi splacené své Castky
vskutku opoudtéli, a byli pochybnymi dluzniky,***) a kupcll pro
nové vydané zatimné listy nebylo.

Akeie pii dalsich emissich nesadané nesméji se v aktivech
rozvahy uvadéti."**) Vlastnich akeii nemd spolenost nabyvati
a miti,?**) po piipadé mélo by se k nakupu vlastnich akeii uzi-
vati pouze piirostu kmenového jmeéni. ")

Akcie lze vydavati nad pari, a nemusi ani ve stanovach
byti prislusné ustanoveni ;*20) vynos tim vznikly ma se dle ake.
reg. (§ 53 ¢ 2) vénovati po tthradé vyloh emissnich reserv-

nimu fondu. Pod pari akcie se vydavati nesméji.?*")

=2y Neplatno bylo by ustanovent stanov, %e se miZe akcionat spro-
stiti povinnosti doplatku dosud nesplacenych upsanych ohnostt vzdanim
se prava na akcie. (Ronda I1., str. 165, pozn. 117.)

=) Ostatné by byla poloika tato priib&Znou, feda #¢ by Slo o
emissni a¥io pii zvySovani akciového kapitilu. Le€ akcie pfi zvySovani
kapitalu k subskripci nabizené, ale wshuthy nezadané (unbegeben), ne-
jsou pravoplatnymi listinami, pondvadZ teprve provedenou  subskripel
nabyva zvySeni pravni platnosti (Simon, Bil., 210; Goldschmidt, System
des Handelsr., str. 162), resp. ani jejich ofekdvana hodnota jako statlun
hospodafského nemfiZe v bilanei miti vyznamu, pondvadi je vyviZena
povinnostmi spolecnosti vici akciona¥tm (Relun, str. 382). — Alke. reg.
pravi vyslovné (§ 24), je akciovy kapital dle akeii wskutlu emittovangch
se ve stanovach uvadéti mi; tim je vylou€eno vkladani akeii neemittova-
nych do aktiv samo sebott. A pojisi. reg. ustanovuje (§ 53.) : »Neemitto-
vany ake. kapitil nesmi se wvAddti ani v Gletni zdvére, ani v jinyeh
ohla¥enich, urdenych pro ty, kdoZ se pojistujic

21y Ohch. zék. neobsahuje v t6 priting zvlaftniho zdkazu; ake. reg.
(§ 32.) viak pripousti Gplatné nabyvani vlastnich akeii nebo zatimnych
listf jen: 1. za Gcelem snizent akeciového kapitilu (§ 18.). zachovavaji-li
se zikonné predpisy; 2. za uelem splaceni jich z ryziho zisku ve smy-
slu stanov: 3. pfi exekuéni koupi za Géelem thrady vlastnich pohle-
davek spolefnosti. V piipadé t¥etim aneho propadaji-li zatimné listy ve
prospéeh spolecnosti, protoZe upisovatel v &as nedoplatil povinného obnosu
Ha akeii, anebo i jinak pfi beztiplatném nabyti akeil nebo zatimnych
listf, mé je spoletnost rychle hleddti zeiziti, po pFipadd, neni-li to moZno,
mé se akciovy kapital naleité sniZiti. — Ném. obch. zak, (§ 226.) za-
kazuje vlastnich. akcii p -avidelnym provozem obchodnim nabyvati a je
v zastavu brati, le¢ Ze by 8o o pfikaz Lommissionaisky. Zatimnyeh listh
nemaji akciové spolednosti ani kommissionafsky nakupovati, ani je v zé-
stavu brati. Ale neplatnym nabyti proti témto piikaztm provedené neni
(§ 241., & 3), a v § 227. se nilkup vlastnich akeii za Glelem redukee ake.
kapitalu vyslovné pHipoudti.

25 Reisch a Kreibig (Bil u. St, IT,, str. 26.)

2y Obch. zdk. nemd o véc nijakého ustanoveni. N¥m. obel. zak.
(§ 184) dopoudti vydavani alkeil nad pari, je-li ve stanovich piipudtino.

#7) Ném. obch. zdlk. (§ 184) ; obch. zdlk. nemd v ¢ p¥ding pfimého

zékazu, ale theorie i praxe je v (€ vici jednotnd, nepfipoudidjic vydavani

akeii pod pari. Ake. reg. (§ 28, 4. § a1) vydavani akeil pod pari nepii-

poudti. (Randa, str. 99.)
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Ma-li se akciovy kapitdl sniZiti, jest tieba vyzadati si stat-
niho schvéleni pfislusného wusneseni valné hromady o zméné
smlouvy spoleCenské; pfi providéni usneseni jest zachovavati
tytéz opatrnosti na ochranu véfitel jako pfi rozchodu spoleg-
nosti.?**) Kdyz bylo snizeni skutetné provedeno, jest tieba vy-
zadati si statniho schvaleni zmény textu stanow, jako pii kazdé
zméné stanov, a po schvaleni dati ji opét zapsati v rejstiik.
Tento postup musi se zachovati pii viech druzich snizeni
akciovéhe kapitalu.®?)

Kdy se ma sniZeni kapitilu v Gtech a v rozvaze vyzna-
Citi, 0 tom se minéni rfizni.**) Projdeme jednotlivé zpfisoby
snizeni pofadem.

#%) Obch. zak. (&l 248, 243, 245) a cis. naf. z 21. &ervna 1873, & 114
. z, Zadaji zapis schvileného usneseni o zménd smlouvy do rejstfiku
a ohlafeni po trikrite v ustanovenych Zasopisech, Ye ake. kapitdl se sni-
zuje, a zachovani po té trojmé&siéné lhtity ekaci, ne’ kapitil se vraci.

*) Randa (IL, str. 190 a nasl.) a j. — Srovnej viak AdL CI,
¢ 977. Tu (i v & 1573) se omylné mAi za to, e p¥i odepise nastaviich
ztrat s ake. kapitdlu jde pouze o jakési sopravenic. Spravné doklada
Lehmann (Recht d. A. I, str. 622), %e nemé&l by pak nikdo opravnéného
zdjmu na véci, jemu odporovati, a nebylo by tfeba pro n& zvladtnich
ochrannych opatfeni, a pravi dale: >Die Abschreibung raubt den Gliu-
bigern nicht einen vorhandenen, aber einen zukiinftig etwa zu erwarten-
den Betrag von Vermdgenswerten, der fiir sie sonst reserviert wire.c
Véc neni v rak. obch. zak. (&l 248) dosti jasna; tu mluvi se toti¥ o Ca-
steCném vriceni (teilweise Zuriickzahlung), a ne o redukei akciového
kapitalu vibec, i bylo sporno, vztahuji-li se ustanoveni tato na ka3dé
snizeni, i kdyZ se kapitdl zpét nesplaci, a také na postupué splaceni
akcil z wynosi podniku. — Ake. reg. vyslovné (§ 18) ustanovil, Ze
t¥kd se v€c kaZdého snifeni akciového kapitdlu, toliko pro poshupné
splaceni akciového kapitdlu dény jsou predpisy zvlaStni (§ 33). —
V ném. obch. zdk. 1i§i se ssniZeni akciového kapitiluc a >amortisace
akeile; pfi amortisaci (§ 227) nefddi se zachovavani opatrnostnich opa-
tfeni na ochranu vE&fiteldt danych (§ 288—=290), kterd? jsou ti%, jako v &L
248 obch. zik. rak., ale doklada se: >Jede Art der Einziehung darf, sofern
sie nicht nach den fiir die Herabsetzung des Grundkapitales maBgeben-
den Vorschriften stattfindet, nur aus dem nach der jahrlichen Bilanz
verfiigbaren Gewinn erfolgen.. — Randa poznamenivd dile (str. 1go,
pozn. 130), >Ze zikaz €l. 243 obch. zak. tyka se v¥ech plateb, které na za-
kladg bilance teprve po sniZeni Cislice zakladniho kapitilu jevi se pii-
pustnymi, ne tedy pouze t. . splatek kapitilovych.c

") Staub mi za to, fe tak jest tfeba uliniti ji% po zapise sniZeni
do rejstfiku; Ring dovozuje, Ze tfeba to uliniti aZ po lhiité Cekaci jed-
ncho roku (v Némecku) ; Simon vyvozuje z § 280 ném. zak., Je v ttech
a v rozvaze se akciovy kapitdl md sniZiti po skutedném provedeni usne-
seni (serfolgte Herabsetzung«), tedy je-li snifeni povahy deklaratorné,
kterym nastavsi ztraty se vypotadévaji a spolefnostni jméni se jim
nesnizi, neni t¥eha zachovati doby &ekaci, kdeito v opalnych pripadech
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Jde-li o snizeni ake. kapitalu, aby se nastavsi strdty a
schodky wvyporddaly, aniz by se tedy vracela akcionditim Cast
druhdy splacenych obnostt za akcie, smi se pies to sniZeni pro-
vésti v Gltech a v bilanci teprve po prosié lhiité Cekaci, ale ne-
tieba vy&kavati, az dojde (druhé) schvéleni zmény textu stanov
a bude v rejstifku zapsano. Lhiita Cekaci se musi zachovati,
ponévadz snizenim ake. kapitalu poskytuje se moznost, vypla-
ceti dividendu diive, nez minulé ztraty se uhradi, a tim se za-
ruky véfitelfum ubira; kdezto koneéného schvileni zmény textu
stanov nelze ani vy&kavati, ponévadz v sadosti o toto schvaleni
mé se jiz prokézati, ze sniZeni provedeno bylo (ake. reg., § 18,
&. 3, a obdobné bude tieba si vésti i u spolelnosti, pro néz reg.
neplati), a »provéstic snizeni v tomto piipadé jinak ani nelze
nez tletnim odepisem.™*) '

Totéz plati i o snizeni ake. kapitalu nasledkem liberace,
t. j. osvobozemim od doplatkd pii akciich plué nesplacenych. ™’

ano. (Bil., str. 215 a nasl.) — Relon (Bil., str. 402) ‘pravi, Ze mi se
dle ném. obch. zak. snifeni vyznafiti okamZikem (prvého) zipisu jeho
do rejstiiku; dle ake. reg. rak. viak ai po provedeni sniZemi, t. j. po
zépisu (druhém) do rejstriku zménénych stanov,

®y (etni postup pi odepisu jest tento: ma a&td ziraty z let mi-
nulgch, po piipadd na Gté ztraty a zisku, vepiie se obnos, o ktery se
kapital sniZuje, ve prospéch a na adtd ake. kapitdlu na vrub, nebo miize
se mezi tlet ztraty a tdet.ake. kapitalu vsunouti tdet odepisu alke. ka-
pitdlu. Timto odepisem jest snizeni sprovedence, a mikoli snad teprve
odkolkovanim viech akeif na nizdi obnosy. Knappe (Bil,, str. ¥5) omylné
tvrdi, e netfeba vylkavati v tomto pfipads, aZ uplyne lhiita Cekact, po-
névads se jim finanéni stav podniku nezhorfuje, a podobnd ne pfi sni-
Yeni ake. kapitdlu za Gfelem zvySeni rentability (aby akcie vynisely
v % ‘vice a kurs jejich se zvedl). pokud se odepis provadi pouze uletné.
— Sporno jest, piipoudti-li se 1 skldddni snchodnocenych alkceii v alkcie
plné za felem sniZeni ake. kapitalu. (Lehmann, Kom., IL., str. 626 a j.
je nepFipoudtii, ném. obch. zdk. (§ 200) viak i soudni praxe je pli-
poudtéji. Nepripustno jest, prohlésiti za zbaveny akciového prava ty.
kdo? v as staré akcie k odkolkovini nebo vyméng nepfedlozili (Randa,
1., str. 180.) I tu fidetni odepis ake. kapitalu se provede po uplynulé hité
Zekact, a timto odepisem je sniZeni provedeno. — Skladani je praktickym
v téch ptipadech, kde akcie jsou znehodnoceny a byly vydany za nej-
niz§i piipustny obnos. (Staub, k €l 288.) T

ut) {Jletni odepis provede se mezi ftem ake. kapitdlu a fiétem
pohledivek u akciondffi za nedoplatky. — Nevydaji-li se pfi pozdéjsich
emissich viechny akcie, jak ustanoveno bylo, a nevydané akcie se znidi,
nelze vlastnd mluviti o snifeni akciového kapitdlu, pondvadi akciovy
kapital se smi klasti v rozvahu jen ve vydi akeil skuteéné zadanych, resp.
pondvads se nezadané akcie nesm&ji klasti jako aktiva v rozvahu Neni
tedy zafazeni tohoto postupt mezi zpfisoby redukee alke. kapitalu v dke,
reg. (§ 18) a u ndkterych spisovatelit (Randa IL, str. 10T 2 j.) dosti
plipadnym. - - . : . ‘ . ;
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Rovnéz pri skupovani vlastnich akcii ) za tielemznifeni
jich a snizeni akciového kapitilu, pokud nedéje se z ryzich
ziski,**) zuzuje se zarukovy podklad, véritelim v pfivodni vysi
akc. kapitdlu druhdy dany, a smi se provésti za tychz vyhrad
jako kazdé jiné snizeni. Ale sniZeni je sprovedeno« teprve zni-
Cenim akeil a ne'jiz jejich koupi, ponévadz mohou se po piipadé
opét jeété zciziti.® ') Odepis na été akeil prov ede se tedy teprve
po znieni akeii, jez se smi ovdem stiti az po proslé Ihute de-
kact; kup zauctu]e se tudiz zatimné na vrub étu vlastnich akeii,
a Gifet se pii znideni akcii vypofadd plevodem na et ake.
kapitalu.®#)

Nejvetsi pozornost vénovati jest snizeni akc. kapitilu za
tim tcelem provedenému, aby se odepsané Castky wrdrily akcio-
naram, ponévadz tu nejde jen o to, Ze se napiisté budou moci
vyplaceti dividendy snize, nybrz Ze se pfimo ubere obéznych
prostfedkit zavodu. Tu jest tedy tim spiSe zachovavati zmi-
néné predpisy na ochranu véfiteld dané, a nebude se sméti
s vyplatou poditi, aZ po prodlé lhaté Cekacl, a pak teprve pro-
vede se tfetni odepis (v levo) na 0lté akc. kapitilu ve pro-
spéch uétu osobného akcionatfi za odepsané akcie;®*™) skuteéné
vy platv suétuji se pak na vrub tohoto osobncho ultu a ve pro-
spéch tétu pokladniho.

Vraceni akciového kapitdlu akcionditm mfize se diti 'také
pozvolna tim, Ze se roéné ve smyslu stanov édst viroénilio vi-
nosu vénuje na wmor uréitého poétu akeii. Nejde-li o podniky,
pri n1c1u substance Jmem spolecnosti provozem se stravuje,

m) Nem obch. z’xk (§ 007) dopousti amortisaci akcii qkupova.mm
jich, aniZ by musilo byti pfislu$né ustanoveni ve stanovach, ale: ‘smi
se diti jen z »pohotovych« vyrocmch bilanénich ziskdi, pokud se nepro-
vadi dle pfedpistt pro sniZeni akc. kapitalu platngch.

¥y Viz pozn, 324. ' ‘

““") Tak i Reisch a Kreibig (Bil. u. St., II, str. 26) kdeZto Simon
tvrdi, Ze ani zaplaceni koupenych akcii nesmi se stati pred proSlou
Ihfitou Cekaci. — D&E&je-li se ostatndé nakup vlastnich akeil za tulelem
snizeni ake. kapitdlu pouze ze ziskfi, neni se feho veéfitelfim obavati.

) Snizeni ake. kapitilu skupovanim vlastnich akeii a jich zni-
denim je s vyhodou, jsou-li akcie pod pan Docxleny zisk uctu]e se ve
prospéch reservnunu fondu. Ake. 1e<rulat1v je pripousti pravé jen v tomto
pfipadg, a jen p¥i postupném sniZovani akc kapltalu z ry71ho zisku
ve smyslu stanov (§ 33, €. 2). ) .

®) Po snifeni ake. kapitdly nebudou se ovem uvadetl odepsane
splacené akcie v pasqxvech, jako se dé&je pii podmcxch, ]1ch7 substance
majetkovi se provozovanim stravuje; ma -li tudiZ zstati puvodm vySe
akciového kapitilu v rozvaze patrna, mfiZe se odepis provésti poloZkou
pofadkovou v aktivech. (Viz str. 130.)
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jako pii spolednostech tézifskych a pod., aneb pii nichz jméni
spoleénosti pro spoletnost zanika, ponévadz se musi po uply-
nuti urdité doby odevzdati bezplatné statu, zemi, obci a j.; je
vraceni kapitalu akcionaifim vlastné vyplacenim mimotfadného
zisku (premie),*®) ponévadz akcionafi dostavaji za sloso-
vané a zniené akcie pozitkové listy, které zakladaji narok na
superdividendu a na podil jméni pfi konetné likvidaci. Formalny
odepis akciového kapitalu se tu neprovadi, a zfistdva tudiz plny
akciovy kapital jako polozka v passivech, a slosovany tthrn na-
zna& se pouze v textu, a spole¢nost trvé, i kdyz vSechny akcie
byly slosovany.®?)

Jde-li v8ak o piipad druhy, kde stravitje se Provozovanim
majetkova substance podniku aneb pravo spoleCnosti po urci-
tém ase pohasind, tu se v praxi provadi postupny odepis akcio-
vého kapitalu soub&mé s vracenim. penéz akcionaftm, a& by
i tu ve smyslu obch. zak. (&l 248.) provadeti se mél odepis se
viemi formalnostmi, jak je zdkon zada.™)

Dvoji postup jest obvyklym. Bud se po nalezitém postupném
snizeni akciového kapitilu v rozvaze vklada do passiv zvlastni
polozka na 1été »slosovanych akeii«, kterd rok od roku stoupé
v tém7 poméru, jak akciovy kapital klesd, a doplfinje se s nim
tedy na pfivodni vy§i;*') anebo se zhrovent s odepisem akcio-

%) Rande (1., str. 228).

w0y Randa (I1., str. 227) nazyvd je akciovymi listy po#itkovymi,
na rozdil od wéFitelskych listh poZitkovych, v piipadé v nasledujicim
odstavei uvedeném. — ke reg. uvadi i v tomito druhém pii-
padd — ménd spravné — akciové pozitkové listy. (§ 33, € 3:».. Témto
pozitkovym listim maji ve stanovach vyslovné se piitknouti prdve
akcit...<) (Lelmann, Recht d. A, II, str. 141.)

wy dhe. reg. vyslovnd nafidil (§ 49), Ze pii postupném uplaceni
akcii z Cistého zisku, potud akciovy kapitAl v plivodni vy§i v passivech
rozvahy stdti musi, pokud jeho redukce pii nale¥itém zachovavini za-
konnych predpistt (§ 18) nebyla provedena. Alkc. reg. pfipoudti postupné
umofovani akcii jen pH podnicich, kde se substance majetkova stra-
vuje, nebo kde jméni zale#i v privech gasoveé obmezenych, — Randa
(II., str. 225) pravi: »Pokud umotovani plné splacenych akcii déje se
z ryzich zisk®, anebo z reservnich fondfi k tomu urdenych, a nemi za
4cel smiZeni ake, kapitalu, nybri jen dofasné zmendeni podtu akcii (aby
se zyySily dividendy a pod.), neni vazino na nijaké ciferné hranice
.2 meni tu tyeba zachovavati ochrannych opatfeni, v zajmu véfiteld da-
nych v €l 243, 245, 248 ohch, zék.
. 1) Polozka tato neni v rozvaze proto, »aby se provozu neubiralo
potiebnych prostiedkil,« jak Reiscl a Kreibig (I1., str. 150) pravi, nybrZ
je pii dolech ma pf polozkou ‘pofadkovou, upravujici na pravou miru
hodnotu dolu, ktera v aktivech je uvedena stale v téZe vy§i, a pii dra-
hach je anticipaci passivnou, jiZ stfada se peniz na thradu ztraty pro
bezplatné odstoupeni majetku podniku stitu a j.
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vého kapitalu odepisuje i rovnomérné prislusnd soucast aktiv,
na pr. na ucté stavby drahy, na 0¢té doli a pod. V obou pii-
padech je souvztaznid polozka odepisu na 0lté souldstko-
vém mezi ztratami na Gté ztraty a zisku, ponévadz odepis je
vskutku provozovaci ztritou a neni vzat z rysiho vynosu,??)
jako v onéch pripadech, kde jméni podniku se postupné nezten-
¢uje, kde tedy stitovani odepisu po zavéfe Gltu ztraty a zisku
by se provadéti mélo.®+3)

) Tak domniva se totiZ Reisch a Kreibig 1 jini, téZ akc. reg.
(§ 33), i ném. obch. zak. (§ =227).
#“¥) Né&m. obch. zak. nenafizuje zvlaStnich ochrannych opatfeni

pro véritele v onéch pfipadech timoru akcii, kde d&je se splaceni ze
ziskt dle vyrocnich bilanci wvyplyvajicich (verfligbar); domnivat se,

- ze stafi, je-li nutno, aby postupné umofovani ve stanovich bylo vytleno,

i aby tmor dél se z vyrofnich ziskfi. (§ =227, odst. 2.) — Simon (Bil,
str. 220) pojimd slovo sverfiigbar« jako >liquide; proti nému Steub
(Kom., str. 770), Behrend (Lehrb., str. os2), Knappe (Bil, str. 71).
— Také Reisch a Kreibig (I1., str. 28) povaZuji za nevhodné opatfent,
se dle rak. obch. zak. pfi vSech sniZenich — tedy i z vyronich vynost
providénych — je potfebi tyZ formalny postup fumoru akcil zachovi-
vati. — K tomu je tfeba pfipomenouti, Ze mnoho zileZi na tom, jak se
shilanéni ziske zjistuje. @) OdepiSe-li se pokles substance pfed zivérou
na pfisluS$ném ¢t soufastkovém na vrub Gétu provozovacitho nebo tétu
ztraty a zisku, a akciovy kapitdl se vlozi v rozvahu nezmenSen, pak
je vykazan rozvahou ryzi zisk spravné. Uiije 1li se tohoto zisku z Casti
na dividendy, z Casti na timor akcil, utvori se z penize na tmor akeii
uzitého reservni fond, ktery se v rozvaze po timoru akcil mbZe vykazati
bud jako zvlastni polozka mimo sniZeny akcwvy Inpxtal anebo vykaze
se pospolu na 1ét¢ akciového kapitilu tim, ze tento ztistane v plivodni
vym, a€ Cast byla splacena; zde zfistivad jméni podmku stale na plivodni
vySi, a akcionAfi budou moci p#i likvidaci dostati sviij kapitil podruhé.
— b) Nedba-li se poklesu substance majetkové a vykiZe se v rozvaze
zisk pred odepisem akciového kapitilu, je nespravné o onen pokles
v&t§im; a provede-li se pak timor ¢Asti akcii z tohoto zisku do té miry,
aby se rovnal poklesu substance, a zbytek se rozd&li na dividendy, ztendi
se plivodni jméni o Feleny pokles, ale ovSem i klesne akciovy kapitdl,
jen ze véfiteldm mneni ztenCeni plivodniho jméni lhostejno, byt ve sta-
novach jiz piedem véc byla vytfena. I tu zfistane v passivech pfistich
rozvah stile cely thrn akciového kapitdlu — bud ve dvou poloikach,
nebo v poloZce jedné, — ale pondvad? je v aktivech jméni pfecenéno,
ve skuteénosti podnikového jméni ubyva; budout pfi koneéné likvidaci
sice v&Fitelé vyporadani, ale nebude tu jiného jméni, nei co stadl pravé
na thradu passiv a po pfipadé na posledni dividendy. — c¢) Kdyby
se uplacel akciovy kapitdl z bilanénich prebytkdi, kdyZ se na byt sub-
stance v ni nehled®lo, a splacené akcie se ma uCté akciového kapitalu
odepisovaly, mizely by rok od roku ob&iné prostfedky podniku, a zdhy
by se nedostivalo na vyplatu dividend i splaceni akcii, a nepomohla
by tu ani vypiijcka, nehot vyplicely se nespravné vysoké dividendy. —
d) Odepisuje-li se spravnd v aktivech byt substance, i v passivech
akciovy kapitil, shodne se vysledek s pripadem b).
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(Misto pravidelného ruéniho splaceni akciového kapitau
mize se tvoriti z astek tomuto Géelu uréenych zvlistni umoio-
vaci fond, ktery se uvede v passivech.)®**)

Stctovani jevi se ve viech tfech piipadech takto (latka volena taz,
kterou stétuji Reisch a Kreibig, I1., str. 150 a nasL.) :
al

M.d. U. rozva#ny 1900 (pfed umorem akcii) D.

na 4. stavhy drahy K 4,900.000 v 4. akc, kapitdlu K 5,000.000
na Wéty riiz. aktiv.  » 1,500.000 v bty rlz. passiv. > 1,000.000
v . ztrity a zisku > - 400.000

K 6,400,000 K 6,400.000

(Pfivodni obnos na 4&té stavby byl K 5.000.000.)

U. rozvaZny 1900 (pQ umoru akcif)

na 4. stavby dréhy K 4,000.000 | vt ake. kapitilu K 4,900.000
na Uty rbz. aktiv  » 1,400.000 v 1. slosov. akeil > 100.000
v ilty rdznych passiv » 1,000,000

v i dividendy .. » 300.000

K 6,300.000 , K 6,302.000

A ’ -’ ra ' s
Ué&et rozvazny po uplném imoru akcii

na ulet stavby drahy — v 4. akc. kapitdlu- —

na Uty riz. aktiv K 6,500.000 v 1. slosov. akcii K 5,000.000
v Glty rbz. passiv. = » 1,000.000
v G div. (posledni) » 500.000

K 6,500.000 K 6,500.000

(Predpokladéd se, Ze by vyroéni rysi vynosy stalily na timor akcii
i na dividendy.)

.8 .

"M.d. U rozvazny 1900 (pted timorem akcif) D.
na d. stavby drdhy K 5,000.000 v t. akc. kapitdlu K 5,000.000
na Uty rfiz. aktiv.  » 1,500.000 v Géty rlz. passiv. » 1,000.000

: o v 1. ztrdty a ziska > 500.000
K 6,500:000 K 6,500.000

, U: rozvainy 1900 (po tmoru akecif)

Ha 4. stavby dréhy K 5,000.000 v 4. akc. kapitdlu K 4,900.000
na rfizné uéty aktiv » 1,400.000. v U. slosov. akeii . » 100.000
. v Géty riiz. passiv. = » 1,000.000

v 4. dividendy » . 400.000

K 6,400.000 | 7K 6,400.000
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2. Reservni fondy,
Reservni fondy jsou &isté jméni, za adelem posileni zavodu
mimo akciovy kapitdl uchované. Jako akciovy kapital jsou
umistény téz reservni fondy na strané passiv rozvahy, nejsou

U. rozvaZny po uplném timoru akcif

na U. stavby drdhy K 5,000.000 l v . ake. kapitdlu —

na uéty riiz. aktiv ' » 1,500.000 v 1. slosov. akcii - K 5,000.000

: v uéty rfiz. passiv  » 1,000.000
v U. dividendy (posl.) » 500.000

K 6,500,000 K 6,500,000

‘) (Rozvaha 1900 pfed timorem akcii byla by jako u 5.)

- M.d U. rozvazny 1900 (po umoru akcii) D.
na u. stavby drdhy K 5,000.000 v 1. akc. kapitdlu K 4,900.000
na uéty riiz. aktiv. > 1,400.000 v uéty rlz. passiv.  » 1,000.000
v U. dividendy »  500.000
K 6,400.000 . K 6,400.000

U. rozvainy po uplném umoru akcii

na 4. stavby drahy K 5,000.000 v U, akc. kapitdlu —
na . raz. aktiv » 1,500.000 v déty rfiz. passiv. K 6,000.000
v 1, dividendy © > 500.000
K 6,500.000 K 6,500.000

Tato rozvaha neni v8ak spravna; ve skuteCnosti jest .schodek
4,500.000 K.

d) (Ucet rozvéiny‘ 1900 pred (morem akcii bude jako u a.)

© M.d. U. rozvany 1900 (po umoru akcil) = D.

na d. stavhy drahy K 4,900.000 v d. ake. kapitdlu K 4,900‘,000
na ufty riiz. aktiv.  » '1,400.000 v uéty rfiz. passiv. » 1,000.000
v u. dividendy > 400.000

K 6,300.000 , K 6,300.000

Uéet ztraty a zisku 1900
Sty K 700.000

na rlzné Uty K 200.000 v rlzné
na uéet stavby > 100.000
na U. rozvaZ. koned.. » 400.000

K 700.000 : : K - 700.000.

S
=3
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viak passivem. Veznikaji tim, ze Cast rysich v¥rofuich ziskii 34)
se zadrzuje, aby tim nastfadané Castky byly po ruce pro pristi
léta, kdyby zdvod stihly vétsi ztraty, nebo aby doplniti se mohla
dividenda v nepriznivych letech, aby rozsifiti se mohla zafizeni

U. rozvaZny po uplném umoru akcif

na u. stavby drdhy — v t. akc. kapitdlu —
na ulty riz. aktiv. X 1,500.000 v ulty riiz. passiv K 1,000.000
_ v u. dividendy > 500.000
K 1,500.000 . K 1,500.000

(Zplisob d) mi tu plednost, Ze jest vedle své vicné spravnosti
nejprost§im. Ale dle rak. obch. z&k. a dle ake. reg. nebyl by p¥ipustnym,
ponévadZ se tu v rozvaze odepisuji splacené akcie, ad se formalny timor
jich po dfednim schvileni neprovedl. VéEfitelfim by poskytoval nejvEts
zaruky zplisob a.)

) Akc. reg. (§ 33). — Polozka tato jest pfi podnicich, kde jméni
se provozem nestravuje, anebo privo provozu prodlenim &asu nezaniki,
skutenym reservnim fondem, pondvad? pfidély jeho d&ji se z ryzich
ziskfl, kdeZto v opaném pifipadé je pouhou polozkou poridkovou, upra-
vujict nadcenénou hodnotu aktiv na pravou miru. — Uzije-li se v prvém
pfipadé fondu tohoto pozd&ji jako zisku na dividendy (tim, e se p¥e-
vede cely fond neho jeho ¢ast do ziskd na et ztraty a zisku), stravuje
se tim Cast ake. kapitilu; v druhém pfipadé nikoli, Ve smyslu ném.
obch. zak. povazuji Simon (Bil, str. 221 a nasl) a Knappe (Bil, str.
72) véc za nepfipustnou; Staub (Kom., str. 770) je opatného minéni. —
Na nespravné znéni § 227. ném. obch. zak. v této vdci ukézal Rehm
(Zeitschr. f. d. Privatr.,, sv. 28, str. 717 a sl). (Viz téZ jeho &anek
v Monatsschr. f. H., rgog, str. 38.)

™) Nékdy étuji se ve prosp&ch reservnich fondft i ndkteré vy-
nosy béiné mezi rokem, v¥nosy hrubé, na p¥. provise pfi zipiijckach
hypothekarnych pri vyplaté zipijeky, jednou pro vidy dluinikem zapla-
cend a pod., misto ve prospéch piisluiného wétu té¥ebného (a 4ltu
ztraty a zisku). Tim sniZi se oviem v¥rolni ryzi zisk na dkor akcionafs,
ha mohla by se v méné pfiznivich letech vykazovati i vyslednd ztrita,
a¢ vskutku byl vysledkem zisk. — Postup onen je vlastn® spravnym jen
tehdy, kdyZ jde bud o zadrZeni €isti vynos zapfijéek hypothekdrnych,
tedy o anticipaci passivnou, kterd se rok od roku znendhla odepisuje,
anebo kdyZ jde o utvofeni reservy (anticipace) na ztraty na hypothekach,
které z dfivodl v minulosti zaloZenych spolefnost stihnou. Také firok
thrnu reservniho fondu nemi se ve prospéch jeho pfipisovati; nebot
tim vymykala by se disposici valné hromady &st ryziho vynosu podniku.
I kdyZ je ve stanovich uvedeno, e ma se urok reservnimu fondu co rok
do urcité vySe pfipisovati, ma se stiétovani provésti po zjisté&ni thraného
Cistého zisku, po zdvéfe. Tomu nasvédluje i historicky vy¥voj kodifikace
prava akciového v Né&mecku. V obou navrzich ake. zdkona bylo ustano-
veni, Ze reservni fond urlen jest thradé ztrity v bilanci vykizané anebo
mimorddné strdty mezi vokem veniklé, ale v konefném textu zdkona akc.
i v obch. zak. ném. vynechino, %e smi se reservniho fondu (zédkonného)
uziti i na Ahradu ztrdt mezi rokem sh&hlych, ponévadi byly obavy pred
nesolidnim vyuZitkovanim (Zprava kommisse, str. 26). Za to ake. regu-
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podniku a j. Mimo to jsou reservni fondy kapitalové, které
vzuikly vklady kapitdlovymi akciondffi, na pf. z aZia akcii pii
dalsich emissich akcii. (Dle § 53. akc. reg. musi se emissni
azio po tihradé vyloh emissnich, jakoz i piiplatky akcionaif
za povolend prava prednostni pfipsati ve prospéch reservaimu
fondu.)

Maji-li reservni fondy ficelu svému vyhovovati, je treba,
aby tu nejen byly, nybrz aby byly i pohotové, kdyz je jich tieba.
Nestaci tudiz jakékoli jich umisténi, nestadfi mnohdy tihrada

jejich v aktivech, v masse jméni vfibec,®*) nybrz je potfebi
dbati toho, aby odpovidala jim dostatetnd aktiva pohotova.?*7)
Dle obch. zdk. neni utvofeni reservniho fondu pfi akcio-

vych spoletnostech obligatornim, kdeito dle akc. reg. ano.®*)

lativ ustanovil pouze, »Ze u kazdé akc. spoleCnosti mi se ve stanovach
zafiditi utvofeni reservniho fondu na dhradu moZnych sirdte (§ 53). —
Simon (Bil, str. 237) mini, Ze se di tvrditi, ¥e reservniho fondu se ma
uZiti, pokud neni jiného ustanoveni ve stanovach, k tthradé neohvyklych
ztrat a vyloh.

) Je s podivem, jak mohlo se nafizovati v koncessnich listinach
nékterym draham (na pf. mistni drize Svitava—Polidka a j.), aby spro
dotovani reservniho fondu, na rozSifeni staveb a ostatni investice urde-
ného, z ustanoveného spoleenského kapitalu urlity obnos effektivné vé-
novaly.« Aby mohly drihy tento obnos na strané passiv jako reservni
fond Gctovati dvakrit — jednou pospolu v akciovém kapitilu, po druhé
jako reservni fond — musily utvofiti smySlené aktivum a zvySily (et
stavby dréhy o fefeny obnos. Takovych >papirovyche reservaich fondft
bylo by lze utvofiti celou Fadu, ale skuteény tlinek neni Z&dny. — Ne-
srovnalosti tyto budou snad mimo jiné odstranény v pfipravovaném
zakoné o uCtovani drah. : ,

7y Neni proto viak nutno, aby se jim vénoval uréity druh aktiv,
ktery by tcetnd a po pfipadé i skuteéné od ostatniho jméni byl odlouden.
Reservni fondy, jich# jméni zile#i v aktivech pfesnd vymezenych, tuji
se v rozvaze tak, Ze v aktivech vyznaCl se ona soucdst jméni jako ma-
jetek reservniho fondu, na pr. cenné papiry reservniho fondu a pod. Ale
nelze véc vykladati tak, Ze reservni fond jest tu zvla§tnim pravnim
subjektem; rovné% je-li ve stanovach fefeno, Ze reservni fond jest wlast-
nictuim zavodu, je obrat ten jen jakymsi pleonasmem. — Alkec. spoled-
nostem se ani v ném. obch. zdk., ani v jinych obch. zik., ani v akc.
reg. nenafizuje, kterak maji reservni fondy byt umistény.  Skoro bez-
vyjimecné nemaji v praxi reservni fondy speciellné thrady, nybrZ uZiva
se jich k b&Znym obchodfim podniku.

M8y § 53. ustanovuje, Ze se musi z roéniho vynosu nejméng dvacetina
pfinctovati (einzuverleiben) reservnimu fondu, pokud nedosihne dese-
tiny akciového kapitalu, po pfipadé vy$§iho jeho dilu ve stanovich urde-
ného. — TotéZ ustanoveni ma ném. obch. zdk. skoro doslova (§ 262.).
Obligatorni reservni fondy natizuji se akc. spolefnostem i v pravu fran-
couzském, italském, hollandském, belgickém, Svédském a j. — Somon
(Bil, str. 237) déli reservni fondy dle divodu vzniku na zikonné, statu-
tarné a dobrovolné. — Historicky pfivod reservnich fondft hledati jest
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Zavazny tento reservni fond slouzi thradé moznych ztrat.?#4)
Mimo tento porsechny reservni fond byvaji v rozvahach re-
servni fondy specidlné, které uréeny jsou bud thradé ztrat urdi-
tého druhu, anebo jsou uchystany pro urlité tcely jiné, na pf.
na doplnéni dividendy, na rozsifeni staveb, na nakup novych
pozemkd a pod.**) Zvlastni reservni fondy prvého druhu by-
vaji v bilancich pod riznymi jmény uvadény, na pr. reservni
fond pro. ztraty na béznych fiftech, pro -ztraty hyvpothekirné,
pro ztraty na cennych papirech, pro ztraty na pohledavkich
osobnich, pro ztraty na pohledavkach sméneénych, pro ztrity
poklesem cen zbozi atd. Neni v8ak kazda polozka, kterd se v bi-
lancich nékterych spolenosti za reservani fond (specidlny) ozna-
Cuje, vskutku reservnim fondem; jen ty polozky znamenaji re-
servni fondy, které vznikly z ryzich ziskfi, a ne ty polozky, jez
vystihnouti maji ztraty na uritém drubu aktiv jiz nastavéi
(odepisy), anebo dle pravdépodobnosti ofekdvané (antici-
pace) 1) :

wrv

ve snaze rosmnoFiti provosovaci kapitdl, zejména za tdelem roziteni
zévodu. (Jidger, Aelteste Banken, str. 59, a jini). V otazkdch, které
statni radé francouzské r. 1818 pfedloZeny byly za tfelem vytleni zdsad
pro koncessovani akc. spol., nalézala se i otazka: »Faut-il exiger, que
les sociétés anonymes fassent chaque année une réserve sur le montant
des bénefices pour prévenir la réduction de lenr capital primitif ou
méme pour l'accroitre?s — a byla zodpovédéna kladné&. Pardessus, Cours
de droit commercial, 5. vyd. IV, str. 471). Pozd&ji pova¥ovala fran-
couzskd 1 némeckd theorie i praxe za tCel reservnich fondd uhraditi
neofekédvané ztraty a po pripadé doplniti v nepfiznivych letech dividendu.
(Weinhagen, Keypner, Renaud a j.) — Francouzsky zdkon z 24. fervna
1867 (¢l 36) byl prvy, ktery imperativné reservni fond pfedepsal; pak
néasledoval ake. zdkon ném. 11. Cervna 1870, pak belgicky zikon z 18,
kvétna 1873 atd.

M0y Je-1i reservni fond vyS8i, neZ tu ustanoveno, mfize se prebytku
uziti na doplnéni dividendy, nikoli vSak nad 5%; pfislusné ustanoveni
musi byti ve stanovach, zejména i kolik se mi dividendy vyplceti, i Ze
svyplaceni této dividendy se smi diti teprve po tihradé vsech bilanénich
ztrat spolefnosti« i Ze emissniho aZia a pfiplatkll za pfednostni préva
zadnym zpisobem na vypliceni dividend nesmi byti uzito.

) Zvlastni reservni fondy tohoto druhu jest t¥eba 1iSiti od ode-
pisnych poloZek potfiddkovych, rovn€% v passivech poloZenych; témito se
pouze upravuje precenéni hodnota nékteré soudasti aktiv na pravou miru
a nehromadi se jimi ani nezadriuje jméni mimo plivodni pocatedné Cisté
jméni, nybrZ udriuje se jméni na téZe vySi, kdeZto specidlné reservni
fondy jsou Cisté jm&ni na ros¥iFeni zivodu, tedy na pofizeni novych
investic mimo dosavadni zarizeni urlené.

*) Na pf. sreservni fond« pro ztrity na pohledavkach mfiZe znaditi
pouliy odepis pofidkovy, uvadéji-li se vSecky pohledavky v aktivech
v plné hodnoté plivodni, ad na nékterych bylo nutno provésti odepis,
a tento odepis je vloZen do passiv; nebo je polotkou z &asti odepisnou,
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Sprivny uletni postup p¥i zfizovini a dotovani reservnich
fondd jest ten, Ze teprve po zjisténi vyroéniho ryziho zisku, tedy
po zavéle, se prislusné pridély reservnim fondfum déji; kdezto
anticipace, odepisy a pod. provésti se musi pred zavérou Gctu
ztraty a ziska, na jeho vrub, mi-li jednak vyroéni vysledek
spravné byti zjiStén, jednak ma-li jméni podniku presné byti
v rozvaze vytfeno, a ma-li obé se shodovati. At pfidély se déji
voliym rozhodnutim valné hromady, nebo at jsou zavazny ve
smysin stanov, maji teprve po schvileni zavéry valnou hroma-
dou se provésti.??) _

Ma-1i se uziti Casti reservnich fondd k \rvtcen)m jich tiCe-
lvm ]est potre hi usneseni valné hromady, a nemaji tudiz rfizné
ztrity pred zdvérou piimo se odepisovati na vrub cétu reserv-

z &asti vskutku reservnim fondem, pokud je mu p¥idéleno vice, neZ minulé
7traty nebo dle pravdipodobnosti ztréty budouci obnafeji. Jak opatrné
s ]E\t vésti pfi Cteni rozvah, poulny doklad uvadi Simon (Bil, str. 81)
o jisté akec. pojistovné, kterd uvadch v rozvaze 10 rliznych reserv. fon-
du. z nichz nebvl pravym reservnim fondem ani Jedmy — Ze nejson
t. F. sreservye< pri pojisfovnach reservnimi fondy, viz o tom na str. 127
Jsou viak pravymi reservnimi fondy, kladou-li se uSetfené premie pri
pojisténi zdvodu sama u. sebe v rozvahu jako vlastni pojiStovaci fondy.
(Rehm, str. 562; Simon, str. 250 a j.). Reisch a Kreibig (II., str. 86)
povaZuji je za anticipace passivné a stavi je na roverl s pensijnimi fondy,
a zadaiji zejména, aby dotace ]epch dély se z hrubého vynosu. t, j. na vrub
uctu ztraty a zisku, a nikoli z vynosu ryziho. Dobfe jim Rehm (md)
pfipomina, Ze »nejde tu jen o akody, které se jako nasledek nebo pru-

"vodny zjevy nynéjsiho provozu da31 cekatu snebespeli ovSem jest jiZ

nyni, ale poloZka tato v rozvaze neni ocenénim nynéjsiho ncbesﬁacz ztraty,
ny¥brz budoucné moiné cffclutwnp ztraty« — Skuteénym reservnim fon-
dem jsou vSak reservm fondy pro ztraty kursové u cennych pap1ru,
kladou-li se cenné -papiry v rozvahu v cené nabyvaci nebo pocatecne
cenéd bilandni a p¥iskok kursovy se pfipisuje ve prospéch reservaimu
fondu pro ztraty kursové. Jsout fondy tyto uchovanymi sisky, byt zisky
nerealisovanymi.

#2) Naopak zase neni spravno, provede -1i se vyroéni Giletni zivéra
bez ohledu na nutné odepw} a zjisti se jakysi :hruby« zisk — jak se
Yikdva — a teprve usnesenim valné hromady se urCuji odepisy, aby se
z vyudtovaného prve vynosu ulnadlly Odepzsy na zafizenich podniku
i na pohlcdavl\ach maji byti ;prlmereny« t. 3. pravdivy, he7 nich neby]a
by ta kterd soulist majetkovad spravné pro rozvahu ocenéna, a nemuZe
tudiZ na této skuteCnosti valnd hromada niceho méniti, —

Aby kontinuita rozvah se zachovala, jest radno prevod reservniho
fondu z minulé rozvahy uvésti pied sloupc1 a pripsati k nému pridél
z lofiského zisku ulinény a tthrn vepsati do sloupce druhého. —

Ani ftroky nemaji se reservnim fondim prlpxsovatl naleZejit mezi
wnosy podml\u vitbee, a to i tehdy, je-li reservnimu fondu =zvlitni
aktivum vénovano, na pf. cenné papiry ztrofitelné. — Piiskoky kursové
nerealisované .dle zasad v oddile VIII. a IX., 3 vytlenych viibec ne-
uétujeme,



144

nich fondft a ve prospéch uctu ztraty a zisku. Jsou-li tedy né-
ktery rok ztrity, které se uhraditi maji z reservnich fondf,
provede se zdvéra bez ohledu na tthradu ztrat; reservni fond
sistane v bilanci zatim nezkracen. Teprve po usneseni valné
hromady o thradé ztrity se v novém obdobi ztrata vyporada,
a opét se pohyb reservniho fondu v novém obdobi v bilanci
pred koneénym sloupcem obnosovym vyznali.***) Tento postup
jest zachovati i pii reservnich fondech (dle akc. reg.) obliga-
tornych a tedy vyhradné k fihradé ztrat uréenych;***) dobro-
volné reservni fondy 1i3l se jen tim, ze Gicel jejich vénovani
mbzZe pozdéji byti zménén valnou hromadou, a to bud beze
viech formalit anebo jen po zmén& stanov, podle toho, zda
sFizeni a tdel téchto dobrovolnych reservnich fonddt byly po-
jaty do stanov & nikoli.

Po této strance jest prevod sisku na novy #éct, kteryz jest
rovnés reservnim fondem,®) vyhodnéjdim, ponévadz nutné
rozmnozuje vymosy piistihe roku, a utrpéné ztraty po pripadé
se jim vypotadaji samy sebou.’™®)

Vykéze-li se ve vyrofni rozvaze 7Y ztrhta, musi uhraditi
se z reservniho fondu (véeobecného) ; jinak byl by reservni
fond ti&elu svému odeizovan.*®) MA-li tedy akciova spolefnost

@y Pife-li se v knihdch ucetnich konelna bilance, prve neZ byla
valnou hromadou schvalena a neiz o thradé mimotadné ztraty se usne-

. seni stalo, musi se zfiditi bilance nové, v niZ se ztrita na vrub reservniho
fondu odepile, a rovnéZ k ultu ztraty a zisku udini se dodatek, v némi
se ztrita vypofada. Predkladaji-li se valnym hromadam ti¥t8né zdvéry,
v nich# dhrada ztrat byva jiz na vrub reservnich fondét provedena, al
jest je povazovati jen za nivrhy, nelze pfece postup ten doporucovati.

»4)  Stan. rak.-ul. banky (EL 102) ustanovuji, aby se po tahradé
4%ni dividendy vEnovalo 10% do fondu reservniho (a 2% do fondu
pensijniho), pokud by reservni fond nedostoupil 20% splaceného ake,
kap. Nedostava-1i se ani na 4%ni dividendu, mtiZe do 4% doplnéna byti
2 reservniho fondu, pokud by tento fond neklesl pod 10% splaceného
ake. kap.

w5) V tom souhlasi Staub, Simon, Makower, Fuisting a zejména
Sames (Holdheim, Monatsschr., 1905, str. 205).

u0) Jegté vyhodndj¥imi jsou po této strince t. Y. tiché & skryté
reservy, které vznikaji tim, ze nékteré souddsti aktiv se v&domé nedoceni,
aby se skryla &ast vynosu. Jednini to jest oviem nedovolené.

w1y Zirbty, vykazané pololetni rozvahou, nemajt toho vyznamu,
ponévad? o vysledcich hospodafskych rozhoduje jediné wiroint zavéra.
(&l. 217. obch. zdk.).

%) 7o to plati o zakonném reservnim fondu, v tom jsou za jedno:
Ne1tlea)1bp (Zeitschr. £.°d. g ., str. 92 a nésl), Belrend (1., str. 878),
Simon (Bil,, str. 241), O statutdrnych reservnich fondech plati obdobné
totés (Nembkamp, Zeitschr, f. d. ges. H., sv. 38, str. 104). Pfi reservnich
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reservni fond povsechny, obligatorny, a vykdze se ve viroéni
bilanci ztrata, pro niz neni specialné tthrady, ma se valna hro-
mada usnésti o tthradé této ztrity z reservniho fondu poviech-
ného; klesne-li tim fond pod povinnou droveii, musi z piistich
vynosti na doplnéni jeho vénovati se tytéz Castky, jez pfi pii-
vodnim pofizovani reservniho fondu byly predepsany.®*)

Pri zaniku spoleénosti se reservni fond rozdéli akcionaiam,
nebot nalezi jim, byv utvofen ze zadrzenych ziski nebo dokonce
ze vkladt kapitalovych.®")

3. Fysledny zisk neb strdta.

O¢ strana aktiv rozvahy jmeéni ake. spoleénosti prevysuje
stranu passiv a &istého jméni, jest vyslednym ziskem, po pii-
padé o¢ naopak strana passiv a Cistého jméni pfevySuje stranu
aktiv, jest vyslednou ztratow.®®) Vysledny zisk jest v bilanci
jednak polozkou vyrovnavaci, kterou vyvazuji se obé jeji strany
a jez zapada zaroven do G¢tu ztraty a zisku, jednak jest po-
lozkou obsahovou, vytykajic spolu s polozkou ake. kapitdlu
a reservnich fondd veli¢inu koneéného ¢istého jméni.?¢?)
fondech dobrovolnych mitiZe valnd hromada jinak se rozhodnouti, po
pripadé el specidluych fondd zméniti. PFH statutdrnych reservnich
fondech lze tak uliniti pouze po prislu$né zméné stanov (Neukamp,
tamtéz; Randa, 11, str. 176).

ey devby ztrata se neubradila z reservniho fondu, nybrZ se pfe-
vedla na pfFitl obdobi, nedostali by akciondfi potud dividendy viibec,
pokud ztrata nebude z vynosl uhrazena; kdeZto pfi postupu prve uve-
deném bude dividenda p¥istich let zkracena o podil, ktery se na doplnéni
reserviniho fondu musi vénovati (na pf. dle akc. reg. 5% ryziho zisku).
— Odtud nedd se vSak vyvozovati, Ze by reservni fondy musily zv1ast
spravovany byti, resp. Ze by se jich nesmélo jako provozovaciho kapitalu
v podniku uziti. (O obdobném piipadé u spolefenstva referuje se v Prav-

‘niku, rof. 1gos, se. IL, e nedopudténo znéni stanov, aby se reservniho

fondu smélo uZiti k obchodovant.)

Wy Dle ake. reg. smi se za trvini spolefnosti reservni fond nad
vl stanovami urfenou rozdileti jen jako mimofadnd dividenda, a to
jen pokud toho stanovy dopoudtdji, jen na zakladé vyrolni bilance . a jen
po rozhodnuti FAdné valné hromady (§ 53). Volnéjsi jsou nazory o véci
v Anglii, ve Francii i v Némecku. Simon (Bil, str. 250) dovoztue, ze
lze dobrovolné reservni fondy povazovati za bilanéni sisk i v pFistich
letech. — Zéakonného reservniho fondu nelze jinak uiiti, neZ k thradé
ztrat. (Neukamp, Zeitschr. f.-d. g H., sv. 38, str. 104.)

)] Bllanm s vyslednou ztritou (»Untelbilauz«) treba liSiti od
hilance pdsslvne, nebot pokud ztrata nedostoupi obnosu ake. kapitalu
s reservnimi fondy, potud je zdvod aktivnym.

w2y Udet rozvainy konefny vykopnadva totiz pii zavéfe uctu ake.
spoleénosti i fikol 1dtu zdkladniho, a poloZka o lkonelném zisku jest

10
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Jakkoli trvati jest na stanovisku, Ze koneénd bilance jest
predevdim rozvahou jméni, i ze jest tudiz moina v témz za-
vodé pii téze zavéfe pouze jedind bilance, nelze prehlédnouti,
e na vykdzany »bilanéni piebyteks, po piipadé »bilanéni scho-
dek«, mohou miti vliv jednak okolnosti mimo vlastni provoz
spoleénosti le#ici, jednak ze zéleZi na tom, kterak ocenény byly
jednotlivé souldsti aktiv a passiv pro rozvahu.

V prvé piiiné tieba si uvédomiti, ze jako v zdvodé jed-
notliveové ma veliky vyznam, aby liily se zisky mimofédné
od pravidelnych ziskfi provozovacich — prvé stiétuji se primo
na u&té zakladnim, druhé na G&té ztraty a zisku —, tak
i v akciové spolegnosti jest nutno odlidovati zisky bézné od ziskt
nahodilych, zejména od ziskfi, znanym a trvalejSim vzestu:
pem hodnot stilych zafizeni podniku zplisobenych.?%®)  Pfi
akciové spoletnosti tyto zisky na été akciového kapitalu vy-
fiftovati nelze, ponévadz veliéina akciového kapitlu je dana
Hslem, které zfistati musi stile totéZ, ale daji se stftovati na
jiném wiété &istého jméni, totiz na Gcte reservniho fondu. Po-
névads viak kontinuita rozvah 2ada, aby reservni fond byl
v nasledujici rozvahu pfejat v téZze &astce a piidél jeho nebo
tibyt aby byl v rozvaze pred sloupcem vyslednym vytéen, da se
véc zaFiditi tak, ze by vysledny bilantni pfirost délil se, je-li
tfeba, na zisk mimofadny, ktery pfiftim rokem pritictuje se
reservnimu fondu,®*) a na vlastni zisk, odpovidajici vysled-
nému zisku na G&té ztraty a zisku danému.®®) Timto sicto-
vinim docili se, ze ony mimofadné zisky nebudou se jako divi-

komponendou koneéného €istého jméni, kterd byva p¥i zdvodé jednotliv-
cové pséna na uité zakladnim, majic souvztainou poloZku na Ucté ztraty
a ziskd, a jest zarovef vyrovmavaci polozkou,. kterou byva pfi zavodé
jednotliveové poloika konefného Cistého jméni v acté rozvainém ko-
heéném, majic souvztainou poloiku na Gété zdkladnim. (Viz o tomr
na str. 2I.) .

) Vzestupt a poklesfit hodnot povahy prechodné a vyznamu men-
%ho, zejména zmdn jich ceny trini, pfi bilancovani nedbime. (Viz
o tom mna str. 76 a nasl.)

W) Nema-li se zisk mimotadny piinctovati jiz pii zéviFe reservni-
mu fondu, musi se ziditi zvlaStni ucet mimotadnych ziskdl, s néhoZ
teprve piiStim rokem pfevod ve prospéch 0&tu reservniho fondu se
stane.

5y Tim p¥iblizili bychom se unavrhu Seidlerozu, o némz na str.
61 a nasl. zminka se stala, — Budou-li v rozvaze i pfi té které stalé
soudasti za¥izeni podnikn pFiskoky tyto zvlast pfed sloupcem  vytceny,

budou tim v rozvaze jméni zcela srozumitelné vytleny zisky mimo-
Fadné,
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dendy rozdileti, aniz je tfeba sestrojovati zvlastni theorii o bi-
lancich »pro rozdéleni zisku« zfizovanych.®®®)

O vlivu ocenéni na vykdzany bilanéni prebytek nebo schodek
bylo podrobnéji jednino na str. 50. a nasl.

Zisk vyrolni *) bilanci vykézany se zpravidla rozdéluje
mezi akcionafe jako dividenda, kdyz se byly prve ulinily nutné
dle stanov piidély do reservniho fondu, po piipadé kdyz se byly
dotovaly uréitymi ¢astkami dobrovolné reservni fondy a odectla
se po pripadé tantiéma®®) dle stanov predstavenstvu, tfed-
nictvt, dozordl radé nebo revisorfim urcend.’®?)

Koneéné rozhodnuti o tantiémé ziistaveno jest valné hro-
madé, byt i ve stanovach podil jeji byl urden;*") také o ostat-
nich odménach rozhoduje valnid hromada.®™)

) Podobné jest hledéti na mimoradné ztrity s provozem podniku
nesouvislé. Prechodného poklesu cen zaFizeni provozovacich netfeba
v bilanci dbati (viz o tom na str. 76), Gstupy hodnot trvalé povahy
bylo by vypofadati v novém obdobi na vrub reservniho fondu; musila
by tudiZ tato ztrdta v rozvaze samostatné (v levo) se vykdzati, a by
jinak rozvaha konéila pfebytkem.

) Dfive rozdilely nékteré akc. banky Cast dividendy jiZ pfedem
na zdkladd pololetni rozvahy; ale postup ten je protizikonnym a neplat-
nym. (Randa, II., str. 177.) Obch. zdk. (&l =217.) mluvi pfi dividendé
ziejmé o >@yroéni rozvaze«. Rak.-uh. banka smi vSak dle stanov (§ 102)
na zaklad€ pololetni bilance rozdileti 2%mni dividendu, resp. zilohu na
dividendu (Abschlagsdividende), a také tak &ini. (Viz vyrolni jeji
zpravu za r. 1903, str. 21.)

"y Tantiéma jest odména ve formé& podilu na zisku urfend. Také
miiZe odména tato jinak byti uréena, na pf. pevnou remuneraci (ake.
reg. § 38). Pokud snad revisorim, po pfipadé i jinym jmenovanym
organtim nalezi tato odména v kaZdém pripadé, at je toho roku zisk
nebo ne, ma se spravnéji Gftovati na vrub 0tu sluZného nebo povSech-
nych vyloh, nebo altu ztrity a zisku., — Dle ném. obch. zdk. vyméfuje
se tantiéma, dozorné rad® dle stanov naleZejici, teprve z té Castky vy-
rotntho zisku, kterd zbude po naleZitych odepisech, po pridélech re-
servnich fondf a po fthradé 4% dividendy z akciového kapitdlu (§ 245).

30y Sfdtovani o rozdéleni zisku provadi se tak, Ze zfidi se v novém
obdobi tiZet sisku g v. min. (na rozdil od GCtu ztraty a zisku béiného
roku) a pfevod celého zisku z minulého roku se mu vepiSe ve prospéch;
na vrub se mu pak pidi &stky, rdznym 0&tdim pFidélené. Vyplaty pak
déji se ve prospéch 1iétu pokladniho a na vrub ondch étfi, kterym zisk
rozdélen byl: 1. dividendy, 1. tantiémy, 1. remunerace a pod.

0y Dle obch. zak. (&l 2009, & 6) mi smlouva obsahovati zisady,
dle nich? bilance se mi z¥izovati a zisk pofitati i vyplaceti. — Ake.
reg. (§ 52) ustanovuje: »Zasady, dle nichZ zisk se méd pocitati i vypla-
ceti, maji ve stanovach podrobné byti uvedeny... P rozdileni ryziho
zisku musi povinny pFidél resevniho fondu predchizeti (§ 53, €. 1) piede
vSemi ostatnimi pFidély.

MYy Ake. reg. (§ 38, odst. 2), — Ustanoveni toto jest odiivodnéno
tim, %e valné hromadé jest zlistaveno bilanci skoncovati (>Beschlufi-

10%*



148

Akcionafi maji pravni narok na dividendu, jez dle bilance
se jevi a valnou hromadou uidena byla.®™®) Pevny urok se
nesmi akciondfiim ve stancvach vyminiti, lze v8ak ustanoviti,
ze za Cas pripravy podniku, neZ vlastni Uplny provoz poéne,
mohou akcionaiim uréité droky se vyplaceti.”™) Mluvi-li se
-ve stanovach o dividendé urditého procenta a o superdividends,
neni tim fefeno, ze dividenda se akcionaiim snad zabezpeluje;
véc mé pii akciovych spoletnostech, kde neni akcii, prav pfed-
nostnich v té pric¢iné pozivajicich, spiSe jen vyznam pro vipolty
pii rozdélovani ziskii. Bfva totiz zvykem, ze zisku nejprve
uhraditi dividendu uréité vyse a teprve ze zbytku poditati urci-
tymi procenty tantiémy, remunerace, pridély dobrovolnym re-

fassung iiher die Genehmigung der Bilanze, ake. reg. § 50, odst. 3). —
Ném. obch. zik. (§ 260) méa doslova totéZ ustanoveni,

") Randa (II., str. 57, pozn. 59 a) : »Byla-li dividenda dle obnosu
valnou hromadou urlena, stivd samostatny zcizitelny narok véfitelsky,
ktery kuponem jest repraesentovan. 7vi (II, str. 175): »Statutiruy
narok na dividendu nalezi k individudlnym praviim akcionadfovym, ktery
mu valnou hromadou nemilZe byti odtat.« (Podobné Behrend, Lehmann,
Staub a j.) — Landesberger pravi (Staatsworterb., str. 126) : >Ist im
Statut die Ausschiittung der Dividende imperativ zugesichert, so erwer-
ben die Aktiondre (resp. begiinstigten Aktionirgruppen) schon durch
die Feststellung u. Genehmigung der Bilanz ein unentziehbares Recht
auf die Dividende, ius singulorum; in Ermangelung einer solchen Zu-
sicherung erst durch den die Dividende feststellenden (serkldrendenc)
GeneralversammlungsbeschluB (Gliubigeranspruch?). Voraussetzung ist
aber in beiden Fillen guter Glaube an das Vorhandensein eines ver-
teilbaren Reingewinnes im Augenblicke der Entstehung des konkreten
Dividendenanspruches (EinfluB von Verlusten zwischen Bilanzfeststel-
lung und Generalversammlung)e.

3y Jsou to t. f. »Bauzinsene (€l 217, odst. 2, obch. zdk.; § 215. ném.

obch. zadk. tam dodal jesté, Ze ve smlouvé spolefenské musi byti lhilta
urfena, kdy nejpozdéji prestane poskytovani trokd. Randa (II, str.
173) pravi: »...fir den im Gesellschaftsvertrage kalendermiflig an-
zugebenden Zeitraum...:). — Nemd-li vyplaton téchto trokd pfisti
dividenda doznati Ujmy — a pfevladajici minéni jest, Ze nema se tento
trok uhrazovati z piisti dividendy (tak Keyfner, Simon, Randa II.,
str. 176 a j.) — musi se tento trok pfipoCitati k hodnoté zafizeni pro-
vozovaciho, cena jejich se musi ofi zvySitl. Ve vét$ing pfipadl jest tento
postup i véend odfivodnén, nebof jsou tyto troky, akclondfiim vracené
ze zaplaceného kapitilu, vylohami financovani podniku (Simon, Bil.,
str. 378, Rehm, Bil, str. 737). Jako samostaind polozka se v aktiva vSalk
klasti nebudou. (Jinak dle italského obch. zik., v némZ se v § 181 usta-
novuje, ze tyto troky jako vylohy zafizovaci se maji do aktiv zaiclto-
vati a pozdéji z piebytkd amortisovati.) — Nespravnym jest dbvod,
7e tiroky za dobu pfipravy smé&ji se proto v aktiva zabrati, Ze o Tele-
nou ztratu drokovou stoji podnikova zafizeni vice; nebot pak by
z toho mohlo nasledovati, Ze &im déle se za okolnosti ostatnich Gplné
stejnych stavélo, tim Ze vyS$§i je cena zafizeni zbudovanych.
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serviiim fondam a pod., a koneéné zbytek rozvrhnouti na super-
dividendu,®™)

ObyCejné se cely zisk merozdéli, ponévad? neni zvykem
dividendu vymérovati jinak nez v zaokrouhlenych procentech

) Jsou-li vydany akcie s pravy prednostnimi toho obsahu, Ze

vyhrazuje se jim pravo na dividenda pfed akciemi ostatnimi, nezahez-
peCuje se akelim prioritnim dividenda v kaidém pripadé, nybrz predpo-
klada se, Ze bude ndjaky vynos. Ake. reg. (§ 26.) ustanovil o tomto
prednostnim pravu: 1. Ze prioritni akcie nesméji byti vydany nad dvé
tfetiny thrnného ake. kapitdlu; 2. jejich pfednostni dividenda nesmi
ustancvena byti nad 5% jich nominale; 3. maji-li nedostavajici se Castky
na tuto dividendu uhrazovati se z vynosu priStich let, smi se to stifi
nejvy$ za poslednich pét let. — Tyto schodky dividend nesméji se klasti
v rozvahu jako passiva; nejsout dluliy zivodu (Simon, Bil., str. 428) ;
pfiplatky akcionaffi, aby jim jistd prava pfednostni byla prifcena, pokud
se jich neuZije k mimotadnym odepisim nebo na thradu mimoradnych
ztrdt, maji se pripsati k reservnimu fondu. (Ném. obch. zak. § 262, & 3;
ake. reg. § 53. & 3.) Ale i bez t&hto predpisti by se musily fedené pfi-
platky actovati ve prospéch reservnimu fondu. (Tak i Relun, Bil., str.
374.) — Dividenda byva zabezpedena viak u t. ¥ garantovanych drah,
kde se stat nebo zemé a pod. zavazaly doplatiti pro pfipad, e by podnik
nékterého roku nevynes! tolik, aby uritd zaruena dividenda se mohla vy-
placeti. Suctovani tohoto pFipadu déje se tim zpfisobem, e se na ASE
ztraty a zisku doplni strana ziskf o ¢astku, kterou stat ma zaptjditi na
doplnéni zisku; souvztaZnou poloiku jest vepsati na 0&té garanéniho
fondu a odtud pfevésti do rozvahy (v levo). Tim docili se na Gctd ztraty
a zisku i na Afté rozvaZném zarufeny vysledny zisk. V pridti vyrodni
rozvaze, az garandni pfispévek stitu bude piijat a nebude-li potiebi
nové statni zdlohy, vyki¥e se statem splaceny peniz za lofisky rok i s dluz-
nym trokem jako passivum, ale zirovedl musi obé vepsino byti i v akti-
vech, ponévadZ by jinak nevykdzal se bilanéni piebytek potud, pokud
by zilohy stitu nebyly vraceny. Poloika v passivech je pravidelnym
passivem a mivA ndzev »0et stdtni zdlohy« nebo pod.; dluing firok ze
zaloh byva zpravidla vykazovan zvla¥t a je téZe povahy jako prechozi
nedoplaceny trok. Polofka v aktivech, obyfejné jako »Giet garanéniho
fondu« uvadénd, jest vlastnd pfevod ztraty z minulého roku, tedy poloZ-
kou upravujici hodnotu polozky sakciovy kapitile. (Viz o tom na str.
153.) — Kdyby druhého roku bylo potfebi nové pomoci statni a byla
z Casti, jak po vEtSiné byva, splacena ji% mezi rokem jaksi »na tlete,
psal by se fihrn vSech v minulém i b&%ném roce hotové obdrzenych z4-
loh ve vyroéni bilanci do passiv, jako¥ i viechny dluzné aroky; do aktiv
by se zatdtoval thrn zilohy z minulého roku a celdho niroku na pri-
spévek dle siCtovani za letoSni rok, jakoZ i oboji tiroky. Prvé poloiky
jsou pfevody s tétu zdlohy, resp. s 4étu tirokové zilohy, a byly jiz, pok
se tye pfevodu loni obdriené zalohy a lofiskych trokf na udtdé roz-
vainém pocatecném, kdefto Castky letos obdriené jsou zatltovany v pii~
jmech pokladnich, a troky letos pFipsané na &t zaloh arokovych, pokud
se tyce dluznych arokfl za b&iny rok; druhé polozky jsou prevody s fidtu
garantniho fondu, ktery# je vlastné aétem ztrat z minulych obdobi, a
s étu urokdl subvenlnich, jeX hyly, pokud se tyée Sastek z minulého
pievedenych, jii v- rozvaze pofateéné, kdeito Castky letos piibylé pli-
tltuji se na oba fedené ulty (v levo) se souvziainymi polofkami na s
ztrity a zisku (v pravo).
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aspofi na pfil procenta, a tak se stavd, ze nerozdéleny zbytek
pievadi se na rok piisti.?®) Prevod zbytku zisku z roku mi-
nulého jest reservnim fondem, 1i§i se vSak od reservnich fondil
tim, Ze pFiéti rok po zfistaveni vzdy sdm sebou formalné zanika,

Tedy na pt. takto:
a) Stétovani bez garancie statni.

M. d. U. rozvainy koned&ny (1905) D.
na 4. riz, aktiv 5,500.000 v 4. akc. kapitdlu 5,000.000
v 4. rliz. passiv 390.000
v 4. ztrity a zisku 110.000
5,500.000 5,500.000

M.d.  U.rozvainy koneé&ny (1906) D.
na uéty rliznych aktiv 5,500.000 v 4. akc. kapitdlu 5,000.000
v . riiznych passiv 860.000
v v U ztraty a zisku 140.000
5,500.000 5,500.000

b) StiCtovani, je-li garantovina 4%ni dividenda, a prvy rok bylo stitem
splaceno ji¥ go.ooo K; troky za druhy rok jsou 3.000 K; na povinny
garanéni pfiplatek druhého roku 6o.000 K bylo splaceno zatim 50.000 K.

M. d. U. rozvaZny koneény (r. 1905) D.
na 4. riiznych aktiv ~ 5,500.000 v 4. ake. kapitdlu 5,000.000
na d. garanéniho fondu  90.000 v 4. riz. passiv 390.000

: v 4, ztrity a zisku 200.000
5,590.000 \ 5,590.000

M. d. U.rozvazny koneé&ny (r. 1906) D.
na 4. riiz. aktiv 5,550.000 v u. ake. kapitdla 5,000.000
na 4. garanéniho fondu v 1. rliz. passiv 360.000

z min. obd. 90.000 v u. zdlohy stétu 140.000

nove 60.000 150.000 v . zdl. drokové stitu 8.000
na 1. tirokfl garané. 8.000 v . ztrity a zisku 200.000

: 5,703.000 5,703.000

M. d. U. garanéniho fondu D.
1905 1905
na u. ztrity a zisku 90.000 v U. rozvaZ. konedny 90.000
1906 1906
na u. rozvaZ. podit. 90.000 v U. rozvai. koneény 150.000
na . ztrity a zisku - 60.000

150.000 150.000
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zvyduje bud ryzi vynos neb umensuje vyslednou ztritu toho
roku, do néhoz byl preveden, a koncem roku po pfipadé zase
znovu vznikd. (Viz o tom str. 144.) Zejména stoupd-li rok
od roku pfevod zisku na novy udet, stiadd se jim nepokryté
reservni fond.*™)

U. zilohy stétu

1906 : 1906

na u. rozva%. konecny  140.000 v U. pokladni (zar. 1905) 90,000
- v . pokl. (zar.1908,acto) 50.000
140.000 140.000

’

U. trokd garanénich

1906 1906
na . ztrdty a zisku 3.000 v G. rozvai. konefny 38.000

U. zalohy drokové statu

na 4. rozvai. konelny 3.000 v 1. ztrity a zisku 3.000

”

U. ztraty a zisku r. 1905

na Wty rlzné 380.000 v uéty rizné 490.000
na 4, rozvainy koneény 200.000 v 4. garanéniho fondu  90.000
580.000 580.000

U. ztraty a zisku r. 1906

na déty rlizné 870.000 v Géty rdzné 510.000
na u. zalohy trokové 3.000 v . garanéniho fondu  60.000
na U. rozvainy koneény 200.000 v 4. urokd garanénich  3.000

578.000 573.000

(U. zdlohy stdtu je tfet majetkovy, kteryi stltuje skutelny zi-
vazek vici stitu; d&et garanéniho fondu je et pfevodu ztraty z minu-
Iych let, ktery se vSak li§1 od oby&ejného (iétu pfevodu ztraty pii akcio-
vych spoleénostech, Ze nevraci pofatkem roku cel¥ sviij obnos na tlet
ztrity a zisku, aby jej koncem obdobi opét zvySeny ptejal, nybri ktery
s ultu ztraty a zisku prejima koncem roku pouze novy prirost ztratovy,
polateCny pfevod ztraty si ponechivaje — pokud ovSem se mneuplatilo
niéeho z poskytnuté zalohy statu zpét — aby cely hrn pfevedl na stranu
aktiv rozvahy a tu vyjadril, Ze akec. kapitdl neni jiz pln€ ulirazen jménim
spoleénosti. U. garanénich drokfi zpfisobuje pfevod dluinych t{rokd na
novy ucet, a plati tudiZ o ném obdobné, co o 0ty garanéniho fondu
bylo fefeno. Na Glté ztraty a zisku jsou totiZz tiroky z pfijatych zéloh
zatCtovany mezi ztratami na zviaAStnim 8#¢ sdlohy atrokové stdétu a jsou



Ale jesté jednu véc jest tiehba miti na zreteli pii vykazo-
vanych bilanénich prebyteich, totiz jscu-li likvidnimi, lze-li je
vskutku vyplaceti, aniz by se tim znacnéjsi tjma spoleCnosti
stala. Za pravidelnych pomérii nezpasobi vyplata dividend ni-
jakych nesndzi provozu spoleCnosti, ponévadz spolednosti jiz
predem se opatfuji potiebnou zdsobou hotovych penéz nebo
aktiv snadno realisovatelnych, aby viyplatou dividend nenastal
nedostatek obéznych prostiedkii. Mohou viak prece nastati pii-
pady, ze spolefnost vyvkédze ryzi zisk, ale zisk tento nebude se
moci rozdileti v penézich, po pfipadé se nebude moci viibec
rozdileti.?™™) M4 proto zfistaveno byti valné hromadé, aby o di-
videndé se usnaSela, a nema pfimo ve stanovich b¥ti redeno,

i v rezvaze mezi passivy pod timto iftem uvedeny, jsouce obdobny po-
lozkdm o pfechozich nedoplacenych {irocich. Aby viak tyto troky ztra-
tové neplsobily na sniZeni vyrodniho v¥nosu, odepisuji se na G&té ztrity
a ziska v pravo a pfevdddji se na novy udet).

Vraceji-li se pozd&ji stitu poskytnuté zalohy a plati-li se dluiné aroky
ze zaloh, odepisi se splacené Castky ma 0&té zaloh a na 1été zalohovych
arokft (v levo) se souvztaZnou polozkou na 1étd pokladnim (v pravo),
jako pfi obylejném upliceni dluhu, ale mimo to musi se uplacené &istky
zapsati ha 0¢té€ ziskn z minulého obdobi na vrub a ve prospéch adtu
garancniho fondu a garanénich firokf, asi podobné jako se nltuje o uiti
ziski z minulého obdobi i v oby&ejnych pFipadech, a jako by se Gétovalo
o sniZeni ztraty z minulého obdobi viibec.

#7) Uletné provadi se pfevod zisku tim zpfisobem, Ze zatiltuje se
zbytek tento s Gctu zisku z roku minulého jako prva polozka do Udtu
ztraty a zisku béiného roku. Di se vSak i jinym zpfisobem zbytek zisku
z roku minulého stctovati, totiZ vyznafenim jeho pouze na strané passiv
konefné rozvahy, a je pak vyaltovan vskutku jako reservni fond: ale
zplisob tento neni obvyklym a neni také spravnym. Pfevod zisku tvofi
totiz soucast whrnného vyrofniho zisku v novém roce a musi se ho
uziti dle pfedpisu stanov o rozdileni zisku. Randa, I1I.-179; AdL-Cl,
¢ 1860: »...der Gewinniibertrag aus dem Vorjahre in der Rechnung
des neuen Geschiiftsjahres eine Einnahmepost zu bilden hat, diese Ein-
nahmepost ' gerade so wie jede andere Einnahmepost zu behandeln ist
und nicht der mindeste rechtliche Anhdltspunkt zu einer anderen Be-
handlung dieser Einnahmepost vorliegte. — Slo tu o pojistovnu, a odtud
vysvétluje se uZivani vyrazu spolozka prijmova« misto >vynosova, zi-
skovde, an sdm poj. reg. uZiva téchto zastaralych obratfl.

) Od polozky pFevodu zbytku zisku na novy tidet tfeba lifiti po-
loZzku passiv snevyplacené dividendye, totiz obnos nepfedloZenych do-
spelych kuponfl vlastnich akcii, kterdito Castka je ohyCejnym passivem.
— Knappe omylné povaiuje prevod zisku za skrytou reservu (Bil,
str. 83). .

“7) Druhdy vyplacely spolenosti dividendy i ve zho#i. Nekdy da-
valy spolefnosti misto pendz hony, které pozdéji slosovanim se splacely
(Spoled. priiprava Suezského v 1. 1871—1874). Ake. spolenost »Chem-
nitzer Baugesellschaft« uvedla jednoho roku v rozvaze pfimo snelikvidni
dividendue, (Simon, Bil, str. 7 a nasl, str. 45). (Viz str. 100.; dale
Reisch a Kreibig, 1., 262).
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ze vykazany bilanéni prebytek se rozdéluje jako dividenda;
nebot pak ma akcionaf pravo na effektivny podil z vykazaného
bilan¢niho pfebytku, aniz by se musil spokojiti pouhou pohle-
davkou, a zakonného obmezeni tohoto prava vzhledem k illikvi-
dité bilanéniho pfebytku neni.®™)

Konéi-li obchodni rok zi#dton, bude bilanéni strana alktiv
u prirovnani s pofateénym Cistym jménim a passivy slabsi,
a vyrovnavaci polozka o vysledné ztraté. v levo psand, jest
dle povahy polozkou pofadkovou, odepisujici s obnosu &istého
jméni, v pravo naznalenéhn, neuhrazenou &stku. V novém
obdobi prevede se tato ztrata na ddet ztraty a zisku jako nova
polozka ztratova, pokud nebyla ztrita uhrazena jinak.*™) Jiny
postup neni dopustén, a nemiize zejména ztrita z minulého
roku prevésti se v dal§im obdobi neuhrazena v rozvahu, aby
se mohl vykazati spise zisk.*™)

) Lelimonn (Recht d. A, IL., str. 416). — ke, reg. (§ 52.) sice
uvadi, >Ze maji zdsady, dle nichZ se ryzi zisk poditati a wvypliceti ma,
ve stanovach pfesné byti vytlenye, ale tim neni véc spravena. — Za to
obch. zak. republiky argentinské (§ 418.), Chile (§ 463.) a j. maji usta-
noveni, Ze pouze likvidni piebytky bilanéni se sméji rozdileti. Anglicka
akta z r. 1862 chovd podobny pfikaz, ktery viak plati pouze pro pfipad,
ze neni jinakého pfedpisu ve stanovich. Také praxe francouzski stoji
na témz stanovisku. (Simon, Bil, str. 8). — Pokud se nedba, bude-li
mozno vykdzany zisk bilanci rozdileti, nepfisludi vlastng bilancim nizev
sTeilungsbilanzene. (Seidler, str. 413, Randa, str. 174, Lehmann, New-
kamp a j.), nybrz spife jen nadzev >Gewinnbilanzen< (Rehm, str. 2).
(Viz téz str. 27.)

Od nelikvidnich ziskfl tfeha li§iti zisky nerealisované &li zisky pouze
pocetni, na pf. piiskok cen cennych papirt v zasob®, kladou-li se
v rozvahu v cené demni a j. (Viz o tom na str. 143.)

Y Bilanci se strdtow nazyvaji ndkteti spodbilanci« dle ném. »Unter-
bilanze. Vyslednd ztrdta v bilanci uvedena mtZe tedy byti dhrnem ztrat
nékolika obdobi; po pfipadd je v rozvaze vykazana ztrata, a¢ b&iny rok
byl pFiznivym, ale nestalil zcela na thradu minulych ztrat, ad jméni
zavodu tedy od posledni rozvahy vzrostlo. A naopak miiZe vylkazati se
v rozvaze zisk, byt letoSni rok byl nepfiznivym, na p¥. kdy% byl pfevod
zbytku zisku z minulého roku tak znaény, fe presahoval leto$ni ztratu.

") Polozka vy¥roéni ztraty v bilanci nemusi znamenati, e nastala
ztrata na plivodnim kmenovém jméni (akc. kapitilu), a to tenkrate, je-li
tu reservani fond, ktery stadl na thradu ztraty.



