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Penize.

Hospodarsksd hodnota hospodaiskyeh statkd dochazi obee-
néjsiho a konkretnéjsiho vyrazu P sménach statkf a vyjadiuje
se Ciselné cenami, a to cenami stanovenymi jednotns, nasob-
ky téZe spoletné jednice mérné, totiz zvolenym uréitym mnoz-
stvim téhoZ statku. Tomuto statku, jehoZ hodnotou méiime hod-
noty vSech ostatnich statkf, ¥4 se penize. P¥ sménich jest
zaroven tento statek spoleénym brostiednikem, tak Ze se rizné
hospodai'ské statky nesméiuji za dnegni doby témé¥ nikdy piimo
mezi sebou, nybri nejprve se oba sméni za penize a pak teprve
sméni se nabyté penize za pavodni dva statky. Za tento statek,
ktery se uchytil jako spoleéné ménidlo a stal se palk obecnou
mérou hodnot viech statlkd, byval volen nejéastéii néktery drahy
kov, v novéjsi dobs hlavng zlato, aZ teprve v nejnovéjsim vyvoji
objevuji se i penize bez vlastni vniting létkové hodnoty, zakli-
dajici p¥i platech z uskuteénénych smén jen jakysi spole¢ensky
nebo snad i velejnopravni narok, aby byly p¥ijaty ve své udané
cend, coz za pravidelngch pripadh znamend, Ze zaklidaji narok
na urcité mnoZstvi viech ostatnich statklt v poméru jejich cen.

Ale jakkoli je tato zakladni myslenka penéz prihledni a
jednoduchd, je instituce penéz v mnohém sméru dosud polem
mélo probadanym a plisobi svdtu dasem hodnd starosti.

Nas zde zajiméd zatim problém jeden: ktery je pomér mezi
skutednym kapitidlem penéinim, to jest pledsta-
vovanym plnoobsaZnymi kovovymi pendzi v nékteré zemi obiha-
jleimi, a mezi tGsp ornymi kapitaly, jeZ jsou vykazo-
viny dhrnné u pendnich dstavi v zemi jako pohledivky vila-
datel. '

Pohled'me nejprve na skuteén é pendZni kapita-
ly. V zemi nemusi byti ani zdaleka takové mno¥stvi penéz jako
je pend¥ni ihrn viech nakuptt producentd k tideliim produkénim
v normalném obdobi produkénim, po ném¥# podnikatel zase pe-
nize za prodané tovary trif; vidyt p¥i nékupu vydané jeho pe-
nize dostanou se ihned do rukou druhjch kupeti a slou¥i opst
novym nikupiim. Podobnd se dé&je pii nakupech Konsumentf, tak
Ze stadl i {u mnohem mend mnoZstvi pendz, ne¥ je dtchod?,
jimi% se spot¥ebni statky kupuji. Rikava se, #e ¢im rychleji se
benize obraceji, tim e je tieba men$ mno¥styi pendiniho
obéZiva.
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Kupuje-li vyrobee a opatiuje si produkéni potieby za vy-
pijéené penize, musi byti opatrnym ve dvojim sméru: musi
miti jistotu, %e mu bude obd¥ny kapitdl, potfebny na suroviny,
mzdy a ostatni béZné v§lohy, ponechan aspon po celou dobu pro-
dukéni, kdeito pendini kapital vEnovany na trvalejsi zaifzen
musi byti dlouhodoby. Nedba-li téchto opatrnosti, muZe upad-
nouti v nesnaze platebni, v nedostatek pendz anebo jiného ihned
zpendzitelného maj etku. ‘

" Obdobné nebezpedi hrozi penéznim ustavim, jez poskytuji
podnikatelim z Gspornyeh kapitalt Givéry. Nemusi sice chovati
stale pohotové v pendzich vSechny prijaté vklady a stali v pra-
videlngch dobich pomérné malé hotovosti, jak zkuSenost uéi, na
uspokojeni téch vkladateld, ktefi si viklady vybiraji zpét, ale ples
to musi dbati, aby zachovavaly aspoii pomérnou pohotovost E&li
likviditu tim, Ze poskytuji Gvéry vypovéditelné. Také penize vkla-
datelt stéhuji se tedy témé¥ viechny v kratku z bank do ob&hu
a konaji svoji funkei znovu.

Jedts vétsf nebezpedi nepohotovosti — nepohotovosti obéz-
nych aktiv viibee a s nimi ruku v ruce jdouci nepohotovosti pe-
n&¥ni — hrozi bankim, jeZ povoluji véts avéry, neZ maji vlast-
nich volngeh kapitdlt a vkladd, penévadZ napdti je tu jesté véts
ne¥ v pipadd predeflém. Ale pokud se tyde zdsadnych otdzek
‘theorie penéz a Gvéry, neni ani proti tdmto uméle vytvoienym
tivérovym kapitdlim ndmitek.

Ve viech uvedenych aplikacich pendz je tieba dobie ligiti
piipad, kde jsou penize pouhym prostiednikem smén anebo
vlastnd plateb po sm&ndch a p¥i yyporadani jednostrannjch za-
vazkfl platebnich, kde tedy jde o soukromohospodatsky pievod
trvacfjfho naroku ji# diive vzniklého z rukou jednoho vlastnika
do rukou nového vlastnika, od pifipadu, kde se zakladd nérok
novy, kde vydaj pendz znamend zirovei rozmno¥eni trvajicich
narokdl, ani? by se na druhé strand také rozmnozily atatky, na
&% se niroky viech dr¥itelli pendz vztahuji.

_ V prvém p¥ipadé nejlépe by vyhovovaly svému adelu néjaké
penize %iralné, tdetni, jako nejpohyblivéjsi, nebo notalné
penize poukazni, jako jsou snahrazky« pendz: Seky a kovem
neuhrazené a nesménitelné bankovky, v obshu jsouci. U obojich
t8chto pendz meni totiZ nebezpedi, #e by rufivé zasahovaly pHi
své funkei jako mira hodnot a prost¥ednik sm¥n a plateb mimo
to jeS§t& nevitanym vlivem do cenového vyvoje statkd, ad majf
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byt v tomto sméru pouhym indiferentnim prostiednikem. Vzdyt
hy shodnota« jejich byla ryze reflexni, predstavuje sice v pod-
staté vSeobecnd uznavany narok, pohledavku na uréité mnozstvi
vSech ostatnich statkt dle platngch pomért cenovych, ale své
svlastnic néjalké hodnoty, jez by se mohla sama v sobé méniti,
tyto penize nemaji. KdeZto u penéz kovovjch s vlastni vmtrnl
hodnotou, je vZdy nebezped, ze sama cena kovu, z néhoZz jsou ra-
¥eny, se posine a tim rudivé zasdhne do vyvoje cenového, jak je
dan poméry na strané ostatnich statkd. Ale za to je u onéch Zi ral-
nych penéz nebezpedi jing, Ze by se takovéto poukazni penize
svydavaly« i tenkrate, kdyby nebylo nijakého trvajictho né-
roku, kde by se takovyto ndrok zaklddal nové a tim se vskutku
mohlo zasahovati rusivé v pomdr cenovy statkl. Je to znamy
pripad inflace penéz z podnétu stdtu a mohl by nastati také
u bank povolovanim soukromohospoda¥skych svrchu zminénych
idetnich kapitdlt ryze dvérovych a poskytovanim notélnyeh za-
piijéek bankami cedulovymi na véry ryze osobni nebo na smeén-
ky finanéni.

Poskytne-li obchodni banka ryze osobni uvér nad své vlastni
a svélené jméni, ale proplaci jej kurantnimi penézi, coz praktic-
ky znamend, %e nejprve prodd své nové vydavané akeceoty, a pak
tyto penize rozptjéi, tvori takovéto uvéry v jejich uftech polozky
pribéZné: na strand pasiv je akcept, na strané aktiv jsou zprvu
prijaté penize a pozddji pohledavka vidi dluZnikovi, jemuZ byl
Givér timto zpliisobem povolen. Povoluje-li banka takovéto tvéry,
mize tak udiniti jen v mezich a na vrub své likvidity, platebni
pohotovosti, a oviem v mezich celkové likvidity penézniho trhu
— jinak by sotva mohla své akcepty vihodné prodati — a zietel
na tuto pohotovost je v pravidelnych piipadech dostateénou
brzdou a ochranou, aby se tohoto dvéru nezneuzivalo, t¥eba snad
zisk na rozdilu drokovém byl sebe likavéj&i. Poskytuje-li ob-
chodni banka takovéto umélé uvéry jako ryze osobni nebo es-
komptem smének finanénich, to jest eskomptem smének bez pod-
kladu pohledavek za zboZi, anebo vitbec jako Gvéry nelombardni,
to jest nikoli na zastavu zboZi anebo cennych papiri, v tomto
druhém piipadé ne tedy na podkladé jiz existujieich. tspor-
n¥ch kapitalt, a nevyplael je kurentnimi penézi, nybr# dovoluje
na sebe vydévati Seky a sménky, jako je v Anglii zvykem, Ze

~ banka povoluje klientovi t¥eba i ryze osobni Gvér do udané vyse,

jim# mbZe jakkoli disponovati — pak je vskutku sice nebezpedi
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inflace avérové, ale i tu je bremeno tGrokové, k némus se dluznik
Vi€l bance zavazuje, za pravidelnych okolnosti dostatednoy brz-
dou proti vystielkim. U Zirovych G6th v pravém slova smysly,
kde majitel takovéhoto Géty u banky musil sloziti prislusny peniz
hotovég, neni nebezpedi, ¥e by se zneuilo téchto Zirovych prevodd,
konaji-li funkui penéz, a neni ani nebezpeéi, Ze by se zplsobila
inflace preménou tispornych kapitald, je# majf slousiti podnikani
dlouhodobému a jsou pro nd nezbytnym a jedinym pramenem
kapitdlovim, v kapitdly Zirove, penéZni, pouze prosti¥edkovini
plateb a nejvyse jen kratkodobym vértim slouZivi, nebot Zirové
ety jsou beztiroéné a nikdo nebude na né ukladati kapitalu zby-
teéné mnoho.

Cedulové banky maji p¥i povolovani takovychto sumslyche
uvérl, novou kupni sflu zakladajieich, i pi4 eskomptu smének
mnohem voln&j§l ruce. Vydavajit samy penize a nemusi se tedy
bati pen&ini illikvidity. Mimo to jé u nich nebezped{ takovéto in-
flace Givérové proto vetsi, Ze neplati za rozplijéované pend¥ni ka-
pitdly samy vibec Zadného troku a je tedy cely debetni trok
jejich. Proto jsou jim déna rfizni obmezeni v tomto sméru anebo
si je banky samy zavadéji: je ustanovena mez, kolik smi byti
bankovek nejvys v obéhu nebo kolik smi nejvys byti v ob&hu
bankovek kovem neuhrazenych ; nebo jest ustanoven pomér, kolik
bankovek kovem neuhrazenych smi byti vydano na ka¥dou ban-
kovku kovem uhrazenou &li z kolika brocent musi byti vSechny
vydané bankovky uhrazeny zlatem: dvéma pétinami, jednou tite-
tinou a pod., a mimo to se brzdi vydaji bankovek kovem neuhra-
zenych tim, Ze se na nd uvaluje daf, rovnajici se zhruba aroko-
vému zisku bank z rozplijéenych téchto bankovek ; neeskopmtuji
cedulové banky jingch smének ney sménky z pohledavek za zbo¥
a lombarduji-cenné papiry a waranty veFejngch skladi§t; eskom-
ptuji se jen sménky s doboy JeSt& nejvy¥ t¥Hmésieni, tak e se
nejdéle po t¥ech mésicich musi vydané bankovky vratiti k bance
a nemiiZe se tedy uivati téchto Gvérfi k investicim sménky
s del&f dobou obéZnou, aby se Uvéry na né ztiZily, se jen lombar-
duji, a trokova sazba lombardni je vygsi nez tirokova savba
diskontni, ‘ ,

Ale vétsina téchto obmezeni m4 vyznam spife jen thecretic-
k¥ a snad moralni, aby se vzbuzovala davéra v neuhrazené ban-
kovky. Vidyt dostoupila-li v n8kterém stits n&kdy vskutku z pri-
¢in mimo¥4dngch za dob krisf vySe obfhajicich bankovek horni
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ustanovené meze, vidy se musila tato mez zruditi nebo posinouti
v§se, ponévadZ mnohem vice by se hospodafsky Zivot poskodil,
kdyby nebylo moZno déle jiZ penéz eskomptem nebo lombardem
si opat¥iti, ne# vyda-li se jich o néco vice nez pripoustéla usta-
novend mez, ostatné dasto dosti libovolné vykonstruovana. A po-
dobné je-li ustanoven pomér kovové uhrady vydanych banko-
vek, i ten se nedal pravé v kritickjch dobéch dodrZeti, aé by tu
mohl neobydejnd posiliti ditvéru v bankovky, ponévadZ rovnéZz
nadélalo by vice §kody, kdyby se musil dal§ vydaj bankovek
vibee zaraziti. Podobné se ma véc v zemich se zlatou ménou se-
zavazkem cedulovych bank, Ze musi pfedklidané bankovky smé-
fovati za zlato; i toto ustanoveni se musilo viude v kritickyeh
dob4ch suspendovati, a¢ toto zruSeni sméiiovani bankovek za
zlato v dobdch obti#nych je tim podivnéji, kdy%té nahromadéné
zlato je uchystano pravé jen pro doby nepravidelné, vidyt v pra-
videlngeh dobich nikdo se tém&F o tuto vyménu neuchdzi, a nic
by v nepravidelnfch dobich neplsobilo konejdivéji na verejné
minéni neZ uvolnéni zlata pro obéh.

Celkem je tedy tato kuratela nad spravou cedulovych bank
mélo platna a dilem je i zbyteéna. Jsout i obavy z onoho straSdku
finanénich smének prehndny: vZdyt musi se pledpokladati v pra-
videlnych pripadech, kde nejde o nepoctivost, Ze podatel finanéni
sménky troufd si opatifenym tdvérem vydélati nejen na urok, ale
i dociliti je¥td nd&jakého svého zisku, a takové obchody, kde se
vyd8lava, nedaji se ji¥ predem a limine jako zésadné Spatné od-
mitati.

A podobné je soukromohospodifsky zisk akciovych cedu-
Tovych bank u svédomitych a obratnych sprav ]ench dostatednim

‘mementem, aby nevydévaly bankovek lehkomyslné pro tirokové

zisky, p¥i nich¥ by Gvérovou pohledivku ztracely, vidyt pres to,

%e vyplatily ji v papirovych bankovkéach, jez je staly sice jen
papir a tisk, musi tyto vydané a nevracené bankovky vykazovati

déle jako svij dluh a tudiZ i jako ztratu, zvla§té byvaji-li povinny
nahraditi statu z ob&hu nevricené bankovky u pfileZitosti, kdyZ

‘se méni tiprava jejich a viechny dosavadni bankovky se stahuji
‘% obdhu, Zase tu vidime, Ze musi bfti voditkem soukromohospo-
da¥sky zdjem a ten je daleko spolehlivéjSim a citlivéj§im uka-
‘zatelem a zérovedl ochrincem tak ¥edenych nirodohogpodaiskych
-z4jmi, rozum&jme soukromohospodarsk§ch zadjml valné vétsiny
pFislu§nikfl stitu, ne¥ néjaké nirodohospoda¥ské theoretické
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normy a verejnopravni zdkazy, jeZ jsou témér vidy pro jemné
a stale se ménici a vyvijejici a do novych forem se odivajief
ustroji hospodéiského Zivota prostiedkem prili§ hrubym a t&3-
kopadnym.

Mimo to nesmime zapominati, Ze pravé ony jako snebezped-
né« st¥eZené bankovky maji svoji velmi daleZitou funkei, jimi s
reguluje potfeba obéZiva, a naopak dokonce i penize zlaté a jejich
néhrazky maji také svou konstruktivni vadu.

S Jedné strany je totiz velikou vyhodou zlatych pendz, %e
maji svoji vlastni redlnon hodnotu, uZitkovou hodnotu své hmoty,
a tim je znemoZnéna jejich redlns inflace, tvorba jich z nicéeho,
jako je moZna u pendz papirovyeh a u zminénych umélych avért
Ucetnich. Ale v této okolnosti vézi i slabina zlatfch pendz. Tato
jejich vlastni hodnota mt¥e sama také kolisati a tim ovem
nastava, jak pochopitelno, v celé soustavé cen viech ostatnich
statkl zbyteény a nevitany rozruch. A nenj pochyby, %e ani cena
zlata nenf stil4, a je umadle sdrZenag, aby nekolisala.

Mimo to maji plnoobsa¥né kovové penize i tu nevyhodu, Ze
se thesauruji, uziva se jich zaroveti jako uschovatele hodnot. Ale
ackoliv rozhodovala v prvotnych dobich privé tato vlastnost
drahych kovi, Ze se dobie hodi pro svoji velikou pomeérnou cen-
nost a neporusitelnost k thesauraci, o volbs jich pro funkei penéz,
dnes na vé&c nazirdme jinak. Vime, Ze zadrZuji-li jednotlivei zby-
tecné, to jest nad nutnouy mez penéZni pohotovosti plnoobsa¥né
kovové penize, lezi tim nejen ladem hospodaisky statek, ktery
by mohl slou%iti hospoda¥skému ¥ivotu jinde ddéelndji, a musfi
se pak mnoZstvi pendz zbyteéns zvétSovaty, aby se poZadavkim
obéhu vyhovélo, ale mimo to rud tyto neéinné penize spravny
prehled o potfebé pendz, kterdsto otizka je dnes z nejdilezitéj-
gich a ve stfedu viech tGvah o penézich..

Zminili jsme se ji%, e hlavnim poZadavkem, ktery klademe
na penize jako nutného prost¥ednika smén a spoleénou  miru
vSech ostatnich statkd, je stélost hodnoty, a %e po této strince
by byly pomé&rn& nejlepsi penize ryze abstraktni, s jakousi hod-
notou ryze nomindlni, je¥ by zarudovala nirok na urdité mno-
stvi ostatnich statkd dle vzdjemného poméru cenového téchto
ostatnich statkl; samy penize nemaji nijak do vyvoje cen za-
sahovati, maji byti po této strance prostfednikem tplng indi-
ferentnim. Mimo to mé na hodnotu penéz samoziejms vliv také
jejich mno%stvi A tu jsme u nejehoulostivej¥  strinky
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instituce pendz. Kdyby nebylo podnikani Gv&rového, zaloZeného
na cizich kapitalech, a byly zavedeny jen penize kovové plno-
obsainé, pak by mnoZstvi penéz v obéh danych nemélo toho vy-
znamu jako v pomérech dneSnich; nebof prebyteéné penize by
se prosté thesaurovaly a kdyby nebylo dost penéz na prostied-
kovani smén a konini plateb, sdhlo by se jako k vypomocnému
prostiedku: k sméndm naturdlnym a k platbdm v naturdliich,
jak se ostatné i dnes za kritickyech dob stavi, kdyz funkece penéz
z riznych priéin selze. Mimo to mohou se penize z drahych ko™
snadno zuZitkovati i jinak na vyrobu Sperkfl a podobné, a rovnéz
i naopak ze Sperkit a zlatych prutd mohou se narazili penize,
je-li tfeba; udrZovala by se timto zplsobem tedy celkem pot¥eb-
né rovnovaha. :

Jakmile se vSak zapodalo podnikati i kapitaly cizimi, vypGj-
denymi, a platil se z nich za to rok, bylo nehospodifskyr, ne-
chati penize zbytednd nedinnd leZeti, zacalo se hospoda¥iti penézi
i timto technickym smérem. Timto zplsobem vyuZiva se daného
mno#stvi obihajicich pendz lépe, tak Ze se nemusi jejich mnoZ-
stvi tou mérou zvySovati, jak by jinak se stilym rostoucim
hospodafskym rozvojem bylo nutné. Ale nejen pfi platech za
nakupy producentd a konsumentd se hledély penize lépe vyuZit-
kovati. Dal§im vyvojem uUvéru vznikly hvérové tustfedny, jez
usporné kapitaly soustfed’ovaly a déle rozpijéovaly a i pii tomto
Gvérovém prostiedkovani hledsly vystacditi nejmensimi hotovost-
mi pend’nimi. I tu se tedy penize vkladateld nejrychleji a pokud.
mozna témér viechny vracely do obéhu, tak Ze ladem zGstiva ne-
patrné procento téchto cizich penéz. Proti dosavadnim penéZnim
kapitdltm vznikaji kapitdly pohleddvkové, nomindlné, jeZ nemaji
thradu jen v penézich, jsou investoviany hlavné v hmotnych
hospodéarskych stateich, je%Z za n& byly pofizeny, maji svoji
thradu v nich, tfeba Ze pfimy ndrok vkladatellv vidi pendinimu
Gstavu zni na pohleddvku v pendzich. V tomto rozporu, Ze vkla-
datel ma nérok na pohleddvku v pendzich splatnou, kde#to vlast-
né jsou jeho kapitdly umistdny v jiném majetku, vézi svrchu
zminéné nebezpedi nelikvidity pendzen. .

Vznik téchto nomindlngych ¢&ili pohleddvkovych tspornyech
kapitalh organicky s instituei pendz a s otdzkou mnoZstvi pendz
a rychlosti jejich ob&hu vlastn& nesouvisi a mohou takovéto po-
hledavkové kapitily nékdy vznikati po p¥ipad& vétsi mérou i pfi
mensim mnoZstvi penéz v ob&hu a mensi jejich rychlosti ob&s

Dr. Jos. Pazourek, Nérodohospodafské theorie. : T
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hové a naopak. Pfinesenymi pendzi p¥i vzniku téchto pohledivek
vkladatel penéZnimu tdstavu pouze prokazuje, Ze vskutku nabyl
niroku na piislu$né mnoZstvi ostatnich statkd, ale Ze tento
narok neuplatnil, a pFepousti jej pen&inimu dstavu a ten pak
tento narok predavéd dile. Jak mnoho téchto tspornych kapi-
talt vzniké, z&visi hlavné na tom, kolik poZivatelé diichodd ze
svych dichodéi nestravili, uspo#ili. Kdyby pohledavky vklada-
teld byly nevypovéditelué anebo vypovéd jejich byla vizana
na dlouhé lhity, pak by mély penéini tstavy mnohem volndjsi
ruce v rozpujéovani téchto kapitallh podnikatelim a nemusily by
se obavati své penéini nepohotovosti pro pripad, Ze budou vkla-
datelé 74dati tieba viechny své vklady zpét.

OvSem, penézni tstavy by si mohly vyminiti na druhé stra-
né u svych dluZnikt také vypovédni lhity, ale pak by se tyte
Gsporné kapitily minuly hlavnim svym cilem; d4 se totiz ze
dneSni organisace ivérové uZiti jen téchto uspo¥enych kapitalt
k zaptjckam dlouhodobym a tudiZ k podnikatelskim Gvértim
investiénim, ponévad? u nich moZno se je§t& nejspife spoléhati,
Ze nebudou vyZadoviny v brzku zp&t. A ponévad? mimo to cel-
kovy thrn téchto vkladh stile roste, ZAdny narod svych déichodit
1ipIné nestravi, néco z nich uspo¥i — hlavné rostou oviem tyto
lspory samy ze sebe, svymi vlastnimi roky -— staéi penéinim

fistaviim v pravidelnjeh dob4ich pomérné mals pohotovost pe-
~ néZni, aby zpét vyzadané vklady mohly bez obtiZi vyplaceti. Kolik
asi procent vkladft musi penéZny miti po ruce v pendzich, zavisi
mna mnoha riznych okolnostech, hlavnd na hospodiiské vyspé-
losti zemé& a obyvatelstva, na organisaci pendinictvi, na povaze
zameéstnani obyvatelstva, zda totiZ jde o zemi v prvé ¥adé ob-
chodni nebo prfimyslovou anebo agrirni, pravé tak jako zale#
na téchto pomérech p¥i posuzovani, které mnoZstvi pendz zem@
vibec na zdolani sménnych obrati potiebuje. Chova-li ndktery
penéini tistav zbyteéné veliké hotovosti, je §koda tim zpfisobend
dvoji: nevyuZije se hospodarsky tdspornych vkladd k dvérovému
podnikani a hlavné k zvétSovani a zdokonalovani za¥izeni podni-
kovych, jak by se mohlo, a nevyuZije se nileZité penéz po strance
technické a musi jich byti v ob8hu vice, ne by jinak stadilo, co
je rovnéz Skoda, nehledé mimo to ani k té okolnosti, %e pend¥ni
tstav musi z pfijatfch vkladh platiti Grok, kdeZto pené¥ni po-
kladni hotovosti nenesou niceho.

Penézni fstavy jsou tu na rozcesti. Na jedné strané snaha
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po nejvétsi vydéleénosti nabada je chovati hotovosti pokud moZ-
n4 nejmengi, oviem na druhé strané musi také i ze svého sou-
kromohospodé¥ského hlediska uvaZovati o Skoddch a nebezpe-
&ch, je# hrozi jim po pripadé z penéZni nepohotovosti; ale mimo
to m& v této pri¢ing kaZdy pendini tistav i jakési poslani celo-
narodni, nebo, chceme-li, snarodohospodaiské«: zadrZuje-li zby-
tetné Gsporné kapitdly u sebe, pfipravuje o né nirodni produkei
o zvySuje zbyteénd technickou potiebu vétsibo mnoZstvi penéz,
a to trvaly kmen pendz ob&hu autn& stile potiebny, a v tomto
sméru, ale jen v tomto nepfimém sméru, spiSe technicky neZ
hospoda¥sky, souvisi sporné pohledavkové kapitily s »tdzkou
pendz, zejména s otdzkou svrchu dotéenou, Fe zvySena nebo suni-
%end ob&hova rychlost pendz je téhoZ Géinku jako zvySeni nebo
snizeni mno¥stvi penéz v obéhu.

Mimo tyto tGvéry poskytované pend¥nami z tspornjch vkla-
d@, hlavnd na investiéni za¥izeni, jimiZ se umoZiuje, aby se na-
rodni produkee zvelebovala rychlej§im vjyvojem neZ by se mohlo
diti jen z vlastnich prostfedkd podnikatelf, poskytuji penézni
tstavy vyrobeim kratkodobé dvéry provozovaci, at ji% vyrobni
nebo obehodni: na nikup surovin a zboZi, na mzdy a ostatni vy-
lohy. Také tyto Gvéry prysti dastend z dspornych vklad#, hlav-
né viak jsou to kapitily ob&%né, které v penéZnich ustavech
ukladaji podnikatelé, kdy# jich okam#ité nepot¥ebuji. U téchto
Gvért jsou pendni istavy mnohem obmezendjsi, ponévadZ musi
byti pFipraveny, Ze vklady na bé&#né uéty pfijaté mohou
bfti kdykoli vyZidany zpét. Tyto Gvéry jsou umoZnény hospo-
darnym vyuzivinim dodasnd neéinngch kapitilt, a pobadi pod-
nikatele, aby je ukladaly u pend#nich Ustavi, tirokovy zisk, kte-
rého tu jimi dociluji. Také u nich jsou penize jen technickou
pomiickou, jimi# se u pendZniho dstavu prokazuje, Ze vkladatel
uréity ndrok, uréitou kupni sflu mé, %e ji pfed tim spravné nabyl,
a nejde tedy o néjaky narok fiktivny, ale oviem i timto zplso-
bem se podporuje hospoddrn&jsi vyuZivani obihajicich pendz.

N&kdy se p¥i téchto tivérech na dluZnikovi ani neZida, aby
prokézal, e mu jde o vyphjéku kratkodobou, k b&Znym ddelim
provozovacim; a povoluje-li se tento vér jen eskomptem nebo
lombardem, &ni se to spie se zfetelem na vétSi bezpeénost po-
hiedavky a nikoliv z obavy, aby tyto uvéry nevybolovaly z mezi.

Za to je vskutku takovéto opatrnosti t¥eba, povoluji-li banky
také ryzi Gvéry, to jest Gvéry nad své vlastni a své¥ené jméni,

7#
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0 nichZ svrchu byla zminka. Ty zhorSuji velmi vaZné pendini
pohotovost banky, ponévadz se vyplaceji penézi z jinych prame-
nd doSlymi, tedy celé ryze z jejich hotovosti, kde#to u zaptjsek
ostatnich se rozpGjcuji jen hotovosti prve piijaté a jesté ne
celé. Takovéto ryzi avéry jsou velmi obvyklé u bank cedulovych,
jsou vlastng vyhradnym druhem dvérti, ktery tyto banky povo-
Iuji, jezto Gsporngch vkladli samy nepiijimaji a vyplaceji-li povo-
lené tvéry vydivanymi kovem neuhrazenymi bankovkami, jei
je mimo pomérné maly ndklad vyrobni nic nestoji, a maji tedy
v tomto sméru velmi Siroké pole. Nemaji tedy zminéné opatieni,
ze cedulové banky eskomptuji obydejné jen sménky obchodnt
a povoluji jen zaphjcky lombardni, pouze del bezpednostni a ne-
jsou ani diktovdna jen obavami o likviditu, nybrz vskutku zie-
teli na hospodaiské poméry celku a jich zdravy vyvoj dalsi,
t¥eba byla i zdanlivé proti soukromohospodaiskim vydélednym
jejich zaAjmGm. Témito bankevkami se vskutku rozmnoZuje
mmnoZstvi obihajicich pendz a zvySuje se Ghrnna trvajici kupni
sila, predstavovand dosavadnimi obihajicimi pendzi — a oviem
i hotovostmi u bank, p¥ijimajicich vklady na vkladni kni¥ky, na
béZné a Zirové Gty — a Gspornymi, b&inymi a Zirovymi pohle-
davkami bank.

A pro¢ nemaji tyto bankovky vliv na kupni silu obihajicich
~ pendz, pro¢ ji pomérné nesniZuji, a nepfisobi pomérné zvyseni
cen, kdyz se na druhé strand ziroved v tém¥ poméru nezvysuje
Ghrn statkd a poruSuje. se tedy dosud platn§ cenovy pomér? Tu
jsme u zévazného problému tak Yelenych vipomoenFch & do-
pliikovych penéz, jako jsou pravé neuhrazené bankovky, s nimZ
souvisi Uzce problém druhy, jiZz svrechu nadhozeny, totiZ vztahu
mnozstvi obihajicich penéz k ob&Zné jich rychlosti a naopak.

NemuZe byti pochybnosti o tom, Ze kazdy jednostranny vy-
daj papirovych pendz mé za okolnosti jinak stejnfch tendenci.
ceny zvySovati, jak nejlépe dokazuji ceny zboZi ve viech zemich,
jez sdhly k inflaci papirov§ch penéz. Ale zmin&ny vydaj neuhra-
zenych bankovek se podstatné lisi od inflaénfho v§daje jinych
papirovych penéz, zejména stitovek, tim, Ze uméle jimi rozmno-
Zena kupni sila penéz, je¥ by se jinak musila projeviti snfZenym
-podilem ostatnich sméfiovan§ch statkd na jednici penéZni pfi-
_padajici, je paralysovdna zvySenymi obraty zboZi; nebot jako
zvySend obratové rychlost penéz umoziiuje, Ze se nemusi p¥i zvy-
geném podtu uskutedndnych smén zboZi zvétSovati mnoZstvi obi-
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“hajicich penéz, ponévadz dvakrit za uréité obdobi prijaty a vy-
dany peniz vykond tyZ tkol jako dva penize jednou za totéz ob-
dobi pFijaté a vydané, tak i na druhé strand zdvojnisobi-li se
v tém? obdobi podet ndkupl a prodejl zboZi, musi se rovnéz
zdvojnasobiti mnoZstvi penéz, jimi% se maji tyto zvySené obraty
gaplatiti. Proto nemé-li v§daj neuhrazenych bankovek, to jest
pendz, p¥i jichz vydaji neni ziroven prokazano, Ze piislusny
narok na ostatni véené statky, proti nimZ se penize stavi, tu
vskutku jest, je¥to jiZ prve byl vznikl, coZ jinymi slovy zname-
04, ze prve byly o tutéZz hodnotu rozmnoZeny ony ostatni statky,
miti vlivu na ceny a nemé-li poruSiti dosud platnou rovno-
vahu, musi cedulové banky, vydavajice neuhrazené bankovky,
dbati toho, aby bylo prokédzano, Ze nastal nebo nastane zvysieny
obrat na strané zbo# a neporudi se dosavadni rovnovazny stav.
Tento odekivany zrychleny obrat budouci je prokizdn tim, Ze
uchazet o sménedny Gvér podiva k eskomptu sménku obdrZenou
za prodané zbo#i, 8im% zarovell projevuje dmysl, obdrZenymi pe-
nézi znovu podnikati, podnikati tedy d¥ive, nez mu bude peniz
za prodané zbo#i zaplacen, podnikati rychleji, podnikati
dvojnasob; kdefto eskomptujeli banka dvé sménky, obdrZené
uchazed o Gvér za toté? zboZi, je¥to totéZ zboZi bylo prodino
producentem d¥ive prostfednikovi a ten je teprve prodal kon-
sumentovi, jde s nafeho hlediska o legilné zdvojnasobeni smén-
ngch obratd zboZi v minulosti a o dalsi znasobnéni v budoucno-
sti. Proto neptisobi za téchto kautel vydané neuhrazené bankovky
infla¢né na ceny. : .

Ale tcho snarodohospodiiské« stanovisko je stheoreticky«
a7 zbytednd opatrné, je za dne¥nich pomé&ri ponékud zpitetnické
a d4 se ostatnd pomérné snadno cbchézeti; vidyt jiZ samo posky-
tovani zaptjdek lombardem stitnich pljéek a pjdek velejnych
korporaci a vyplata jich neuhrazenymi bankovkami je odklonem
od zésady, Ze jen zvySeny obrat zboZi odavodituje vyssi vydaj
pendz. Opakujeme, za normélnych okolnosti musi byti spolehli-
v&j¥i zndmkou, zda je zvySeny ob&h pendz i s celkového hledis-
ka prospsiny & nikoliv, hlavné okolnost, #e si uchazeé o Gvér
troufsd obdr¥enymi pendzi vydélati nejen na drok, ktery bude
ze zaphjcky platiti, ale mimo to doufa, Ze mu jestd zbude pFi-
mé&feny podnikatelsky zisk. ZvySeni nebo sniZeni sazby diskontni
je a musi byti dostateénou vzpruhou i brzdou.

Ale vratme se po této odbodce k vlastnimu svému problému
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cenovému. Hiavnim poZadavkem p¥i Fedeni otdzky penéz zistava,

jak jsme vidéli, aby jednice pendzni sama nekolisala a nerusila
daného rovnovainého cenového poméru, aby ceny se upravovaly
podnéty vychdzejicimi vyhradné jen se strany zboZl a se
strany statickych dichodlt a mikoli se strany penéz. CoZ
véak neznamend, %e by mnoZstvi obihajicich penéz musilo zl-
stati totéZ; naopak, vidéli jsme, Ze zdchvévy cenové, zplso-
bené obdasnym vzestupem a poklesem hospodafskych poméra
¢ili konjunkturami, se daji nejlépe tlumiti zvySenim nebo snize-
nim mno#stvi obihajicich pendéz, zvlasté penézi vypomoenymi,
dopliikovymi, neuhrazenymi bankovkami. Ale pfes to vyskytl
se, jak svrehu zminéno, dokonce navrh,*) aby se nastoupila pii
feleni problému stalosti cen a ochrany jich proti konj unkturnym
naportim cesta opacné, aby se totiz ménila hodnota penézni jed-
nice: zvyfovala se, kdyZ konjunktura stoupd, a snizovala se pii
jejim poklesu, tak Ze by ceny statkd zlstivaly ¢iselné ne-
zménény a byly timto zplisobem chrinény pied konjunkturnymi
pohyby a tlumily by konjunkturné vychyly samy. Pii prvém zp-
sobu, dosud uzivaném, vydavaji-li se v§pomocné bankovky, mirni
se chvilkové nabéhy k vzestuptim cenovym, jejichz prvotny pod-
nét vychéazi od zvysené poptavky po stateich, vyvolané zvysenou,
rychlejdi produkei, v druhém p¥ipadé zvySuje se hodnota sménné
jednice pené¥ni, aby cenova &isla mohla zistati taz.

Uveér.

Se zFetelem na produkei tieba ligiti Gvér dvojiho druhu.
Bud jde o uvér zakladatelsky, ktery prevadi nove drobné tspor-
né kapitdly z rukou stf¥idaldi, ktefi nechti nebo nemohou podni-
kati, do rukou podnikateldi a umoZiuje jim zvétSovati hlavné
trvalej& zafizeni podniku a rozSifovati tedy produkei vice neZ
by byli s to z vlastniho svého jméni, anebo je jen tvérem po-
moenym, kterym si opatfuji podnikatelé bud rovné% z Uspornych
kapitalt nové vzniklych anebo z kapitald trvajicich a jen do-
¢asné nevyuzitych kratkodobé vypomoci na nakup surovin, vy-
plat mezd a ostatnich bé&nych vjloh produkénich, aby mohli
za dosavadnich svych produkénich zaFizeni vice produkovati, nez
vlastni jejich obé&in§ kapitdl dopousti, anebo aby mohli produkei
diive op8tovati, neZ jesSté vyprodali zasoby z produkee predeslé.

“ Irving Fisher, The purchasing power of money, (R, 1911}



