Pii tom nebéreme stile zfetele k tomu, %e hodnola pendz
jakoZto méfitko ceny se zméniti mt¥e a tim i ceny dostanou
jing vyraz. O tom v oddflu IIIL

Ceny iifedné stanovené &ili taxy vyluduji do jisté miry
svobodnou soutdZ o nemaji v soustavd soukromohospodéatskd
tiata led jen tehdd, kdys maji poskytnouti ochranu proti zne-
uzitf vyjimeéného postaveni neb gzneuzit{ krise. Sem spadd
stanoveni nejvySifch cen v 1ékdrndch, notarsky tarif, sazba
Stolové, tfedni ceny nutnych potravin pH neziizend spelkulaci
s nimi. Ve veliké mife hylo pouzito stanoven{ ufednich nej-
vysSfch cen za nyngjsf valky. Bez tspdchu viude, bylo zbozl
mélo a poptdvka intensivni,

oddil 111,

Penize.

Penlze vznikeji vidy teprve na vy$Sim stupni hosgpoddb-
ském, kdy smén je velni mnoho a kdy sménuje se riznd zhoit
v raznych, éasto vzddlenyell krajindch, Tu prirozené vznikajt
obtfZe nejenom v tom, e oba smétujfe! musi miti prave poticehu
- oslatkd, kieré se smdliovati majf, urengeh co do jakosti a
imnoZstvi (smanujfe! chee misto obil opatfiti si kii¥e) a musf
se hledoti, nybrz také proto, %o uzitkovou hodnotu rizng 0ce-
nuji. Tim dochiédzelo se k tomu, % jeden dostal nad poliebu
statk? jinyeh zoo statek sviij o dle toho hodnotil (za. krdvu
dostal platne) o o odbyt piebytku starati se musil.

Vyhleddvali proto lidé statek, jeho ugitkovd hodnota byla
vieobeend wzndna, o pribliFng stejnd vysoko urdovana hospo-
darskymi zvyky a zkufenostmi. Na tomio vieoheeném | uznani
vdleZl nejvice, nikoli na tom, jaky predmét to je. U loveckych
narodd byly to kiZe, u pastevnich dobytek, u pifmoiskych
ozdobné mudle, slouziel jinak za ozdobw.'®)  ‘I'im provedenao

18) U Rimant phvodns dobytek byl ,penczit, juk 2 nizvu
pendz, pocunia (ol peens == dobytek) plyne: 1 v == 10 ovefm.
Pozddji uifvalo se u Rokit #Zeleza, u Uman® médi o bronzu,
L po rozifFeni kovovyeh pendz udavali cony v dobytku, Byzant-
ské minco sglidus rovnala se 1 ovei a % vola. Ve Skandinavii
dlouho _L)cu*:it}mu dle kravskyeh hlav,
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v jistgeh mistnlch okruzieh jing 131*()\'§‘Lc1611[ SENY T newndngy,
predmét za predmét, nybrz za toto vieobeend uzndvand ménidly
a za nd opatfil si teprve ten, kdo je obdrzel, co potieboval,
Z jednoho obchodu staly se ve skutetnosti dva.

Cim vice rozdifoval se okrul smony  jouk Zemopisng,  (ak
co do pottu pfedmétd, hleddn byl stutek, ktery by byl: snadno
pfenositelny, vidy stejné jukosti, dokonale déli-
telny (a to tak, %e hy ddlenfm nepozhyval nijak hodnoty)
vzhledem 'k objemu svému relativid znnind hodnoty smadnng,
a také, uZiva-li se ho k jingm tdeltm spotielnim, znadng, vioe-

oheend uzndvané hodnoty,
' Pfihlédneme-li k témto potrelmym viastnosiom, vidime, %0
v nejvéid{ a nejdokonalej§i mfra majt je drahé kovy, a 7 niel
zlatoa st¥ibro. Jsou vZdy stejné jakowli - - nonf vieo druhi
ryziho stifbra a zlatn — dokonale délitelnd o snadno opot daji
se sliti, maj{ uznanou hodnotu sménnouw u slondfes k ozdobdm
o Sperklim, zlaceni -a stifhienf k vyrohd chomickd, muaji take
znadnou hodnotu spotfebnd, Nekazf o, norezavi, nemén{ go vilvy
prirodnimi, mélo se opotfebujl a tim so vo velkém mnogstv(
nahronjadi za staletf, tak¥o rodnt piirdstek nepfisobf rudiveé ng
kolisdn{ hodnoty tdchto drahych kovit o slune-li se 1o, povleyns
2@ Vyrovnava, jak ukdZema na Jiném infst& Znuena snadng. pice-
nosnost téchto kovtt ma zn ndgledek, %o maehoy snadno  byj
pfeneseny =z trhu na trh ve velkyeh hodnotach o tvolf ge tim
na viech tvzfch cena stefod, svdtova, o iim Hoznuje e
f{ednotné hodnocen{ ZboZd.

Penize nejsou jenom ménidiem nznanym, nyhry (ake
vieobecnd uznanou mirou hodnotl a platidiom 7 A-
vazkl Prevzatych, Jsou dokonce ndlkdofl videl, kiovf dqo.
kazuji, Ze penize vznikly, nejprve jako platidlo (valedne pokuty,
0dvadéni poplatky Porobeného neh zdvislého kmene panujfefmn).

Kdy?  vznil) stat, urdll, v Gem majli hyd konfiny platy,
Prohlésil koneéng néjaky statek za zékonns platidlo, kterym so
kaZzdy miZe uréitého zdvazku sproslit, o natfdil, #e vichni
obdané toto Platidlo pifjfmati musf v urditd hodnots, dodal
pendzim obhgh nuceny. :

Stat sice maze za platidlo prohlgsiti kterykoli statek, nle
uspéch muZe mit toto ustanovent jen tehda, JostliZe ohyva-
telstvo ma davéry ve sménnou, nemdnlivon hodnotu statku
prohldSeného za z4konns platidlo, ménidlo a mipy hodnot,
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Prohlasi-1i za takové platidlo zlato urtité stanovené vahy,
vi koaZdy, e lento kus zlata mige kdykoli tkeba v jindni siats
vyméniti zu stejud tozky zlaly peniz a nakoupiti zan totes
ranoZstvi statkd, jako vlastnf ohdan toho statu. Mimo to miiZe
#laté mince pouiZiti ke zhotoveni relizku k hodinkam a jiného
fperku a vi, %e za tento &perk dostane vidy nejménd tolik zla-
tych mincf, kolik je v ndm obsafeno zlata. Zde platidloe, penize
kovové, majl svoji vliastni vnitinf hodnotu a stat po-
véfuje jen (raZenim) v4h u v minei obsaZencho zlata a ryzost
jeho, neb vySi smifenf s jinymi kovy. \

Spotivaji-li tedy penize jen na Avite obecenstva bez viasing
ynit¥ni hodnoty, jost kolfsan{ jejich hodnoty tasté a mnohdy
velmi rychlé a prekotné a mg neblahy vliv na ceny.

Zaveden! pendz molo ohromny vliv na viecko hospodadp-
stvl, Vie vyjadFovalo se v pendzich, Kalkulace dala se provésii
plesné. Uetnictvi umoinsno. Pozemky, tovarny, siroje, na-
stroje, mzda, cena zhoi, pohleddvky vyjadirovaly se v pendzich,
dala se provistl rozvaha, v bendzfech vypodisti zisk a zirata,
Vynosnost podniku se vypodilala, nikeli odhadla, Vyrobni nf-
kiady se piesnd uréily, rovndy ceny se presné daly vyjadviti a
sAdlity, Jejich stoupdnd nebo klesan{ bylo jasné, pondvads ms-
Mtko hylo stejné, Vedkery kapital vyjadiuje so v pendzich (jinnk
. nejsou penize ndirodohospoddisky kapital, nybr# jsou jon pro-

stifedok k zfskinf kapitilu vyrobniho g vyddletného), Také
Uvér je mnohem snazdf, Vopital snadndji odhadne 81 v pendeich
jmdni dlysnfka, dostane zZdPUjtkn zpdt v pendzich, tedy ve siat-
cleh stejné jalkosti o hoduoty; véiitel 1 dlugnik mohou si vypo-
tlsti, bude-li aver vynosny pii Zidané odmond ve formd troku,
a mohou to takdé kontrolovati.

Tato volikd allezitost pendz v hospodditstvi obehindovem
vodla phirozend Xk tomu, e staly vedkerou svoji moef hleddly
upraviti pendéznf pomery zakonnou dpravou mény tivaluty.

Stal prevedl na sebe z most o Slechty vysost mincovni &ili
vyhradnou razbu minef (mincovai regal) a Upravu mincovnf
soustavy, zavedl penize paptr oveé, hankovky, pla-
tebnim  prosifedkim nahrazujicim  penfze  poskytl’ zvlastni
ochranu,

Proberemo lylo ziklady postupng,
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Mincovni soustava. Jeo zndamno, ke ve alfodovékn o poddllom
novoveku nejenom kralové, ngbri i velkd trZnf mdsta, moeng
rody &lechtické mély od panovnik{l proptijteno pravo raziti
mince. To znamenalo: kusy drahého kovu uvedly se do formy
pithodné, opatkily ge znakem o ndpisem zarufujfefrn (urtuji-
¢im), mnoho-li drahého kovu (zlatn, st¥fbra) jest obsafeno
v onom penizi ¢i. minei.

‘Vznik rozmanityeh mined, provadindé jejich zlehdoving
(méné kovu nez naznateno) péi &painyeh finanénfeh pomereel,
vedlo ke snaze sousifediti pravo k razb& minel a ku provedend
mincovnisoustavy v rukou stitu. Mincovni rogal (regal, od
latinského slova rex — kral, znall kralovské prive) dogtal se-
tak zpét do rukou ne]vy 881 moci staind a tim celd soustava
mincovnf, kterd zahrnuje v sobhd:: stanoven! mincovniho
tisla, mihcovni jednotky, vihy a tvaru minef,
predpisy oobdhuw

1. Mincovni &islo nzl/yvam potet minel, ktery razi so
z urtené vihy drahého kovi, V Rakousku na pf, r. 1816 zave-
dena ména konvendni (= smluvend, pondvad# byla umluvena
s Bavorskem a jingmi jihontmeckymi stdty) o vazilo se % jedne
kolfuské marky (vdha rovnd se 233.85 gr vyzfho stifhra) 20 yla-
tych konv. .mince a z téZe vihy ryzfho zlatn 67%/: dukati po
4 z1. 10 kr. konv. mince, ledy mincovnf &islo hylo pii st¥fhie 20
z 1 kolinské marky, pii zlatd 67%/n z 1 kolinskdé marky.

- Patentem  z 19, zai 1857 zavedena rakouskd  (st#bima)
ména, a to tak, %e se z 1 kolinské marky stifhra razil 91 zlutnfk
rak. mény (nebo rak. ¢sla), tak¥e 1 #. konv. mince = 1 71. § kr.
rak, tisla, soutasné viak premintna zakladn{ vaha kovi na
celni libru stibra (= 500 gr) a razilo se z nf 45 zlatnfkn
- nebo 30 rakouskyeh tolardt (tolar = 1% #1.). Gislom hylo fedy 46
z 1 celnf libry stfibra ryzfho.

Zikonem z 2. srpna 1892 zavedena byla zlatd mina koru-
nové, viha 1 kg ryzfho zlaia, 7z néhod so raz{ 898 desftikorun,
takZe mincovnim &fslem jest 828 z 1 kg zlata ryziho,  (Nékdy
nuzvvaﬁ se také mincovnim défslem vibee vieekn ustanoveni
tfselnd o vize a obsahu minel, je# se majl razitl, jak uvedena
jsou v zdkond mincovnim.)

2. Mincovnijednotka jest ustanoven! jednotky miry
hodnot. 'V Rakousku koruna, ve IFranci frank, v Neémeeku
marka, v Rusku rubl, v Anglii libra fterlingt atd. Rakousko-
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Uhersko zavedlo korunn juko jednolkn mineovni, ména sluje
korwnovdé, difve jedootkou byl zlaty. Na jednu korunu pri-
padd ryztho zlota Vs kg ba zlainik e celnd libey siFbra
ryziho,

PE tom nent slanoveni télo valy lUbovelné, nybrs musf se
piimykatt ke staré méné, nulno vySetfiti cenu drahého kovu.
Obzviadts pii prechodu od stifbrué mény l\;c zInié,

V Némecku na pi. provedli piecliod ke zlaté ménd jedno-
duge, pondvad? v t¢ dob® nebylo stifhro znchodnoceno, stdlo
v poméru (relacl) takové, v jakd byly raZeny zlaté mince t. j.
(6% stiibrného tolaru == 1 tolaru zlatémy, &li v relaci (pomdru)
zlate k stiibru 1:15% (za 1 kg zlata dostal jsem na trhu 164 kg
gtiibra). Razilo se z 1 libry stifbra 50 tolard; jednotkou urdena
marka rovoa 4 tolaru, narazil byeh tedy z 1 libry ryziho stiibra
90 marek, z 1 kg ryztho stidbra 180 marek az 1 kg zlata 15.5)UR0
marek &ili 2780 marek ve zlatd. Vs to z ryziho kovu.

. Pri pendzich kovovyeh wurtuje ndm tedy jednotka min-¢
covn{ vahu drahého kovu na jednotku pripadaifefl, To v mezi-
narodnim styku mé vellky vyznam. V cizing platim ciz{mi pe-
nézi a musim 4i ﬁu zo svoje nakoupit a cona urdéuje se dle ob-
“sahu dralicho kovi, Ve siaté viastnim maji penfze zdkonem
stanoveny nuceny obdh a pokud je zde ddvéra maji kupni
silu bez ohledu ny, litku, z jaké jsou zhotoveny, M&nf-li s
tedy jednotka mincovni neb kov mincovnf, musi se hleddti
k tomu, aby se udrizeln rovhost hodnol se staron manou, abyeh
vekutku zo 5 zlatnik® koupil tolik jako za jednu zlatou deseti-
korunu. X tomu dojiti mohu jen tak, jestlize pri premdnd va
vyzl sttfbro obsndehd v 5 zlatnicleh mohu ne trha koupiti tolik
“lata, muoholi jo v 1 desetikorund &l v b zlatnicich jo Sl &Il
Yuw kg ryztho stifhra, za tuto % kg stéibia musim  dostati
Yaw kg ryziho zlaln ohsazendho v ojedné desetikorune,

Pil piochodu ke zlaté ménd v Rakousko-Uhersku zjiftdna
nejprve — pondvads stiéfbro hylo znehodnoceng — jakou cenu
mdl 1 zlatnfk ve zlaté ménd frankové a sice podle pramérné
ceny dvacetifranku na videfiské hurse v letech 18791801 (t. j.
muoho-l stifhrnyeh zlainikin jsow poteehoval, abych si konpil
zlaty dvecetifrank) a tu vydlo, %o [ zlaty ma cenu 210 frankd
(¢ill Ze k zakoupenf jednoho 20 franku zlalého jsem potieboval
DBRTBL stifhrngeh zluinikd), jedna koruna 1.05 franku, Aby hyl
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; . unie sl
zachovan pomér sitibea ve zlatniku ke zlalu v korunich, m

; 5
se do 1 koruny dati tolik zlatu jako ho Je ij-g"l'ff“?’k“}ldg
10 koruny tedy tolik jako ho je v 10% franku. Z 1 kg 1'y.z _"
zlata razi se 34444/, frankd a m0Ze se tedy korun naraziti jen
(84442/9: 1.05) okrouhle 3280. : :

Kdyby nehledd k tomuto poméru stfibrného z]n,tm'k.u ke
rlatu, razilo se z 1 kg ryziho zlata 3444%/s korun, byla by.l‘ lcf)-
runa royna 1 franku. Ustanovilo-li by se viak sou tasn & e
zlainik musi byti pFijiman a placen za 2 K, ziratil by majitel
vlatnfku na kaZdém kuse 10 haléfd, pondvadZ takovd hod-
nota st¥ibra v ném obsaZeného byla by ve skutednosti 210 K n
viecky ceny dosud vyjadfované ve zlatych nebyly by prosts
prepoéitiny nésobhenim dv&ma, nybri v korunéch by znusﬂo
byti zaplaceno vice, pondvadZ koruna by se rovnala (pPes zi-
konné natrizenf) svoji vnitfni hodnotou zlata jen 474 kr. nikoli
50 krejcarim a ceny by musily stoupaf. '

Bylo by to ve skutednosti zlehten{ mince zlaté, Ikterd by
neméla vnitinf, kovovou hodnotu rovnajfci se staré minei, dle
niZ ceny se tvofily. Jako zlehtovan{ minci provdddéné proto, aby
se ufetfilo na drahém kovu a zisk ponechal si ten, kdo vyko-
nival mincovni regal, ve svych dutsledecich vedlo k plepodftin{
hodnoty mince zlepfené dle skute&né vahy drahého kovn
v ni ohsaZené, ne dle vahy kovu na ni uddné, tak by tomu hylo
i zde. i

Dle drahého kovu sestavi se pak také pomdr mezi riz-
nymi mincemi: rakousko-uherska koruma obsahuje - ume kg
zlata, 1 némeckd Ff&skd marka Yem kg zlata, 1 trank kg
zlata, 1 rubl Ymes kg zlata, 1 americky dolar e kg zlnia,
1 libra Sterlinkd Yues kg zlata. .

TestliZe sestavime tato &isla do pomsru
1 1 1 1 1 1

3280 : 2790 : K4k : T29T% : OBk : 156+ |
vidime, Ze nej'vice zlata obsahuje ta mince, v nff dslitel jo nej-
men#f, nejmén& zlata, v nf% d&litel jie nejvét¥ a budou dle
ceny za sebou frank, koruna, marka, rubl, dolar, libra &ter-

ling. Dle obsahu ryziho zlata v minci ji ocefiujeme a ptame

ge, mnoho-li jinych minei bychom dostali, Cemu ge rovna
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(00 korun vyjidkeno v jinyeh minefeh zlalyeh. Tuto rovnost
slaté mwince urdlté v poméru k jinym zlatym minetm dle ob-
sahu ryziho zlata nazyvame paritou (rovnosti),

100 K === 105 frankim == 85.06 markam =: 30.87 yublém = 20.24 do-
lartim == 416 libram §terlinkd. Nebo obracens poditano: 1 frank
=2 0856 K, (pPesnd 0052008), 1 marka == 1.175 I (presné 1.175027),
Lrubl == 254 K, dolar o= 494 K, | Jibra st — 94 (pFesne
24.01742).

Tak mohu vypoditat paritu pro kazdou minci, zndm-li obsah
ryziho zlaln. Na pio oo orubhu: 100 pablel == 953.94 K = 216.01 mar-
kéi = 26668 frankdm = 10 Jibram 10 Silinkdm 5.6 penci == 51.41
dolarn. Nebo 1 frank == 037 rublu, 1 marka = 046 rublu, 1 ko-

~

ring == 03020 rublu, 1 dolar .. 1.94 rublu, 1 lilwva — 946 rublu.

Tule vuitind hodnotu minef nutno znati P obehodu s min-
eemi o uvidimo diileZitost parity af hudeme pojednavati o cent
minel o smdének v mozinarodnim styku ohcehodnim.

.Vaha, florma, deleni mined jsou vzdy také stpno-
veny. Mincovnf &islo udava jen vahu vyzilio kovu v minei,
nikoll vihu mineo samdé, K denhému kovy primdduje se totiz
méndeenny Kov tvedsi, za Gdelem doeiloni  vatsi tvrdosti, &ili
deaby kov so s lacinym misi, &li legujo. Tento pomdér musf
Iytd piesnd v zikond wreen o pii rasont dodrZzovan. Tak ve vit-
Bind- slalt jost smds wecona: 900 dilG drabcho kovu, 100 a0
lnelného pifmdsku, ok v Kilogramu této smasi jest 900 grami
ryzfho kovi, o 100 gramic primeskn (medi k zlatu)."™y  Pomor,
v jakéra jest smifSen drahy kov s nedreahym (900:100), jmenu-
jemae zx o, viha ryziho kovu ryzost neb ¢istou vah u, vahu
zékonnon celd minee jmemujome st#§% neb vahu hrubou,
Tak razilo se % 1 colnf libry stifhea ryztho 45 zlatnikt (8191 o),
vorrnn 901 Egth viaha Yasocelnf Ubry (11111 gramit ryzfho
slifbra), stz clli heabd viha zlainika Y -+ ay — s celni
Hhry o R340 @ mincovatho kovi, - % 1 kg ryziho zlata razi se
R0 korun (f1slo), v zenn 900 dsid vahin 10koruny Yy kg Gl

W Anglie md pomer jing: D163 8315, il (11, tedy votst
nbsah zlnia, Rakonske dukity maji dokonee pomér mideni
ARG W 1T v 1 kg mincovnibio zlata jest 13%y gramu pid-
maslku, Proto pravem miavi seo0 dukialovém zlatu jako velice
tlatém oo conndény, jof pomde T1:, : :
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FO48TS gramu ryziho zladas % jodnoho nk;,:‘ 1vnifu',nvn(lm Zladn
(t. j. 900 gramd ryztho zlata g 100 m'an}u ll’lU(ll) 1.'1w.1 50 2059
desftikorun, takzo sibid ¢ hruba viha jedna dositikoruny .
ndsf 338763, v temz je  obsadeno  BOARTE ryutho glatg 8,
(33875 madi.

Koruna znad{ lody jon OS8R gramua zhuin. Rogend znadf
jen ovéfovAni se struny stalu, Ze mineo mi weeiton distoy 4
hrubon véhu, Technickd obtfic docilitt dokonalého zrna a stifyo,
naprosté presnostl pid razeni vedly k tomu, %o so Hf‘unnv[lu, pit-
pustnd odehylka ¢ili remedium. Tak u zluinikd hyla do.
volena odchylka od vAhy pil «tizi 4%, (. j. 4 desetiny pro-
procenta Uil 4 z tisice, per mille), co¥ znadd, je zlainik, ktery ni
miti hruhd vahy 12345 gr stiibra, mol) mill o 004988 gramy
mendf véhu &l o 5 centigram® mincovniho kovu o mhZe vyjiti
z mincovny; odehylka od ryzosti hyla, o (G moht ohsalovat]
o 0103333 &ili ast o 4 centigramu ryzfho stdfhra ménd; u dukatn
8zlatovyeh %m, u dvacetikorun (" od ryzosti, W od hrahe
véhy (¥l smf mfti ménd zlata. ryzfhio o 000609756, asi o 6 min;.
gramt a celkové vdze G770 grami smf hyli odehylka 0001855
gramu ¢l ndeo pres 185 miligennnl),  Chn vty jo hodnoig
mince, tim mend{ remedium go pripousti,

Déle predepffe so zakonem vzhled minef, jojich forma,
popis predni strany (avers) i zndni (revers), popis okrajo (zdali
jo hladky neb vroubkovany, zdall hoy napisn veafeného v okraj
1 8 ndpisem a pod.)..

Koneénd urtf se délen{ minel, kterd jo hud nn minei VY 2.
deno éislicemi (10, 20, 100 korun a pod.), kalik mincovnfen jed-
notek obsahuje, neho ja pouze v zikond urten pomdre rznych
minef ob&Znych k sohd (na pit, zlatndk - @ korundm, tolar .-
4 markam).

Dals{ obtf% nastavi tim, %o minee obdhom s olrou o zied-
cej{ na véze a prithdhem doby hyly by lehdf, Proto ustanovuje
80 v zdkonech mincovnich, jak daloce smf byt heaba vaha opo-
tFebovina., Jsou-li opotieboviny (ale neparndeny), prevosmao jo
stat za plnou conu o vau anovu, Jsou-li porudeny, odkoupt je za
tenu zlata v nich obsafengého, Dosetfkoruna zlnld ma vazi
v hrubd vize 3'38?’5 & a mlZo hiti opatiehona n, vihu 397 gr,
dvacetikoruna md vizit v hrubd vize GUTH06T Brooomlize hyti
_opotiebena na 674 8y, 100korunn v hruha vilze  SFETHI88T gr
intiZe byt opotfebena na 838 ar. Tolo vize ©id so obdZna. Pod

140



v

vhéZnou vdhu vaZici minci neni nikdo povinen piijati (v N&-
mecku stanovena moZnost opotiebeni na Y% ahy).

Nutnost tohoto opatien{ vysvita z této uvahy: Kdyby obi-
haly vedle dokonalyeh mine{ silud opotiebené, neb zlehéené a
musily se biijimati ve stejné hodnots, obchod by reagoval na
toto znehodnocenl minei zvySenim cen podle zlata obsaZeného
v opoliebenyeh neh zlehdenych wineich. Ceny tyto platily by,
ol by plat byl koudn v dobré nebo zlehené minci. Také surovy
drahiy” kov by nabyl vyS$8{ ceny, lakie by se vyplatilo kupovati
dobré mince, vozti je na kov a (en prodavati. SSpatnd mineoe
vytlatujo dobrou® zni Greshamilv zikon, ktery se plné osvdddil,
kdyZz panovniei zlehovali minco 7 nouze finandni {posledns
ffriedrich prusky, zvany Veliky). Proto hranice opottebeni musi
byti co moZnd mald. Stal stihd (aké kagenf minei (opilovanim a
bod.) jako skulek (restni z dliivoddl velbejného zajmu. Stat pro-
vadl{ razbu siam, ale také na tidet soukromnik®l, hud zdarma
(Anglie), neh za mfrny poplatek t. zv. raZebn é (na pit. 6 X za
1 kg zlata pro raZeni 20korun, které smaly hyti jediné — mimo
dukdty -— na el soukromnikil rageny).

VEecky tyto piedpisy mincovni hlodf utvoiiti jadnotku min-
covni neb pendini, v niz by so hodnoty Ji% utvotené snadno vy-
jadtovaly. Proto jost piechod k jind jednoice pendZn{ velmi ne-
snadny a musi byl co moZna jodnoduchy, ahy historicky ji%
utvofend ceny molly snadno na novou jodnotku byti piepodi-
tany. Vidime, %o dlo pot¥eb statll vdriujt se tasto velke jednotky
mincovanl o kde dojde k pteménd na men#f, musi byti stard
novou snadno ddlitelnd, aby se jodnoduchym nasobenim doSlo
k virazu cony v dFivajEf jednotee vyjadiend (marka '3 (olavu,
koruna 4 zlatého a pod.).

Ména. [. M&ny kovové Sial, upravije penosni pomary,
hude &nitl rozdil:

I Mozt penezi, kterd jodnak sam v neomnoezendé miie piti-
Jma, jednak nabizujoe, by kazls obean na joho tdzemt je ne-
omezend jako plafidlo piijimal,

R Mozl ponozi, joz sIit st jen voomoezene mire vyddava a
jiehz pHjtmani pii platech jost co da vide omeseno,

Penize prvého drnhn nazyvame ménon (valutou) a mince
=« I mdnd kovove < agond % kovu slougiciho zn zaklad miny
o prodpist zikont o mond nozyvame pendzi mén Y. Maijf
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w".ciy obhéH nuceny, t, j. kazdy jo 1.1'l‘usf pijimati na SpInénf
pendzityeh zdvazki, jsou vidy penési plnoobsaizn ymi,
obdznymi, kurantnimi Vedle nieh molion viak byti pro-
hldZeny za penize obZndé &l kurantnl { jing ponfze, kterd nojsoy
poFfzeny dle pfedpisd zdkontt o wméng, alo upn‘ti‘(\,ny Jsou nuee-
nym obiéhem nafizenfm zakonoddreovyn, To stava so no Pl i
pirechodit od jedné mény k druhd, #e slaré pentze po ndjaky foy
mistanou po zdkonu plnoobsa¥nymi pendai, neho. pid potiaht
rozmuo¥eni ohdnich, prostiedkit bos raiby minef opatii se ng.
-hra%ky za penize mény zmdnitelné thn, %o se im poskytne
naceny obéh (pa pi. stifhrné lainiky zn platnosti zlntd mdany
korunové, pokladnitni poukdzky fidské v Nemeelku, Je% na po.
Zidani mus{ byti vymindny za zlatd mince, . majf nuceny obah),

Od plnoobsaznyeh minel &l Kuraninfeh  1jaf S0 ineo
drobnéd Nemaji tolik drahého Kova, mnoholi by dle pired-
Mst o mdné miti wdly, ale nemusi bnled hyti PEjimany 1 oe-
omezendé pfi platech, nybrz jen do urdéilda vy&e, &l
maji omezeny nuceny oheln®) - Rozdil mezi skutotnon hod-
notou kovovou a hodnotou, kterd so drobnym minefm piiklada,
jest ziskem stitn, z nehos ubradf si ndaklady raZobng, zteaty
opotfebovdnim minet plnoohsainyeh i drolmyel,

, Zakonny pifkaz, Ze deobnd mineo musi se piijimati ve
vy8if hodnotd ne% jo Jojt kovovy ahsali, da so hez qjmy narodo-
hospoddiské udrioli jon, joli mnoZstvi abihajicleh drobnyceh
omerzeno piimafend patiehd  obchodnl,  Droto stanovi so
pevii cifra (mmozstv, 'kn'nthm‘nm,) drobnyelt: v Rakonsko-
Uhersku o 378 mill, K stiibrnyel (kory, dvoukorun, péti-
korun), za 80 mill, K niklovyeh a za 26 mil, K Iironzovyen
minef, ' ‘ ‘
- Men&i hodnota kovovi, udrohnyeh doeilujo  so dvajim
zpligobem: 1. D&vé so vice pifmdskn, aby so docililo vty
tvrdosti, Kdezto zlalnfky byly raeny » D0 dilh stifra o 100
dill madi, ranf s¢ - koruny, dvoukoruny, pitikoruny . ktord
jsou drobnymi DPONGZ] e 7, kovu, v nting jo 835 @ram stiiheu
a 165 g médi na 1 kg,

*) Tak dle rakouského mincovniho zikona » 9 srpna 1502

prijimati, se musf v soukromeém obehodovig Kortiny o vysun

obnosem %0 K, niklové minee do 10 K, bronzove do 1 IC poti-
kovuny “dle cfs,. nap, % 2L, zadi 1809 (o vylte 200 18, :
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2. Razl se % tobolo mena cenncho kovu mincovniho viee
kust, Srovnani objemu stiibrného zlatnilko o dvoukoruny kaz-
dému jasné to ukdiZe. Kdoito ve alatniku je 10111 g stiibra, jo
vy dvoukorund jeu 835 grami, hrubd vaha zlatniku je 12,345
grami, dvoukoruny 10 g,

Gim dwzsi kov pouzije se jako kov valutni (zlato), tim
vitsl minee drobné musi by zavedeny. Pokud v . Rakousko-
Uhorsku bylo sti{hro valutnim kovemn, byl zlatnik minef ku-
rantni, plnoobsaZznon, o deobnymi mincemi stribrnymi byly jon
ftvrizlatniky, dvaecetniky, desetuiky. Po zavoedeni zluté magny
byla by zlatd koruna nepatrny peniz pi draliots zlata, musi
byti viasthdé nejmendi minei plndobsaznou doeso tikoruna
a pro b&¥ndé plaly mens$i musf byti zavedeny mince drobné,
pétikoruny, dvoukoruny, koruny » lacindjsiho drahého kovy
stiibra), dvacctihaléfe, deselibaléfo z niklu a dvouhaléfe a ha-
léfe 7 bronzu, ‘

Kdybychom notitali, %e zlato jo 18.92krat draz&{ stfibra —
jako tomu bylo pii zavedent zlats miny -- md stribhro ve zlat-
nfku cenu 2 K ve zlatd, v dvoukoruns stibrné jen 150 ¥ ve
wlatd, .

Pondvadz Gdelom téehio drolmych minct je pravé jon. SPro-
stfedkovani drvobuyeh plal, nemusi se klasti viha na to, aby
byly.pInoohsazné a plnohodnotné. Nenf viak iim dlivodn scho-
vavati je, hromadiil, aby ge vyhnul nékdo ztritém (ve. valeo
na pifklad).* . .

- Ména mike byt b ko vova nobo papirova Pri mina
kovové tvoil pendin{ ziklad drahy kov a jeho hodnota: dle hod-
noty drahého kovu urtuje stat, zad musf hyti penfze prijimany.
Jen mince z tohoto kovit jsou plnoohsaZnymi, kurantnfmi min-
comi, dle cony kovu Mdi so jejich hodnota v mezindrodnfm
abehodd a dle nich cona nahravek pendinfeh. Jingch kovi u{va
$6 k razeni drobnyeh minef.  Ponsvads ské pokusy zuvesid

M) Ve avtlove vitlee nyndjsi objevilo se pifmo ehorobnd
schovdvani kovovyell minei n (o i drobnyeh, al ceny vnitinf,
Jak zFejmo, nemaji, Dislodel toho hyln ohromna nouze o drobng
penfze, tikZe nokiord spofitelny (v Benedovd, Tabofe) vydavati
musily ve formd jlzdofeh Hstk% no drahdch porkdzky na 1 K
& stat - obnvajo se, 20 by nové drohné minea byly opét poscho-
viviny -~ vydal papirove koruny o dvoukoruny. %de ohjevila,
Se nutnost drobnyeh pensz hoz oliladu na, ifeh voitingd cenu,
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platinu jako kov mincovn{ se nezdalily, jsou viastnd jen dva
kovy mincovnimi: stf{bro a zlato, a mluvime proto o méng
stilbrné neb zlaté, dle tobo, ktery kov jest mincovnim,

Mimo to v8ak mtlZe byli mdéna dvojitd &ili him ¢la-
listickd (bis = dvakrdt, dvoji, metallum = kov, tedy dvoy-
kovovd), jestlize mince mdny (plnoohsaZné, kuraninf) razi se za
zlata i stifbra. To miZe viak dfti se jen tak, %e zdkonem sia-
noven jest pomér &ili rélace mexi obdma kovy. Stanovi S0
na pf. pomér & relace mesi zlatem a, stfbrem 1:15%, cop
znadi, Ze ve stiibrné minei, aby mdla stejnou zikonnou hodnoty
jako zlatd, musf byti 15Xkrat tolik stilhra nez je zlata v mine
téZe hodnoty, na pi. desftifrank stfibrny musil by miti 15% krat
tolik stifbra ryziho jako 10frank zlaty. Dle tohoto poméru raZenc
mince zjednoho neb drubéhio kovu jsou mincemi kuraninimni.=)

- P mé&n& kovové zdler{ velmi mnoho na tom, aby kav,
ktery tvofi zdklad mincovni, neménil svoji hodnotu.  Uplng
koliséni ceny drahého kovu odstraniti nelze, pondvady je také
zhoZim, jako ka%dé jiné, a poptdvkou a nabfdkou se ¥df stojng
jako zékonem nakladovym. OvSem veliké jeho nahromadén{
za cels stoleti ma za nésledek, %o pravidelny p¥iristek ro&nf
stall ukojiti zvy¥enou poptdvku a %e cena mnekoliss pFlig, laé
pii objeveni se veliké vyrohy nové,

Po cely starovdk a stfedovék udriel se na pit. pomér
(relace) mezi zlatem a sti{brem jako 1:12 (za 1 lbru zlata
12 liber stfibra) s malym kolfsanfm, jdoucim nejvyfe do 1315
a ne pod 10. Teprve objevent Ameriky a velikych lo#isk jtho-
americkych (Potosi, Mexiko) mélo za nésledok, %o ohromnd na-
bidka sttfbra zpisohila zlacinén{ Jeho, tak¥e rolace hyla kolem

#) Vedlo toho razise fasta minece zmincovniho kovu, klore
nejsou ob&inymi, nybr% obechodn | mi, to jest mincemi, joy
prijfmati nikdo nemusi a ktaprd 8¢ proddavaji, majl kurs
1 doma (co# u kurantnfch minet Jo zakdézédno). Tak jo v Rakou-
sku obchodni minef duk4t, ktory so kupuje jako ka¥dé zhol,
ma tedy cenu obchodni, nikoll zdkonem stanovenou. Zlats dva-
cetikoruna nesmi{ hyt drige prodéavina noed zo 20 K v tuzain-
sku, pondvad? je}i cona, je zakouem stanovena, Proto hyly na pf.
za. VAlky provadiny také ohchody taky %o zlale 2 minet cizo-
zemskyceh i domdcich tavana, dane do mineoven k ragon{ dukatn
a 8 dukdty pak déldny obehody. Tinou oheliodni minet jsou
fak zv. levantinské tolary (stifbrna), jnko mince, ktorou potie-
bujf obchodniei pro styky s Levantou. s
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1:16% a drZela se tak stile, obzvlasts kdy% objevily se mnové
doly na zlato v Brasilii (na konci 17, stoletf), které soutés zlata,
upravily, a v prvaf{ polovici stoleti 19. vtsi tézba zlata v Rusku.
Roku 1800 obndfela totiz relace 1:15% a do r. 1850 zhordila se
na 16%4.

Rok 1850 znafi veliky prevrat co do zlata. Skoro soudasnd
objevena ohromni loiska zlata v Kalifornii a v Australii. To
otfdslo prirozend relacl ve prospoeh stifbra, tokZe se poSinula
aZz na 16Ys (Pomdérnd mdlo, pondvad? zemd s dvojitou mdénou
uvoliiovaly stifbro a razily zlaté mince; z té doby pravé je
velikd zdgoba zlatyeh minef ve Francii, Belgii atd., kde byla
dvojiti mdna, a mimo to bylo potiehi mnoho stifbra za bavinu
do Indie, pondvad? americkd pro obdanskou valku severoame-
rickou se nedovdZela. O tdchto zjevech podrobndji nize pii po-
jednéni o himetalismu.)

Od 1. 18060 nabyla 18%ba stiibea, v severni Americe rozméri
vhrovikyeh (v Kalifornii a Nevadd). Pongvads soudasnd tdZeni
slata Ilosalo, teprve po objovenf novyel nalesidt v jizni Africe
a po zdokonaleni techniky v dobyvani zlats v Australii doci-
Teno, Ze prestalo stFfbro Klesati v cone)

Veoliky pokles cony siffbra zpisobil v lstoch sedmdesatych
minulého roku pi‘n‘cl‘md statt ke zlaté mdnd, ve Francii (1878)
sagtaveni raZoni pondz sttlbrnyeh, zastaveni rafeni .zlatniky
v Rakousku (1870) o Um oviem dald{ Xlesin! con stiibra.

0d » 1493 (od konco stiedoviku) do v, 1850  vytdeno
£750,000 kg zlatba, 149,800.000 kg stéfhra; od r. 1851 do r. 1900
(e 50 lot) 10,523.000 kg zlata, 126,000.000 kg *stéibra, tedy »a
50 let vytd¥ilo so #latn dvakrat tollk nes za 350 let pied tim
(od 1403--1850) & w stifhra docileno asi za 5% lot LeZby, jukd byla
v minulych 3850 lolecll. Rakousko-Ulersko na t8Zbd ohou kovilt
participovalo asi 19.

M Dosah vidinie jasné 2 utkolika tisol. Svétova produes
zlata v, 1001 hyla 306.600 kg, z toho Afrika 13.600 . 1002 7o 445
tigle 58.700, 1. 1003 zo 480.800 jiz 102300, r. 1904 7 592 tisfe 129,000,
ro 1000 7 BOGO00 jix 170500, r. 1906 7 G02.000 jiZ 203.800, v, 1907
v G21 tlafe RREO8D, r. 1008 % GGG tisfe 250,500, r. 1909 = 683 tisfc
AT000, w1010 7 (8D tisle 263000, v 1911 2 693 tigfe 288.000, Cnl-
kovd vartstint tdzhy zlate 7 nojvaisi miry jde na Mdet Afriky
(z t8%by 1. 1911 jon na Transval v Jiani Afvice pFipadd 209,000 kg).

D, AL Risin: Navadni lspadaiaav, . 145



Pramérna rodéni t8zba obndfela v celém svots:
zlato kg stifbro kg

18511855 . . . 107.516 886.115
1856—1860 . . . 206.508 004.900
1861—1865 . . . 130.123 1,111,151
1866—1870 . . . 191000 1,330.085
1871—1875 . . . 170.675 1,969.425

1876—1880 . . . 170.000 2,500.000
1881—1885 . . . 149,137 2,861,700
1886—18%0 . . . 165,500 3,680.066
1801—1895 . . . 245300 4,917.520
1896—1900 . . . 408124 . 55H14DH4
1901—1905 . . . 483.480 5,183.000
1806—1910 . . . 6b1.400 6,139.944
/11, .. . o 693.000 7.008.904

Z tdchto tisel je zicjmo nartstani (oZhy od r. 1850,

P tom oviem nelze se na tdzbu divati tak, jakoby slou-
zila jen .ti¢elim mincovnim. Drahych kovl spotfebujo so velmi
mnoho také k ufeltim primyslovym (stbibra k virohd hodinek,
fperkl, nadobi a ndlini, k stéibfenf pro vyrolm zreadel, ozdob
ki holim, vy&ivan{; zlata k zlacen, fotogralovinf, k barveni skla,
k Sperkim, zlaceni a plombovani atd.). SpotPeba stifbra X e
Celdm primyslovym pravé jeho zlacindnim wvzrostla, R. 1800
obndfela spotfeba v primyslu 928.000 kg # {0%by 4886.000 kg
(asi /s), stdle stoupala, za desct lat 1006 obndfela jiz 2,640,956 kg
z t8Zby 5155000 kg (asi 4), r. 1990 Qokonee ji% 4,320.803 kg
(z t8Zby 6,806.032 Eili skoro %). U zlata vidime tuto pramysiovon
spotfebu svétovou r. 1896 z 304317 kg spotFehovine 80154 kp
primyslové Eili asi 20%, v, 1906 7z 602,880 kg spottehovino v pr-
myslu 182.969 kg &ili pies 80%, r. 1900 2 {d%hy 685,000 kg priunysl
spotieboval 243.523 &ili néco phes 8H7%.

T p¥i zlatu spotfeba vzristd, oviem ne takovou mirou jnko
pri stiibie, co% pki drahoté zlata a velikém jsho poudivinf
k atelim mincovnim jest snadno vysvdtlitelno.

JiZ tento Takt pouivani drahyeh kovl v priunyslu jost
diivodem, %e m& trinf{ cenu jnko kaidé jiné zbozf o také jeden
stdt od drubého zlato kupujo k tidelttm mincovnim. Snudnﬁ
pirenosnost &inf oviem z drahych kov( mincovnich zhodf svi-
toveé, které ma svdtovou cenu. Trhem na lato a sibibro jest
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Londyn®) Banka anglickd mé povinnost koupiti viecko zlato
ji nabidnuté za pevnou cenu a to jednu unci zlata mincovnfho
(t. j. zlato, v néini je ve 12 dilech 11 dila zlata ryziho) &ili stan-
dardového (cox znad{ dle miry mincovni) za 3 libry 17 &i-
linkd 9 penci &ili za 938 penci. (Jedna unce rovna se 31.08 gra-
mim, jedna penny 10 h.) Cena zlata je tedy pevnd stanovena
ve zlats, ale nikoli v jiném kovu. Chei-li za stiibro koupiti zlato
neb za zlato stiibro, dostanu conu stdibra, ve zlatd a dle toho
pomdr stiibra ke zlutu. V novindch éteme zaznam stifbra na
londynském trhu takto: jedna standardovd unce stifbra 60 pencei.
Chei-li veddti, jak drahé jezlato, ptam se, kolik unei stéibra bych
potfeboval, abyceh dostal jednu unei standardového zlata, ktors
stoj{ 9U8 penci. Budw 933 ddliti 60 (cenu stiibra) a uvidim, %e
bych potfehoval IH.O5 unei. Stoji-li unce stibra G0 penc, jest
pomdr ceny zlata (933 penei) k cend sifibra (60 penct) jako
1 (unce; : 1855 (unefm), jako 1kg : 1555 ke ¢ili zkratks za jed-
notku véhy zlata obdviim neb musim dati 1555 tych# jednotelk
gtifbra. A tomuto pomdra mezi conou stifbra a cenou zlata i-
kime relace, podle ni tidi se oceftovani minef jednoho kovu
kovem druhym,

Tato velace jo neobyeajnt dillesita pro znechodnoceni neb
vyS&l hodnocan{ pendz 7 jednoho kovu pendzi z kovu druhého.

Rekl jeme jix nahofo, %o to%bo zlata i stifbra kolisala,
muohdy nahlo a znafnd, takie tento porhdr mezi cenou ohon
kovit s mdnil a dlo toho pak faké cona pendz.

Noejjosudfl jovi so vlivy vzijemného poméru mezi obéma
kovy, je-li kovovh mdna dvojita, dvoukovova, kde toti¥ minco
pinoobsaZnué, kurantnf razf no zo stéfbra i zlata a viecky platy
mohou bfti kendny o musl hyti prijfmany v pendzich jadnohn
neh druhého kovu dlo vile platiefho.

M) ok velice ovindd Anglie tel zlala vidno 7 {eehto dat:

Roénd teeha a dovozr v mil. Mk
primaor do Anglic  Franeio Némecka,
IRTL -7 A8 407.6 204 105.5
1870680 481 L3304 308 84.6
1881 8N A 20b.6 152 24,9
IRRG 40 4677 3207 146 50.3
1801 4h (80,6 (i1 2H 188
IESTIR] 1845.3 1439 4533

70 celé wvdlovd 13Zby zlata prislo tedy na londynsky trh
A% zlata,
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Nejpropracovanéjéji bimetalismus byl zaveden ve Franeii
r. 1803 a byl rozsifen r. 1865 mincovu{ smlouvou na, Svyeary,
Belgil, Italii a mluvi se proto o méns Tatinskd unie,

Pomér ceny zlata a stifbra musil byti wrdon zdkon oy
dle tehdejdiho stavu trhu a byl uréen nq 1 AB ke &l oz 1 kg min-
covnfho stifbra razilo se 200 frankn, z 1 kg mincovniho zlala
155 X200 &li 3100 frank, Sili zvazim-l 4 pEifrankove minee
stiibrné musf va%iti 15%krat tolik jako zlaty dvacetifrank, Dy
tom zavedena svoboda rakebni, f, Jo kaZdy si monl dagg raziti
mince, pfinesl-i kov, za rafohné $ [1, zi | kg stithra, 9 g, 70
kg zlata.

Co stane se vdak, kdy# na {rhu drahyeh kovh objevi s
ni%&i neb vy3$f relace ne¥ Jest zdkonnad &li stane-l 8¢, %0 sii{bro
jest lacingj8f neb draxi?

Rekli jsme v Predu, Ze na poatku giolet devatendctého
stribro podrazilo, od let dvacdtyeh do rokn H0toho zloeinglo, ng
r, 1850, kdy objeveny doly zlaté v Kalitornii a v Australii, stifhro
podraZilo, zlato zlacinglo, od r. 1874 ohromné doly na stéfhro
na zipadd Sev, Ameriky o zaveden! zluté mény v Padd statn
Privadily veliky pokles ceny stifhra, vzrist ceny zlata,

Jalté mély tyto zmdny v relaci cen obou kovii ndsledky
Rekli jsme, %e po r. 1820 stifhro zlacindlo, takse zn | kg min-
covniho zlata bylo lze obdrzeti 1632 kg mincovnihy stithra
(ne 153 kg, jak byla zdkonnd relacen),

Za jeden kg zlata v zlatyech mineieh no 8100 lrank®, byl
Jze koupiti 16% kg stbibra, ze ktevého dal simagitel v putizske
lincovne raziti stiibhiné franky, jichz mu kaZdého kg raseno
200, gili e 16 kg &l 3238.88 frankmn stthroyeh ili vyuiskal
133.83 frankt, po srdsee raZelného per 50 [y, vyddlal 83.83 I,

Sti{brna mince byla méné conng « vyUladovala zlutou, kterd
byla tavena, vyvidena a stfibrnou nahrazovina, Stat taka razil
stiibrné mince, konal platy ve stiibie g obdh kovovyeh minei
byl pfevahou v mincich stifbrngeh, V té dobd tedy ména ¢con-
nych. Greshamiy zdkon »Spatnd mince vyhani dobrou" ge zde
opdt osvdddil, nehot jeden frank zlata, rovnal se Yypo, 1 frank
StEibra /smyggs, lehdf, lacingj¥f mince stifbrmé vytladovala zlaton,
Mélo ‘by. vlastns byti pridano Vahy stéflnmym  frankim tak,
Ze by se ze 18% kg stffhra vazilo jon 3100 1, ve stihio, ahy
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Jdocileno bylo roviovihy, 7, OVEM moZio  nenj, ponévady
pomdr cent neztistane trvaly. :

To bhylo videt v leteel MYeh a G0igen ve Franeii,

Po objevenf volikyeh kaliforngkyeh o australskyeh dolv
na zlato, veliké spotfobe sipihpn pro Indii na bavinu, stribro
podrazilo, zlato polkleslo, takze byla relace 1:15, ¢ili dosial
jsem kg (mincovniho) zlata za 15 kg (mincovniho) stiibra, ni-
koli za 165 kg, juk zakon mincovni stanovil, Tu se vyplatil
nadlodujiei postup: koupim v Londyné 1 kg mincovniho zlata
za 16 kg mincovniho stribra, kierd jsou obsaZeny ve stifbrnyeh
mineich francouzskyeh za 3000 frankd (00 frankt z 1 kg min-
covniho stifbra). Tento kg zlaig poflu do mincovny pabiiskd,
kde z ného narazi za 3100 franka zlatyeh minei, a vydstam
100 frankd, po sriZee raZelmndho per 9 K a vyloh asi 90 franki.
Dostanu 3100 frank® zlatyen minef, které maji hodnotu 3000
frankl stéfhrnyeh, tedy zlutd mince jest znehodnocenna o vy-
hinf stifbrnou v 1¢ dobe dolwron, Ciim vyde stouplo stifbro,
Hm vBSL vydelek (pii reluci 1:14 oIma&d jiz 300 frankd na 1 kg
zlate, PEL relaei 1013 olmddt 500 o, atd.),

Vodvojité méne nancouzské nastdavi, prevaha minel zlatyeh;
stribrné mince se vyvhzeil nobo tavi, kupuje se zlato, tak#e
o mince sti{bené, potiehng hro obchody drolma (franky, dvou-
franky, pillvanky), které a¥ do to doby byly mincemi pino-
ohsaznymi ¢l kurantnii, Jv nouze. (Francie, uzaviovii r. 186H
latingkou unit, pomohln si tim, %e stifbrné mince Us, 44, 1
Rrankové uddlnln wincemi drobnymi, 8 men$fm obsahem gtri-
bra. (835 Aflt misto 900 na 1000) & jon 5franky stéfhrné plno-
obsaZnymi &ili kurantnimi).»)

) Mimo to mohl obehoadnik, klery potiehoval platiti na pi.
do Indie stibrom provésti vie jesté jinak: koupil v Londyna
7o 15 kg stifhra (- 8000 franks sitibryeh) 1 kg 2lata, dal na-
razit 3100 frankt ve glalt o vyménil je za 3100 franku
ve siffhfo,  ®mi  dostal g0 15 kg siFfbra  15%. ke,
je% poufll ku plattim do zems sttfbené mony, do Tndie, kde
7z nich hyly raZeny rupie. Po eelyeh lodich odviZeno tak stéfbra
7 Franciv o nohrafovanoe v té do b & méns cennou rinei zlaton,
Dle francouzského ndrodohospodate Gidea bylo tak v indiecka
peulze piomdénénoe zo 2000 mil. frank®t francouzskyceh poendz
stFthrmych, Z dob drahého clsafatvl jo proto ona ohromng pre
vaha zlatyeh mine{ (Napoleon dor = zlaty napoleon) ve Fran-
ell o pak i v zomich unie lntinskd, obzvl, Svyearsku a Belgiil)
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Pies Lo tedy, Ze oba kovy byly mincovnimi, hylo v pFevaze
zlato, pondvadd v té6 dobd bhyla zlals mince ménd connou.)

Toto vyrovndvani mezi cenou zlata a stifhra prohla-
Sovdno Dbyla za hlavni tikol bimetalismu a nenf pochyby, #e
bimetalismus francouzsky md zdsluhu, %e v letech Jedesatych
zlato jedté vice nepokleslo v cend. '

Veliky prevrat let sedmdesatyeh min. stol, kde obrovska
doly st#ibrné v zdpadnich stdtech severoamerickych polaly
dodé4vati ohromné massy stiibra, vedl k znehodnocent siiihra,
Fada statt zavedla zlatou ménu a tim stiibro dale znehodno-
ceno. Dvojkovova soustava latingké unie dostala se tak do tézkd
krise, do nebezpe&i uplné ztraty zlata. Proto Francie a Belgio
r, 1873 omezily, r. 1876 zastavily svobodnou raZbu sti{bra,
v fem? je nasledovala celd unie latinskd v v, 1878, Stifhimd
pétifranky zdstaly naddle minei kurantni, ale pro soukromniky
se nerazi. Rakousko-Uhersko zastavilo raZbu zlatnfkd na sou-
kromy tdéet, Némecko predlo po valee francouzské (1873) od
stiibrné ke zlaté méng, rovnéz 1875 Dinsko, &védsko a Norsko,
Severoamerické stity od mény dvojité (1:15.988 byla jejich re-
lace) pieSly r. 1878 fakticky ke mdnd zlaté. Nésledovalo na to
r. 1892 Rakousko-Uhersko, 1895 Japonsko, Rusko 189608,

V3ecko to nemohlo ptisobiti jinak neZ k velkému zlacingéni
stifbra a tak pohyboval se roéni primér poméru ceny mezi
zlatem o sttibrem (relace) takto:
1873 byl 1:15%. 1888 byl 1:22.07 1893 1:27.44 1808 1:33.92
1876—80 1:17.81
1881—83 1:18.62 1889 ,, 1:20.07 1894 1:32.17 1899 1:33.92
1884 1:1945 1800 ,, 1:1977 1805 1:3227 1900 1:31.10
1886 1:20.79 1891 1:20.93 1896 1:31.10 1801 1:35.88
1887 1:21,03 1892 1:23.63 1897 1:34.55 -

' 1902 1:38.87 (nejniz$f 1:42.40) 1908 1:38.22

1903 1:37.70 ‘ 1909 1:39.30

1904 1:35.34 1910 1:37.83
1905 1:3356 1911 1:37.92
1806 1:30.22 1912 1:33.83
1907 1:30.86 1913 1:33.80

) Pro srovnani tschto dvou period uvedemo jen tato
éislq.: Od r. 1825—1848 bylo razeno ve Francii 268 mill, {r. ve
zlaté a 2380 mill, fr, ve stiibte; naproti tomu od v, 1851 -1R6Y
ve zlat® vazeno H807 mill, frankd, ve stiibio jon 383 mill.
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Od r. 1873 nedosahlo siribro difvejgl relace 155, naopak
zhorSend jeho ceny postupovalo (ak vychle, Ze za 20 let r. 1902
dogdhlo neéjuizii ceny 1:42.40, Gili za 1 kg zlata 42.40 kg stiilna.

Pondvadz zlainiky jsou rovnocenné se zlatem pit relaci
1:18.22, jest jejich znehodnocent veliké, Kdexto pii relaci 1:18.92
potfehoval jsem RO52 korun ve zlatd, abych si mohl koupiti
tolik mincovnfho stifbra, aby z ndého mohlo byti naraZoeno
2002 K ve siifbie, zo tutés sumu zlate pii relaci 1:42.40 dostal
byeh stifbra, #o byeh moh! si dati raziti sttfbmyeh zlatnikd
7 68GO I,

PPl relaci 1424 bude miti stiibro ve zlatniku cenu 84.62
haléiG, v jednd korund 3179 haléid &ili ve 100 korundch sibi-
brnych bude stifhro za 31 X 79 h2)

Tolo veliké znehodnoceni stiibra vedlo ke dvima snahim:
k agitaci pro zavedenf svétového bimetalismu, t. j. soustavy,
v niZz hy byly viecky stity zahrnuty a ustanovily pomdr mesi
obéma kovy stejnd, &im# mélo se docfliti stalosti v cend neb
aspoit mensich otfestt. Dvojkovovd mina na malém prostranstvi
proti tak velkym otfestim ukdzala se nedostatednou a vedla,
jak jsme viddli, ve Francii k zastaven{ razby stifbra, &ili dvo-
jith ména jiZz plné neexistuje, pokulbdvd a nazyvd se proto
také mdénou kulhavou. ' .

Druhd’ snaha, pii nfZ se nevétila v moZnost uskutedndni
svitového bimetalismu a jeho spasitelnost, vedla k mon o-
metalismu, k jednotné ménd a sice na zaklads zlata.

= Vo o e vt

#) Podlo ceny stifbra v Londynd dé se kdykoli vypotitati
cena stifbra vo zlatniku, Relace 42.4 znadtl, %e 1 standardova
unce stojl 217 pencf, Standardovd unce obsahuje 285 grami
vyziho stffbra, zlatnfk 11111 gramd ryzfho stifbra, 1 penny
(mnoZné &slo penco) rovnd se 10 h, takse stojf-li 285 g ryzihio
attfbra 21'7 pencl = 217 haléid, kolik bude stati 114111 sti{hra
obsaZeného ve zlatniku? X:217 (cend stéfbra v Londynd v halé-
Fleh) == 11111 (stiibro ve zlatnikn):285 (ryz{ stifbro v unci

2ITX 11111

mincovnf) il - “HRE =8427 h, V koruné je ryziho stiibra
‘ PAVRC AV

#175 gram, tody -—-;,-§:;)~——:~3‘1.82 haléfl? -~ V novindch byva

cena stifbra oznamovéna v pencich o Ize si vidy cenu vypoii-
tatl. Tak na ph dne 10, Servence 1916 ozndmena v ndrodo-
hospodditské &agli listh z Londyna cona unce (stand) stéfbra
A penel = Q9087 penci &l 29937 halékd, Dle hoi‘ejsl Tor-
mulky stilo tedy stifbro ve zlatnfku 1-17 K, v korund 43 haléie.
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P tom oviem nelze zapominati, %e i ména jednokovova ne-
chrani pred kolfsinim ceny kovu, pondvadZ ples lo zistivaji
zde zemé s ménon stiibrnow (Indie, Cina), pokles ceny stbibra
nemiiye jiti do nekonedna, ponévadz hude vZdy jisth hranice
nikladd, kde se té#ba prestane vyplaceti (na pit doly pif-
bramské se pii nynéj$i cendé stiibra mevyplicej), vyroba se
zastavi, stiibra ubude. Mimo to po nasyceni potlfehy kovovych
pendz zlatyeh ve viech stdtech, zavedfich monu zlatou, také pro
téZbu zlata nebude toho umisténi a jeho cena poklesne. Profo
také zemé latinské unie setrvaly pii dvoji mdnd, nebof jim
statila prozatim zdkonnd opatfeni (zastavenim raZby stiibrnyeli
pitifrankd a polilika francouzské banky, o nii niZe promlu-
vime), aby si uchranily ob¢h zlata doma a tekaji na eventueln{
povlovny pievrat v poméru ceny stiibra a zlata.?)

Ovi8em obavy, Ze by se nedostalo zlata pro viecky staty,
kdyby zavedly ménu zlatou a #Ze dolovani na zlato nenf tak
vynosné, ukdzaly se nesprdvnymi.

Pro zaveden{ zlaté mény uvadi se: 1. Objem zlata pii jeho
cennosti jest men$i a neni potiebi tolik papirovych nd-
hraZek jako pii méng stifbrné. (Nositi 200 franki ve zlaté znasi
10 dvacetifrankovych minei ve vaze thrnné 645 gramd, 200
frank ve stfibfe znaéi 1 kg). Ména stribrnd vede tedy k malym
papirovym bankovkidm a zvykani obecenstva na papirové pe-
nize. — 2. Zmény v té%Dé zlata ptisobily ménd na jeho cenu
nez u stiibra, ponévadi jednak naklad na tdéZzbu zlata je voisi
a celkové cenéni vzhledem k ndkladdm vyrobnim a k oblibé
v obecenstvu vy$§{ a stdlejif. Proto zdsoby zlata udriujf se
pedliviji a prirfistek neb ubytek v td%Zbé nemé takového vlivu

*)  Proti svétovému bimetalismu uvadilo se pravem, #e
nelze zdkonem prosté cenu neb pomdr cen pevnd stanovit, fe
také kovy zdstanou prece jen zho%im, u ndho¥ poptavka a na-
bidka a néklady vyrobni maji dnlezity vyznam, Mo#no jest
oviem, Ze kolisinf ceny se zmirni, ale odstraniti se nedd.
Kromé toho uvadi se, Ze p¥ mind dvojité otiresy cen dsji se
pii koliséni ceny dvou kovd, pii mdnd jednokovové pri kali-
-gani jen jednoho. Také velmi mmnoho zdleil na hospodatskdem
rozvoji statu, jakou ménu mé zavésti a tégko je v3ecky staty
neb velkou vétdinu jich dostati pod jedno pravidlo ménud,
Hlayné viak v praxi byl svitovy bimetalismug pohihen {im,
Ze Némecko piedlo od stiibrné mény ke zlaté a e ho nasledo-
vala rada statd jinyeh. -
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na Lvoleni ceny, jako u siifbra, jeho# pouZivani v primyshn
rdsoby znainé zmenduje a na zachovani jichh se tak nedb.

Jako nevyhoda zlaté miny uvadi se, #e vlastnd jednotka
mény nemiZe byli razena v kovu mincovnim, tak¥e mnodstvi
obibajfcich minei drobnyeh, bez piného obsahu kovového jesi
mnohem znalndjsi neZ pit méng stiibrné. Déle- %e pouZivini
zlata k 0&elim mincovnim — jak vyde Gfsly jsme dokézali —
je z produkee pomérnd mnohem vildi ne# u stifbra a nasyceni
zemi se zlatou mdnou zlatem samo o sobd musi vésti k poklesu
ceny, aby odbyl se povstaly prebytek {ézby v primysiu. )

CJisto jest, e nemwize stat nikdy cenu drahého kovu prosté
dekretovati o tim. stalost tohoto moritka hodnot zaruditi,
lakZe kolfsini ceny mincovniho kovu musi miti vliv na ceny
shoZi v pendzich vyjadyendé Nizi hodnota pendz pro-
jevi se ve vySS{ cend zboXi v pendzich vyjidiens, vyS& hodnota
v nizgi cend, pondvadZ je-1i métitko mendi, musi &islo v né¢m
vyjadiend pii stejné velikosti mifeného predmdtu byti
votdf (kus platna bude delsf, vyjddidme-li jeho délku v lok-
tech, ne¥ vyjddiime-1i ji v metrech).

Proto nutno nyni, kdy poznali jsme v hlavnich rysech
rillady, na nich% spodéivaji penize, (on)lllfti zdkony o tvofeni
ceny, ponévadZ v obchodovém hospodéistvi ceny vyjadiuji se
pendzi, mdftkem tedy mdnlivym, mé hodnota pendz vliv na
pendzité ceny. Dle hodnoty penéz ¥df se kupni sila jejich.

Mohlo by se arei namitnouti, %e, dostane-1i nékdo za zboii
vice- znehodnocenyeh pml(sz, musi zase vice vydatii pri vyrohé
novych statk®t a vydati vice na svoji spotfebu, takZe zlistane
stav stejny. Viel viak ve skutednosti tak se nemaji a tak rychle
go vie noplrizpGsobi zmdéndné hodnotd pendz. Vezméme jen néh-
gladujici pripady: Mzdy ddélnictva, sluiné ufednikd a vlecky
atalé platy, zapQjéeny kapitdal a urok v procentech vyjadieny,
dané a davky v pendzich vyjddienéd, ceny zboZi bé&iného za
miniméaini jednotky prodavaného  (8katulka sirek, houska,
pérek uzenek a pod.). PH znehodnoceni pendsz, jeZ je pokladéano
Zza, prechodné, mzdy, sluiné, stdlé platy nestoupnou —
vyrobnf ndklady se nezvétsi, zisk podnikatele vzroste — dané ne-
budou zvy$eny — slat plati stile stejné sluiné a stdle stejné
tirok® ze statnich dluhd a na dani z pHjm0 spiSe z{skd — zapij-
teny kuapitdl splati se v znehodnocenych pendzich, at phjéen
v hodnotnégj$ich a cena nemovitosti, na. niz pijéen, vzrostla, vy-
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jddiena jsouc v penézigh ménd hodnotnyeh, Obredcend jo fo
i stoupdni ceny pends.

Je tedy zPfejmo, #e porucha v cend pendz ma zu nhsledek,
Ze jisté vrstvy spoletnosti trpi nezavinénou §kodu, jiné maji
neoprdvnéné zisky.

© Teprve kdy? zneliodnoceni neb vy&&l hodnota pendz jsou
trvalé, nastivd vyrovnavani a vyrovnéni, Délnici, wbtednfci,
lidé s pevngm platem, s tarifn{ odménon {(notdfi atd.), u nichz
mzda, sluiné, tarif, v znehodnocenyeh pendzich nestadi trvale
na udrZeni dosavadni #Zivotni miry, bojuji 0 zv,\’réenf mzdy,
sluZného, tarifu, pevného platu, stdt je donucen zvygiti dang,
je potiebi viece provozovaciho kapitdlu, drok stoupd. Viecko to
dé&je se za poruch vice ménd holestunych v hospoddirském ustroji
stdtu, a% nastane vyrovnéni: ceny pendéZité se ustall dle zma-
néné hodnoty- pendz.

Tento vliv hodnoty pendz na ceny musime miti vidy na
inysli, mluvime-li 0 ménd upravené a neupravené, z tohoto
vlivu hodnot penéz na ceny plyne veliky vyznam fadné
UWpravené mény, to jest miny tak brovedend, %e kolfsdni
v cené penéz neni ani-nghlé, ani veliké, ani zmény trvalé. Proto
otazky mény se tykajicl jsou ohromné dilezitosti pro vedkery
hospoddfsky #ivot a &patnd ména je tasto pii&inou ubfjeni
ve§kerého podnikani.

Ukézavie na tuto dilezitost, mZome piistoupiti k vyli-
tenf daldich smienyeh soustav valutnich &ili ménnyeh.

Mluvili jsme dosud o méng dvojité & dvoukovové, bi-
metalismu a o méns jednoduché, jednokovové &
monometalismu a ukézali jsme na rozdil mezi mincemi
DPlnoobsaZnymi i drobnymi.

JiZ z vyliteni historie mény francouzské vidsli jsme viak,
%e sice st¥ibrny pétifrank prohldsen byl za plnoobsainou minei,
%e viak déle se na tudet soukromy ze stifbra nevazi, Tu miu-
vime 0 netiplné méné dvojité. Tato nedplna dvojttost
mény miZe byti bud prechodnsg . kdyby cena siiibra
stoupla na zAkonnou relaci: 1:1534, Dbyla by obnovena uplng
dvojitd ména v latinské unii — neb piechodnd pF piremana
dvoukovové mény na jednokovovou neh jednokovové miny zu-
loZené na jednom kovu (stiéfbru) v ménu kovn druhého (zlalo)
aZ do vymizeni minci starsl réze. '
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Druhy drull mény, ktery hfva také nazyvin neaplnou
~ménou zlatou, nalézdme na phoove Spojenyeh stiteeh  amoeri-
ckych, kde pieslo se ze soustavy bimelalistické ke zlaté mond
p, 1878, ale stifbrnd dolary razily se v obmezendé mife a
v rvelaci 1:15:088, aby chrintno hylo prudké klesani ceny stiibra
v Americe téZendho, Také HMolandsko predlo od stifbrné mény
ke zlatd, ale poncchalo stifhrné minece staré valuty v obdhu,
v Neémeckun ponechdny tolary (= 3 markam), v TRakousko-
Uhersku zlalnfky (== 2 K)2) Vieeky obeliody v tdehto statech
wzavirajl se dle zlata, ale platiti e mife stiibrem v kurant-
nfch minefeh, coZ oviem pii ohmezendm mnodstvi stiibrnych
pendz nemiiZe byti poudfvino ve velké mite, takZe kursové
trinf hodnoela stéfhrngel minef udrsl se znadnd vyde nes trind
hednota stifihra ve svitefeh, Ve skutetnosti prfi nedplné méne
zlaté jsou sidbrné minee kuranini (vzhledem K nepatrnému,
phmozenérmu  mnozsivi) ponze dokonalej$imi mincemi  drob-
nymi. PH nedpné méné dvojité (ve Franeii) maji za kol takd
Iedniti toma, aby zlalo neodplyvalo ze zemd, jalk pozdéji pii
hankéch cedulovyeh ukaZeme. :

U viech téelito mén stat davd do obthu penize, které maji
svoji vlastni kovovem hodnotu.

Mohou viak Dhyti také miny, kde stit ddva do obdhu pe-
nize, kteréd unemajf viastnd svdé vliastn{ hodnoty, nejsou
ani predstaviteli kovovyel minef, poukdzkami na kovové
mince, nybry pendzi papirovymi

Objevuj{ se, jak viichni vime, pro usnadnéni{ obhchodovéni,
prenddiani, provaZeni, posflini pendz také rtzné ndhradnf
pendini papiry. Obchodnik, ktery koupil zbo#{ v Berling,
mé u Zivnostenské hanky v Praze ulofeny penize a ma platiti
v Borlind, Musil by penize v Zivnostenské bance vybhrati, po-
Stou zaslati, zdsilku pojistiti, Misto toho vydd Sek, poukédzku,
ahy Zivnostenskd banka vyplatiln za ndho z jeho vkladu onen
ohnos v Borling o Zivnostenska banka zadle své bance v Berlind
piiknz, aby vyplatila tuto sumu berlingkému obchodniku, nebo
zadle herlfnskému obchodnfku svij §ek na svou berlinskon

)y Rusko, zavedsi zlatow miénu, prohlasilo stifbrny rubl
vo. minel d rohnou s obmezenou platebnf silou do 26 rubli
novyloudilo tim Gplnd si#ibro ze své menné souslavy, takze
i apind jednokovovou zlulou ménu. Vo disledku toho zavedlo
na stéfhro ¢ 1o, pondvadz je prof jen zhoZim,
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banku. Neho za8le prassky obchodnik Dherlinskému smdénlo,

kf.ero,u tento proda nékt.eré bauce,) ]“JI);]::/ ;K:l‘r‘ll;’hil] ull):((:(‘i:xlf(l\(:]
nictvim Zivnostenské banky v Praze | DU
& zGftuje se se Zivno. Nebo praisky obehodnilk, ann’ 1)]{1.[,!(,']
v Berling 10.000 marek, koupi v Praze sménky,vkter(:. ma platiti
jiny berlinsky obchodnik a.zadle je Hlfi‘lt()v pencz svemau “f“f'““‘
skému dodavateli. Nebo kone¢nd misto pendz zadle mu poukdzky
na zlaté mince vydané ¥skou bankou némeckou &ili. bankovky,
Jsou totiZ ve statech zaiizeny ustavy, kterd vydavajl papfrove
nezirotitelné bankovky, na nich# vyslovné prohlas uiji,
Ze tomu, kdo jim bankovku takovou ptedlosd,
vyplat{ v kovovych pendzich, mény dotydného
statu (zlatych, stifbrnych ve stitech s mdnou j.odnoduchovu,
clatych neb stiibrnych ve statech s ménou dvojitown) onan
obnos, na néjz bankovka zni

Tyto bankovky nejsou papirovymi pendzi, nybrs D o-
ukdzkamina kovové penfze a obfhajf pro pobodlf obe-
censtva a jejich hodnota je rovna hodnotd minel kovovyeh,
pondvadz kdykoli si maze majitel jejich kovové
mince opatiiti Nestanou se také papfrovymi pendzi tim,
Ze jim stat proptjéf nuec eny obé&h, to fest natidi, Ze je kaZdy
musi pfijati misto kovovych pendz, pondvadsy stdle zlstava
zde moZnost, kdykoli vyménou u banky, je# je vydala, opatriti
si kovové mince v obnosu, na jaky bankovka znf. ‘

Jinak m4 se v3ak véc, kdyZ bankovkim d4 stitnejenom
ob&h nuceny, nybr: zba vi banku, jé% je vydala, povin-
nosti vyméniti je na poiiadani za kovové mince
mény ve stejném obnosu &li prestanou-li byti bankovky
sménitelny za kov a je-li ponechéno bhanco ne vili, chee-li
e vyméniti za kovové penize zavedené mény, Pak stanou go
jen dluhopisem banky, zné&jictm na, ménu, a plestancu byti

poukdzkou ng kovové mince médny, jejich hodnota
nefidf se jiz kovem, nybré stavem banky a hospodarskymi po-
méry statu,

Stejnd je tomu také, vyda-li stat sam takovéto papirové
poukéazky, statovky. Pokud v nich jo stat Z0vazén nejenom
PEijimati je u véech_svjrch Pokladen jako kovové penize, nybny
také vyme&niti je na pozagant 28 kovové mince své valuty,
nejde o nic jiného, nez o neztroditelng dlun stéinf a poukfzkn
na kovové penize, Ani tehdy, kdyZ se jim d4 ohih nueceny, t. j.
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kdy% se prohlasf zikonem, e kardy — pokud §i jiné vplnén(
vyslovnd nevyminil pii uzavirani smlouvy — musf je piejimalti
tak, %o dluinik jest sprodtén svoho zivazku, tak, jakoby byl
platil kovovymi mincomi, jest stide zde sménitelnost, stale riz
poukdzky na minee kovovai)

Divod vydani takovyehto stilovek mide byti tigté finandéni
a prochodny. Dand neschiazejt se stejnd o ne tak, jak- je potiebi
k vyplatim (po Znfch md stat prebytek pendz, piede Zndmi
pedostatok) a miizo proto vydati lakovouto pijéku — vyplacejo
gvojo zavazky pokluduitnimi poukazkami piede ¥némi — misto
ahy si vypji¢il potfalné penize kritkodobym avérem u banky.

© To viecko jsou zafizond, jex jen ménu a uivini pendz do-
pligf, ale nemdnf, nerozmnozuji ponize, nybry jen prad-
stavitele, ndbrazky pondz. a pokud json sminitelny za penize
kovové nemohou byli vyddny ve vty mite, ne# mnoho-li
obehod, poteba smén atd. snege, jak uvidime pH pojednini
o bankdeh vydiavajicieh  bankovky 8ili bhankach cedulovyeh,
Vidyeky musi zde hyli chovinn, piiméfend thrada v mincevnim
kovu, aby s mohlo plnd dostati zavazku vymény za kov.

Zavedo-li s vlak nesménitelnost nucend obfhajicich ban-
sovok o statovek, pak nemust zde byti ani kovova thrada, pro
bankovky, ani kovovd, ba anil datiova dhrada pro stadovky.

Bankovka a stilovka jest pak ve statd uznnn)'rmmplu.~
tidlem, md neobmeazene tuto funkei pendz, a kaZdy, kdo tdmito
papfry plati zdvazok, johoz jiné placeni nehylo vyslovnd
smluvono (na p. dodaikem ve zlatd, v dukitech a pod.), jest
sproftén svého zdvazku,

Jakmilo vSak prijdeme k druhé funkei penéz, totiZ %e jsou
mdnidlem o mirou hodnot, nelze prosté zdkonem urditi,
Ze papir ma stejnou hodnotu jako zlato, jako nelze urditi, %e -
zlato ma stejnou hodnotu se stitbrem, a jak jsme viddli, nelze
ani uréiti, kolikedt vot3l hodnotu mé zlato ne¥. stifbro.

Nezbyvi tody nic jindho, ne% pii takovychto za kov me-
sménitelnych bankovkdeh a stitovkach, jims propijéena nucend
gfla platidla, pokud jde o lunkei ménidln, ne¥ vratiti se vidy
k tomu, mnoho-ll roprosentuji skuteénd v kovu, lze-li i ~ no

M) Takovymi statovkami hyly pokladnitni poukdzky Fissko
v Nédmecku, Smdly byl vydiny do vyde 125 mil. marek, mély
nueony ohél, ale hyly sménitelny za kov,
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vyménou za mince, pondvadZ jsou nesménitelny! — za nd ko u-
piti tolik ménného kovu, aby z ndého bylo raZeno lolik minei,
. JeZ by se rovnaly obnosu vyznadenému na papirové bankovee
neb statovce. ‘

Mé&na papirova neni tedy ménou, v ni% by nebylo
vitahu ke kovové jednotce; tento vztah musi zde by, po-
uévadZ penize jsou méritkem hodnot a musi miti viastni hod-
notu, kterd miZe byti nahrazena jen ddUvérou v papirovou
ndhrazku. Ména papirova bude zde iedy tehdd, jestlize stag
zavede ménu kovovou a ustanovi, Ze na pi, z 1 celni libry ryziho
sitibra bude raZeno 45 kustt minci, které budou jednotkou min-
covnf, zvanou zlaty rak. mény neb rak. &fsla, razi skuteind
tyto stiibrné, plnoobsainé mince, ale bud v mnozstvi nedosta-
teéném, nebo sice dostatetném, ale mince zmizi z obdhu (na pt.
vyvozem pro platy do ciziny) zavede bankovky, pii nichy banka
mé povinnost vymériovaci, a musi proto miti na ph 40% vyda-
nych bankovek plné krytych stiibrem a d4 témto bankovkam
nuceny ohch (stdle jestc mda manu stifbrnou).™) Za ftinanénicl
nesndzi zavede stitovky s povinnosi vymdilovacl a udriujo
také pristu¥né (mendi) mmozstvi stiibra, Stale mé ménu stiibr-
bou, nebot jak bankovky, lak statovky jsou jen poukdzkami
na stiibro; platidlem i ménidlem jsou siifbrné penize, ban-
kovky a stiatovky jen platidlem. Stane-li 8¢, 70 ma s1al velke
platy do ciziny, malé piijmy z ciziny a vystéhuje se obéing
stifbro a mimo to pro tyto platy Zida se mwnoho vyman ban-
kovek a stitovek #a stiibro, neho neditivira (ped hroziel val-
kou) v Dhudoucnost, plsobi velké vymadnovani bhankovek a sta-
tovok za stiibro, sdhne stit k tomu, %o zrudi povinnost
vyménovati bankovky a statovky za stitihro, po-
nechav jim nuceny obéh, nechav jo Zakonnym
platidlem. ‘

Tu teprve mluvime o ménd papirovdé, ponévads kovové
penize stéibrné nemizeme sobd v ymdéuiti za hankovky o sta-
tovky, nybri musfme stiibvo nel stifbrné penize koupiti.
Proto ‘mohou miti tyto papirové penfze jinou hodnotu nes
Kkovovy podklad mény, nez kovovd penize resp. kov, z ndho#
valutni penize jsou raZeny.

M T bankovky anglické banky maji uucony ohdh v Anglii
i Walesu,
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Zakonnd mdna zistane stéfbrnd, ale skutedné
ména je jind, je papirovi Na brvai pohled by se zdalo,
zo 8 papirovou mdénou, je-li k ni dtvéra, se mize vystadil a
stdvalo se tak vskutku dosti Sasto, pokud stat (t. j. viecko oby-
vatelstvo) mdél do ciziny méng blath, neZ sim platd z eiziny
prijimal. Ponévadz do ciziny plati se v mineich ciziny, do statu
plati cizina v mineleh stitn, bylo zde vZdy dosti cizich pendz,
ktoré mohly byti nakoupeny pro platy do ciziny. Jinak se
oviom bude miti vie, jestlize jest vice plath do ciziny, ne#
pijent z ciziny. Tu popidvka po cizich mincich bude velikd
nejenont doma, ale i v cizing, a pondvadi se mohou nabidnout
jon papirové penize, vznikne snadno jejich zlacindni proti kovu,
¢ili kovové penize dostanouw piiplatelk v papirovyeh, a#io,
papirové ponfre disazio, t. j. jsou lacindjsi nez kovové.

To bude miti nejprve za ndsledek, e kovové penize % do-
mdetho ohéhu se vystéhuji do ciziny, jak stalo se se stiibrnymi
pendzi rakouskymi, zavedenymi 1. 1857, které do dvou let zmi-
zely do ciziny, a tisknou se pak nové penize papirové, roz-
nnezujt se stale, ad znchodnoceni jejich nastane také doma
a jevi 80 oviem jon v cendeh zbhox{, Musi-li {otiz stit neéjaky
dovazetl z ciziny bavinn, méd, ktde o jiné predmdéty, a plati
jo, jak pilrozeno v peudzich ciziny, Jez mus{ nakoupiti za pa-
pirové penizo, tu podne klesati hodnota papirovyceh pendz tak,
Ze na pivozn 100 marek musim dati ne 120 K, nybrz 150 K, musf
uhoil z bavivy, kitze, madi hytl doma drassi, kdy% za surovinu
jsem misto 10 K musil dati 150 K. Vyrobky *pottebuji Siroko
vestvy, klerd hudon ge domahali zvydeni muzdy, slusmého ald.
ve ~vieeh  oborech vyrobnich a tim porostou také VY-
rehnf{ naklady ve vieeh odvétvich, Mimo to zdrafeni baviny
povede k votsi poptivee po Inu a Inényeh vyrobeich, zdraZoni
koZ{ k vOtsi poptivee po ndhrazkdch kife. Svétova valka ulii-
sl viecky 1ylo zjevy v jasndém svdtle, a Casto rozhoidovali
He lidé, pro¢ adraZily se statky, jich# je dostatek a jsou doma
vyribény, zapominajice, s nedostatek mdsla a tukd Zene do
v¥Bo ceny ovoce, marmoelid jako néhradni potraviny, dale %e
kazdy za znehoduoceny penfz ménd nakoupi a musi vice vy-
ddlat, aby mohl Z{t, Rostouei dtchody zvétdujl kupni silu ku-
pujiefch, nabidke stoupd a s nf drahota. i} :

Zdo jen naznadujeme dusledky papirové mény, k nimz so
nevyhnutelnd dospéti musf, nenf-li rovnovdhy mezi do-
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vozem a vyvozem. Podrobnéji mluviti o véci miliZeme, aZv po-
zname banky cedulové, bilanci mezindrodnich platli, potfebu
obéznych prostitedki, nebof teprve pak uvidime celou orga-
risaci penéZni a péti o docileni rovnovdhy.

Jenom jako o zvlaStnosti zminime se zde je&té o tak 2zv.
méné podetni, kierd nema za zdklad nijaké mince. Takovou
ménou poletni byla hamburskd bankovni valuta.
Kdo chtél, abhy hamburskd bhanka zan platila bankovkami,
musil sloziti tolik ryziho stfibra u banky, mnoho-l1i hankovky
olmdsely, a to za jednu marku banco ‘w!4 libry. Mince sc
viibec nerazily, ale bankovky byly uplné kryty. Byla pavodnd
zabizena jako ochrana proti kaZen{ minef. Stiibro slozené pii-
psalo se tomu, kdo je slozil, k dobru, bankovky jemu vydand
k tizi; kdyZ vratil majitel bankovky, vydalo se mu sloZendé
stiibro. Tedy banka nepiijéovala penize, jeji Dbankovka byla
jen potvrzenim, Ze u ni je st¥ibro sloZeno. Na mince piijéovati,
resp. je pijimati jako stfibro, sméla banka jen do vyge 7 mil.
marek.’?)

Pocetni ménu méla do r. 1910 také Cina; platilo se stiibromn
n zlatem dle vahy a jedinou minei byla 1i neholi keg (maddna),
jichz 8lo 750—2000 do 1 tadlu stiibra, rovnajicimu se 5.95 I
Od r. 1910 zaveden stFibrny dolar, zvany Ydan, v cend 4.94 I,

Banka cedulova a bankovky., V penéinim hospoddiistvi
vitsiho rozsaliu nevystacilo by se s ragenon minel a nebyla
hy také pi velkyeh obratech polhodinou. Zaveden proto zpusoh
jiny: zfizeny dstavy, které maji ve svych sklepich uloZeno zlato
nebn stiibro (dle toho, jakého kovu je ména ve staté) v prutech
nehn mincich a vydavaji papirové poukizky na drahy kov
¢ili bankovky, v nichZ vyslovné jest uvedeno, %e banka na po-

*) Tato bankovni podetni ména byla zruSena, kdy# Francie
patila véletnou ndhradu a uzaviela 8 Norddeutsche Bank a L.
Behrens Séhne smlouvy, %e na né smi vydavati sménky v max-
kdch banko. Francie mohla vziti bud stifbro nebo bankovky
a také Némecko, platila-li mu Gast viletné nahrady sménkami
Tim dostaly se ony bankovni domy do obti%i, pondévadi ne-
mohly sehnati stiibro pro kryti smének na né vydanych, a pe-
tuze sloZiti nesmély, pondvads nejvy3${ obnos 7 mii, (pozddji
na 20 vI?]l]: MB. zvyseny) hyl vylerpan. Toho pouzilo Némecko,
apy piimélo Hamburk ke zrugeni hankovni potoetni mény «a
pripojenf se k Fi¥ské ména. ’
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z4dani vyplati u své hlavni pokladny za bankovku z‘lékonné
- mince kovové, (Za R0korunovou bankovku 20 K ve zlatd.)

Tyto bankovky musi miti dvoji kryti: bankovni a ko-
vové Banka mesmi prostd vydati bankovky bez pravniho ob-
chodu uvérnfho. Vyda je jen tehda, kdyZ phjéi na sménku, na
cenné papiry, na ruéni zdstavu zlata, stiibra, na koupi zlata
a stifbra a pod. Obfhajici bankovky vidy must byti plna
kryty bankovng, jsou dluhem banky u téch, kteti je
majf v rukdch, a proti nim musi byti pohleddvky banky
ze smének, z phjéek na cenné papiry, z vlastniho kovu atd.,
takZe dluh obihajicich bankovek mus{ se kryti Gpliné s po-
hleddvkami banky a k bankovnim obechodim uréenym jménim
banky (kovovym pokladem, mincemi). Do jméni toho nendlesi
na pi. akciovy kapitdl, nebot jo dluhem, akcionafdm ne-
nile#f dim, pozemky, inventaf, pokladny a pod.,, pondvadi ne-
jsou uréeny k tomwu, aby hyly jejich prodejem provozovany
bankovni obchody.

Bankovky v8ak musi byti mimo to kryty kovem min-
covnim, aby mohla banka splniti svlj z&vazek na bankov-
kdch vyznateny a vyméniti je za kovové mince. Také toto krytf
by mohlo byti plné, to jest, banka by méla tolik drahého kovu
mincovniho, mnoho-li by vydala bankovek. Tu by ov&em banka
viasiné nic nevydélivala, neb velmi méalo, ponsvads by méla
lefot veliky kapitdl v drahém kovu a zfirodeni sum potiebnych
k jeho opatfeni pohltilo by valnou &4st 1’1roki1, vybiraného od.
dluinfk, zbytek pak refie; musila by proto banka od dluzniky
vybirati velky trok, aby pracovala se ziskem, Udriovati poklad
kovovy ve vysi obihajicich bankovek neni viak jesté z jednoho
divodu potteb{: nestane se, aby v&ecky bankovky byly pred-
lofeny k vyméné za kovové mince a to ani v dobd mimoiadné
nikoli. Vidy bude znadné mno#stvi ‘jich obfhat i kdy? bude
mnoho tdch, kdo# predlod bankovky k vyplaté, Cim vétsi hude
oviem kovovy poklad, tim zabezpelendiii vyplata a tim také
vitd divéra k bankovee jako ndhrafce kovovych minei, :

Kdyby bylo na pf. predepsino, #e banka musi miti jen
jednu desetinu bankovek krytych drahym kovern mincovnim,
¢ili, ma-11 na p¥. za 100 mil. zlate, %e miZe vydati do obshu
za 1000 mil, bankovek, nohude divéra k bance valné, pondvads
se vekutku snadno pii panice néjaké (nebezpedi véalky, hursovni
161
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krach a pod.) miZe nalézti snadno tolik lidi, kteii by mali 10%
obihajicich bankovek a rozebrali kovovy poklad banky,

Jinak se bude mili vée, jestlize se ustanovi, %e banka
nesmi vydati vice bankovek, ne’ urditon sumu nad svij ko-
vovy poklad. ' :

Ma4-1i na pi, zlata za 2000 mil,, %e nesmf vydati vice nes
%3 2500 mil, bankovek. Tu jsou zlatem kryty s vydanych ban-
kovek a musilo by se nalézti ohromné mno#stvi 1idf, kierf Ly
#adali vyplatu kovem, aby Dyl kovovy poklad rozehran.

Takové rozebran{ neni moino jesté z jednoho dttvodu,
Banka ‘pﬁjéuje "per'xfze na kratkou dobu (Rakousko-uhoersks
banka na pf. na 90denni smdnky).

Mezitim, co by se hrnuli lidé k jejfm poklatindm pro vy-
mdénu bankovek, zastavila by banka vydavani no-
vyeh bankovek tim, #e by neptjtovala penize
(jinak nemohou se bankovky dostati do ohéhu); nové by ne-
prirtstaly a placenim kratkodobyceh zévazkn sménedényel by
se. vydané bankovky vracely, polet obfhajicfeh hankovek
by se mensil, takfe by v devadesdti duoch viecky pii phjé-
kdch sménetnich vydané bankovky se vritily zpEL a pondvady
sménedni phijeky tvodi zpravidla 8 ag 9 desetin vieeh Pljéok
bankovnich, bylo by splaceno 8 a3 9 desetin bhankovelk, do-
staviich se do ob&hu na zdklads pljéek, po piipads by musilo
Lyti placeno kovovymi mincerni, bondvads by se hankovky
staly vzéenymi, a tyto kovové mince hy piirtstaly v kovovém
pokladu. ‘ :

Proto. také u bank cedulovyeh, jak jmenujeme banky vy~
dévajfef bankovky, nesmdéji se provozovati jiné ohchody, pii
nich% se vydévaji bankovky, no# tyto: koupd a prodej mincov-
ntho kovu a mincf, koupd smének na eizinu, koupd - eskont..
diskont3) — smének, zaplijeky na drahé kovy, na conné pa-

) Tiskont nebo diskont jmenujeme {akovy plovod smdanky
iiZ existujie! na mnového nahyvatole, vititele, pri niz vovitel
novy (banka) srazf si ze sméneénéd sumy na sménce vyZua-
tené Urok za dobu od prevzet! sméanky do jeil splatnosti, na
rozdil od zdptjtky sméneéné, kde sminka teprve vznikne a
uroky 'se zaplati zv188t, nebo na rozdfl od kryti pohledavky
nesméneéné sménkou, kde se uroky vibec neplati. Obehodnik
koupi zho# s dolotkou Hhotové do 30 dnt g 2% skontem
(sréZkon) nebo na i {maésiing sménku“, nezaplatf hotovd, nybyy
dd prodavadi sménku na teznf cenu, Prodavad sménku rubo-

162



piry uréité jakosti snadno zpenéiitelné &¢ili lombard. Banka
cedulova nesmi proto vydavati bankovky mna pdjéky dlouho-
dobé, jako jsou na pi pljeky hypotetni, pidjéky na dluhopisy
s vypovédi dlouhou nebo na léta bez vypovédi na koupi nemo-
vitosti a pod.

Jak velké mé byti kovové krytf, bude se riditi dle hospo-
darskych potieb stitu a rozezndvame tyto zptlisoby:

1. Ustanovi se nejvy$¥ mnoZstvi bankovek, které sméji
Pyti vyddny bez stanoveni poméru ke kovovému pokladu.
Tento zplisob je u banky francouzské a je moiny jenom proto,
ponévadZ obéh kovovyeh minci ve Francii je ohromny.

R. Ustanovi se pevnd suma nekrytych bankovek s tim, Ze
vie, co je pres tuio sumu, musi byti kryto drahym kovem, &ili
soustava naprosté, absolutni kontingentace, Tato soustava na-
vyv& se soustavou Peelovou (&ti Pilovou) a vznikla v Anglii tak
zv. Peelovou aktou (zdkonem) z r. 1844, kdy ustanoveno bylo, %e
kaZd4 bankovka nad 14 mil. liber Sterlinkf (— 336 mil. korun)
mus{ byti plné kryta drahym kovem. Piedpis tento zakldidal se
na theorii obdinych prostfedkd, zastivané Robertem Peslem.
Mélo se tim &eliti pFili¥ velkému obéhu pendz at jiz kovovych
i bankovnich a mélo tim byti zamezeno jejich znehodnocent,
pondvadZ theorie ta stdla na stanoviskmn, %e mmnoho obd&Znych
prostiedkil sniZuje hodnoiu jejich. ' o

3. Ustanov( se mno#stvi bankovek pomdrem k zdkladnimu
{akciovému) kapitdlu banky (u menSich bank cedulovych).

4. Ustanovi se suma krytyeh bankovek nikoliv &islem
pevnym, nybri pomérnym, na pt. Ze obihajici bankovky
mus{ byti %s kryty kovem (rakousko-uherské banka), z % kryty
kovem (Fi¥ské banka némeckd) a vedle toho stanovi se u ne-
krytych bankovek pevnid suma nezdanénych bankovek. Z oh-
nosu nad tento kontingent musi platiti se dan statu, "aby je
banka vyddvala jen v nejnutn&jsim pi{padé, tak u Rakousko-
uherské banky 600 mil. K nad kovavy poklad, co nad to (v me-
eich oviem % kovového pokladu), z toho dah 5%ni stdtu, Je-li
tedy kovovy poklad 1000 mil. K, smi banka vydati pouze ban-

pisem (podpisem svym na rubu sménky) pievede a prodé, t. j.
pievede ji do vlastnictvi jiného, ktery mu sménetni sumu vy-
plati se srdZkou uroku. Za spravné zaplaceni sménky od
toho, kdo se prvni platiti zavdazal, rusi prevodce smdnednd,
Teprve tento prevod je eskont. ’
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kovek za 9500 mil, K,z nich# pak kovem jsou kryty *s &ili 1000
mil. K, nekryto 1500 mil. K. Z téchto 1500 mil. jest nezdandéno

jen 600 mil., takZe, nezdanényeh bankovek smi banka vibee
’ 7 bankovek nad to vyda-

dati do obshu za 1600 mil. korun, ‘
nych (pii nezméndném kovovém pokladu) musi platiti 5% dafi

gtatu. To ma oviem za nasledek, Ze ’
miru, aby kryla dan a vydélala, Hm# oviem bude ménd Gvér
pozadovén a vyddvan{ bankovek se ohmezi.

. Na tomto zékladé mtzeme: nyn{ prejft Il tomu, abychom
ukdzali nérodohospodéafsky vyznom cedulové
banky. Kdyby stit mél jen kovové penize hoz hankovek takto
gifzenych, prizplsobovala by se ména velmi téZko potfebd
penéz, poptavce po nich. Kazdému je zndmeo # jeho obchodu, ano
i z jeho domécnosti, Ze v jistych dobdch je potPeba pendz vEtst,
v jinych men#i (v &inZovnich mésicich u najemnikd, po prizd-
nindeh k ofaceni ddti, nakoupen{ ¥kolnich knih a pod.). Tak
také v celkovém hospodaistvi jsou periody velké poptdvky po
pendzich, kdyZ na pk. primysl je dobie zamdstndn (cukrovary,
)'lihovary, doly na podzim), musf kupovati suroviny, platiti mzdy
a vyrobek jedts pro trh nemd, takZe potiebuje gl kapitdl vypij-
giti, V takové dobé rozmno#{ cedulovd banka obdZni pro- .
stiedlky eskoniem smének a vydédnim bankovek; nastane poe-
rioda mend zamésinanosti primyslu a obchodu (na pi. letn{
masice), sménky z prodeje zboif se zaplatd u banky, baunkovky
ge vrati a obdinych prostiedkidl je mén §, pfimdiend zmendené
potiebd. Jinak by se musilo pro podzimni kampail na pf. raziti
vice pendz, ale co s nimi v letnich mdsicich? 7Z toho vidime, %o
toto vydavani bankovek ¢&inf penéZni obdh pruinym,
snadno prizplisobitelnym potiehdm hospoddi-
ského Zivota, ) A v tom je veliky nadrodohospoddisky vy-
znam cedulové banky. Proto také stdt vyhraZuje si vidy viv
v bankéch cedulovych,

Organisace tdchto bank, jest zaloZena bud na soukromych
akciovych spoletnostech s vit¥fm dozorem stdtnim (anglicks,
francouzska, Fi§sko-ndmecksd) a vdtd{ nebo moen¥{ piimé ings-

) Némeckd. ¥skd banka mdla proto ustanoveni, %e kon-
tingent nezdanénych bankovek nekrytych je 550 mil. M, ale pro-
kazdy posledni vykaz &tvrtletni 750 mil. M, ponivad? nejvétsf
platy byvaji ke’konci &tvrtlet.

164

banka musi zvy&iti irokon -



renci statni, nebo jsou Ustavem statnim, oddélend spravovcmym
(statn{ banka ruska).

MdZe pro stidt byti jedind banka cedulovd, monopoli-
glickd s vyhradnim prdvem pro cely stdt vyddvati bankovky
(Francie, Rakousko-Uhersko, Nizozemi, Rusko), tu spojeni s oby-
vatelstvem obstardavad sif filidlek; nebo vedle zvladté privilego-
vané banky jest jisty polet jinych s plsobnost{ vice ménd oh-
mezenou (Anglickd banka pro Anglii a Wales s nucenym obg-
hem bankovek a vedle toho provincidlni banka s obmezenym
pravem vydavani bankovek; ndmeck4 #¥ské banka pro celou
ii8i a vedle toho v diivéjsich statech banky s obmezenym kon-
tingentem bankovek); nebo urdity potet bank se stejnymi pravy,
ale 'jistym statnim piedpistim podrobenych (Italie, &vycary);
svoboda zakladédn{ takovych bank dlg uréitych piedpisi zdkon-
nych (do neddvna ve Spojenych stitech severoamerickych, nyni
ynaéné obmezena).

-Zasada svobodného zakladani bank &li svobody bankovni
hyla v8eobecnd opuédténa, ponévadi viecky dtavody pro ni uvé-
déné se nooqvédélly nevznikl jedinou bankou cedulovou kod-
livy monopol ve stanovenf miry urokové z pljéek, pondvadi
se banka musf #diti dle penéZniho trhu; zadluZen{ statu u jediné
privilegované banky jest sice snadnéjdi, ale stat mtife vidy sah-
nouti k vydan{ stitovek.

Rekli jsme ji% shora, %e zpidsob, jak si zaridi stat svoje ban-
kovnictv{ cedulové zavis{ od hospodxirskych pomért Jeho a od
stavu jeho mény. .

Pri tom stdle piedpoklddéme, Ze hanka cedulovi mé po-
vinnost na poZaddni vymsniti bankovky za kovové mince, e
nenf této povinnosti sprofténa &ili ¥ ména kovova jest také
ménou skutetnou a bankovka jen piechodnou nahréskou kovo-
vych minci pro pohodli obchodu.

Jiné nihrarky pensz. Mimo smcnitelné bankovky a mimo
sménitelnd statovky, o nich% jsme mluvili shora, jsou jedtd rizné
jiné zplsoby konéni platd, pri nich% neni potfebf platy konati
pfimo- mincemi, nybr} papfry na penize znéjicfmi, penfze zastu-
. pujicimi. Poznati tyto druhy naAhrad hotového placenf mé vy-
znam potud, abychom v daléim dovedli oceniti potl ehu pendz
v Jednotlivych statech.

“ i
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Dilezitymi zphsoby, jimi% s hotové placeni nahraZuje,
jsou: sménka, ek, prtevod na astd (Fro), soustava

odudtovact o y . .
které formou 1 affzenou v zdkond

Sménka jest listina, ve ( aft : ]
sménetném bud 1. vydatel slibuje, 20 V urdity don smdéneéni

" obnos ve sménce uvedeny jiné osohd neb na. jojf *0d tomu, koho
tato osoba urdf, zaplat{ (smnotn{ slib, smdnka vh.x‘stnfv), neho 2.
vydatel sménky osobé ndjaké natizuje, aby zu.plf.u;lla ttoli osohd
nebo na jeji.¥ad, sménetnou smnu v den vo smdénee ustenoveny
(ptikaz, sménka vydand). Obchodnik A prodd obchodniku B
7bo#i{ na sménku tFimasiéni, Tu bud B vyda smdénku, v ni% na-
pise, Ze za 111 mosice ode dneska zaplabiza tulo sminku panu B
neb na jeho Fad obnos tolika a tolika korun a podepide ji, nebo
obchodnil A vydd sménku, v niZ napfiio adressovav Ji na pana
B: Za tii mdsice ode dnelka za platte zo tuto sminku panu
C nebo na jeho Fad obhnos tolika o tolika kovran a podepfie tonto
piikaz. V prvém pifpadé jde o smnku viastnf, v deahém o vy- -
danou. Viastn{ smdnku p. A gadle p. B, To jostd nenf placent.
Aviak B jo dluZen svému dodavateld C. Provede smdnku na rabu
glovy ,Misto mné na fid p. ¢ o podepffie toto prohlddend, tento
prevod a odevzda p. C na vyrovnind svéhio dhuhu, "Nebo pi
druhé sménce (vydand) za¥le A bydlief v Prazo gvému doda-
vateli p. C do Vidnd smdnku vydanou ud B bydiefho v Broe
na zaplacen{ svého udtu; C jo dluwken gvému dodavateli surovin
do Brna p. D. Pievede opdt girem gménku a zaplatd touto smén-
kou svij diuh u D, ktery smdnku predlozl B k piijetd, t. j. k pod-
pisu na piednf gtrand, kterym so zavazujo pilkoza vyduatele p.
A vyhovéti. Na to d4 D sménku piijaton  (nkeopt) bance
k eskontu. V den splatnosti predloZ ji bankn pifjemel obehod-
nfkovi B, ktery ji zaplatf hotové, Timto jodnim zaplaconim
spro$tén jest zdvazku svého D viadi bance, ¢ vadi D, A vié C
a B viiti A. Misto ¢tverého platu provedo so placent jon jednou
hotovymi, sménka zastupovala zde penizo.

Tento zplsob placeni jo velmi dlleZity a obvykly p¥i pla-

_tech do ciziny, pondvadZ jednak ugpora no portu od pendz, po-
jistént zasilky, koupd cizich minef se uettf. Sménky na cizinu
nazyvdme devisy, sménky cizozemskd Obchod s nimi
je velmi &ily a jejich kurs jest velmi dileXity pro posouzeni,
do kterého statu jest z tuzemskn mmnoho nebo mdlo platy,
o tem# promluvime pFi pojedndvani o trimf hodnotd pendz

PO
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Daleko vétdi raz obéZiva ma & ek, Kdesto pii sménce vidy
jest zde vlastnd pohleddvka budouei u osoby tieti, kterou pre-
vadim a neni jisto, bude-li smdnetnd suma vias zaplacena, jest
gek poukdzkou na penize uschované Misto placeni hoto-
vymi pendzi ddm svému veériteli Sek, v némiZ nabizuji bance,
aby z mych pendz u ni uloZenych (na u&té, ne na knifce!) vy-
platila mu neb doruditeli urdity obnos. Timto Sekem miiZe muj
vaiitel platiti svému vétiteli, ten opét ddle, kdyz kazdy pievede
gek rubopisem, a v bance obdrZ pak dotéeny obnos. Nejzndi-
mejsl Sek jest Sek postovni spofitelny, kterym nafizuji, aby
7z mého u&tu vyplatili tomu a tomu uréity obnos.

Stane se vialk, Ze u banky ma ten, kdo Sek predklida, také
svij udet. Tu neni potfebi Sek vyplatiti, nybri jen z uctu vy-
datele %eku plevésti obnos na udet majitele Seku. V postovni
spofitelnd maji obchodni firmy $ekové ulty a jsou ve spojeni
obchodnim. Vyda-li tedy jedna firma pro druhou Sek, nevyplati
se penize hotové — neni-li to vyslovné piedepsino — nybrz
prevedou se na udet této firmy a ji se to jen ozndmi., Proto
obchodnici uvadsji na svyeh vdtech &slo svého Udtu u podtovni
spofitelny, aby se tyto pievody mohly provést, aby neztriceli
irok, neinusili platiti manipulagni poplatky. Tomuto pievodu
% et na udet Fkdme giro (vyslov Ziro) a zpiisobu placeni
zirové spojeni®)

¥

Toto spojeni %irové roz8iii se jedté tim, Ze Pada bank uzavie
‘odtttovaci sdruzeni (clearinghouse, &ti kliringhaus)
tak, Ze dennd se zastupci jejich sejdou a zlikviduji platy, jeZ
jedna banke na druhou m4 (sménky, Seky, pokladnifni po-
ukéazky). Tak na p¥. Zivnostenskd banka od své klientely hude
miti’ za 100.000 K smdnek, splatnyeh u Ceské banky Union, za
80.000 K $ekd na klientelu banky Union, naproti tomu ma
Union za 160.000 K takovychto pohledavek na Zivmo. Téchto
160.000- K se skompensuje, srazi, zbytek 20.000 X vyplati hud
Union- hotovd, - neb pievodem na jinou banku v oddétovacim
sdruzeni se nalézajic{, nebo pievodem na Z{rovém uétu u Ra-
kousko-uherské hanky.

#) U potovni spotitelny rakouské v Zirovém spojeni bylo
r. 1909 pievedeno 557H mil. K, u némecké F8ské hanky 1900 na
zirovy udet prijato 181 miliard M, vyddno 127 miliard M, 7 toho
bylo jen asi 12% hotovd slofencv a hotové vybrano.
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jak ziejmo, obchodni firmy nemusf, pouzivajice bank a
gk na né, miti tak znaénou pokladni hotovost. Cim vice pak
je firem, které pouzivaji tohoto zirového spojeni a Bekovani,
tim jasngjéi jsou vyhody narodohospodéatské s Lim spojensé, které
ize shrnouti takto: pohodli pro firmu, %e nemusi udrZovat
velkou pokladni hotovost & nemé risiko 1)§'i vypmtzlch hoto-
yymi; dspora na personalu, lehdi udtovani; stalé uloZeni pendz
na Grok treba mendf; podpora platt hotovymi; pro banlku 'ghro-
maZdovani hotovosti v bankich a tim moZnost pouiti pendz
ke kratkodobému uvéru; = pro celkové narodni hospoddbstvi:
r&chlé vyrovnavani mezindrodnich platebnich zdvazki vzijem-
nyeh, zmendeni neb odstrantni stoupéni ceny penéz tim, Ze se
dostava dle rozpétl obchodu a jeho potreDb néhradnich pro-
" stiedkd obdfnfch a tim pruiné prizptigobovani se trhu®)

) Vyznam vysvitne z nésledujicich dat: V Londyné kond
se pies 97% viech platl Seky na banky.'p?esnf&% plati. v ban-
. kovkéach a jen 0.79% mincemi, Londynsky Lleuymghouse vy-
 rovnava platy nejen pro banky londynské, nybrz i _vonk‘ov'ské.

Pondvads nejen banky, ale i firmy majf svoje girové tdty
u ‘Anglické banky, dgje se vyrovnavani Seky na Anglickou
banku ve prospdch Clearinghouse o ten opdt Sekuje na An-
glickou banku ve prospéch opravndnycl. Tak bylp r. 1007 vy-
rovnano bez hotového- placeni 12% miliard liber $t, v Novém
Yorku 88 miliard dolaiti. Z toho si oviem miZeme vysvatliti,
prot pti této organisaci neni potiebi, aby bylo tolik baunkovek
v obéhu. Tak méla Anglickd banka 8. ervence 1914 v obhé&hu
bankovek za 708 mil. korun, Rakousko-uherska viak 7. &er-
vence 1914 za 23152 mil, korun, r{&ské banka némoeckd 2576
mil. korun. P¥ tom méla Anglickd banka 17184 mil, XX de-
posit (na Zirovém N6t8), Ra,kouskoqlh(;rskfx o523 mil, K, nd-
~ mecks Fi$ska 983.7 mil. K, 7 toho jo ziéjmo, Ze v Auglii vynos

‘gmének k eskorntu danych, lombardu i hotovost! jde pies. det
_ ifrovy, v Rakousku vyplaci g hotovd a neudriuje so velky
' F{rovy udet, pondvadZ neni gokovanl tak obvyklé, -— Ov8em
souvisi také potfeba obdéziva bankovkového tvzce s mnoZstvim,
minci v obdhu se nalézajicich, které v Rakousko-Uhersku je
nepatrné. 1 vSak v této -vdci bylo zfejmo po vypuknut{ vilky,
k temu vede nedostatetnd organisace platebni, kdyZ bylo za-
vedeno p¥irodi o pouifvani podtovni spofitelny pii jejl cen-
tralisaci bylo pro obmezeni dopravy stiZeno, Viacky firmy mu-
sily sahnouti k tvofenf pokladnich ho tovosgti, nemo-
houce volné disponovati ani vklady v podtovn{ gpoliteInd, ani
v bankach. A to narostlo ve skutetnou kalamitu hospoddirskou,
jak Rakousko-uherskéd banka = konstatovala. Obhdzivo Dbylo
jednak stafeno tvorenim pokladd & thesauraci, jednak poklad-

’
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Tyto narodohospodaiské uéinky oduadtovaci soustavy do-
slavi se oviem teprve tehda, kdy# platebni ukony déji se vie-
obecné pomoci bank. Tu je teprve moZna soustava vyrovnd-
vani hodnot, aniz by bylo potfebi hotovych penéz.

Pot¥eba pendz. Piehlédnuvie jaké penize a ndhraZzky penéz
gkutetnd jsou v ob&hu, mulZeme se¢ teprve obratiti k otazce,
mnoho-li pendz je potfebi. A tu muiZeme uvaZovati o této otdzce
po- dvoji strdnce: mnoho-li v8eho obéZiva k adeltim pendinim
je potrebi, a za druhé, mnoho-li je potPebi penédz zavedené mény.
Obéh minci a potieba jich bude phirozend velmi ovladana jed-
nak tim, jaX pou¥ivd se nahradmich platidel (bankovek, stito-
vek, smének, Jekil, Zirovych uétd, oduttovacich zalrizen{) k pro-
vedeni platd, jednak tim, mnoho-li pendz jest vazano témito
nahradnimi platidly, z nich% vznikaji ndroky na vyplaceni
v pendzich (kovovy poklad bank cedulovych, zélohy bank pro
vyplatu kdykoli splatnych vkladd na udtech)

" Banky men8i pravidelnd maji malou pohotovost pokladni,
ukladajice svoje piebytky u velkych bank, a tyto opét maji

nimi hotovostmi obchodnikd, kter{ za hotové kupovali o prodd-
vali, tak?e banka musila vydati za. 835 mil. K. bankovek.
a, drobnych pendz, aby napomohla potiebd obd&Zinych pro-
stiedkd, kdyZ mo?nost uZiti nahraZek platebnich (Seki,
smének) odpadla. — Stit mohl by znaénd podporovati — jak
provedeno v Anglii, kde je Anglickd banka platebnou statu —
uskutesnéni platebni organisace. V Rakousko-Uhetsku po-
vlovné k tomu se pracovalo pomoci postovni spoiitelny (pla-
geni dani slognimi listky, vyplata pensi Seky a pod.). Pro stit
znadilo by to zmenSeni zbytednych pokladnich hotovosti
u spousty pokladen drobnych, kde na takovychto pokladnil-
nich hotovostech (prebyteich) musil miti rakousky stat % mil-
liardy, aby udrzel cely sviij stroj v chodu. Musi tam miti hoto-
vosti, aé tam pro né potieby neni, dasto dlouhou dobu (ven-
kovské berni utady) a jinde neni pro vyplaty dosti hotovyeh -
pendz. Ovdem znatilo by to té% u¥si spojeni stdtu s bankami
a jinymi ustavy pendinimi, aby pravé prevody diti se mohly.
Poflu-li poStou (Sekem) penize pensistovi, musi podta miti
hotovost, aby mu ji vyplatila, jindy musil miti hotovost berni
Grad. Byla-li by platebnou na p¥. méstskd spofitelna, kierd by
pro stat penize p¥ijimala a za stat vyplacela, nemusil by ten,
kdo chce platiti dand, vyzvednouti penize ve spofitelnd, dondsti
je ‘na podtu, poslati je sloZnim listkern poStovni spofitelnd
a tato by zase neposilala pensistovi vysluiné Sekem, aby je
na podtd vyzvedl o 848t v mdstské spofitelnd uloZil. Celd Fada
Gkond udila by se pouhym pievodem bez placenf hotovymi.
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© pramen svych plati u banky cedulové®) Ve skutetnosti, jak

jsme shora vyli¢ili, pouZije se jednoho a téhoZ ¥eku, jedné a
téze sménky k nékolika platim (zaplati se zboZi velkoobchod-
niku %ekem, ten tym? Sekem zaplati tovdrnikovi, ten pouZije
geku k placeni surovin, takie zde je vlastné placeno zbho#i
zbo#im, a jen nékdy, kdyZ Sek piedloZen je k vyplatd hotovymi,
plati se penédzi). ' B

Skuietna potieba pendz zavedené mény bude tedy velmi
z4visld na organisaci nahraZek penéinich a jejich vyuZiti. Po-
tieba pendz bude pak vyjadiena nutnosti kryti tyto nahrazky
tedy kovovym poklgdem cedulové banky, hotovostmi bhank a
jinych zafizeni sprostiedkujicich platy, hotovostmi, které musi
miti soukroméa i veiejnd hospodafstvi, aby byla stdle pohotova
k placeni. ‘

U bank cedulovych pfedepsano je ito zdkonem, u ostatnich

k bank neni pFedpisu, a je véci odhadu, mnoho-li mus{ miti dle

zkuSenosti pohotové pendz, jak velkou rousi miti pokladnini
hotovost; toté% plati o jednotlivyeh hospodaistvich,

Cim vice by bylo placeni soustfedéno adélo se ndhrazkami,
zadtovanim atd., tim v&t&i byla by stdlost potfebnych hotovosti
u bank a zbyly by jen proménlivé hotovosti u jednotlived, opét
mendi, ponévadz hyly by jen pro bé&Zné platy drobné, denni
(ostatni platilo by se feky).

V8ak je$té jind okolnost hraje zde ddleZitou rolir asové
rozdéleni platd. Je znamo ze zkuSenosti, e v sobotu (den
vyplat mzdy), k prvnimuy, 'o é¢inZovnich terminech, ke Ikonci
gtvriletf, kdy splatny byvaji troky z dluhd, po #nich, vyplaty
dividend a pod. shrne se velmi mnoho platl najednou, jest
zde velmi mnoho osob, které maji platy konati, a to,
co bylo vyplaceno, vraci se teprve povlovnd do obdhu zpdt.
Kdyby byly platy na kaZdy den stejnomérnd rozdéleny, roz-
mnoZovala by se potfeba pendz hospodafskym rozvojem a vzri-
stem obyvatelstva.

Takto viak — mimo organisaci placeni — jest rozhod-
nou pro penéini potiebu rychlost obdhu pendz
Cim rychleji penfze obihaji, tim mendi mno¥stvi jest jich nutno

3?) Pro Anglii potitd Lexis, Ze viecka ihned splatnd pendsni
deposita (vklady) u bank obndfejf asi 10 miliard marek, jimiZ
zaplati se ro¥né zaétovanim 130 miliard marek. .
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v obdhu. Tato rychlost obéhu souvisi s rozdélenim platebnich
[hit a dob, jak jsme nahofe Fekli. Mimo to vEak s Udelem
k némuz penize jsou uréeny.

Hlavni druhy uréeni jsou dany Gdelem statkd, jeZ za né se
opatruji: bud statky slou?i spotiebé nebo tvoif vyrobnf
a vydélkovy kapital

~ 'V prvnim oboru osobni spolieby bude ziviseti potfebné
mnozstvi na vysi dichodd spotiebitell, penize dostdvaji se sice
majitelim statkd spotiebnich, ale odtud zase mus{ pPejiti do
dichodl jejich a jinych osob; vidy bude velmi mnoho zileZet
na tom, jak pokrotilo: pendZini hospodaieni od naturalniho,
jestlize obyvatelstvo venkovské na pP. samo si obili mele, chléb
pete, délnictvu stravou, deputdty plati, zeleninu péstuje, prede
piizi, tka neb piizi za tkanivo vyméhuje, mléko spotiebuje,
maslo si tlude ke své potiebd, maso si obstaravd, udf, hréach,
totku, mak samo péstuje, diivi na svém kaci k topeni; cepy,
oje a pod. si dA&l4, ocet si vyrdbi, boty nebo papule si 8ije, &ili
vilastnich vyrobki, piirodnin, naturalil pouZivdé pFimo ke své
spottebd a k odméfiovani pomaocenych sil, potPebuje zajisté mno-
hem méné pendz neZ kdyz obill prodd, mouku, chléb kupuje,
délnictvu- pendZni mzdu plati, len i vinu prodéd a platno kupuje,

mléko prodd mlékarng, didvi proda a uhli koupi, nafadf 8t ku-
puje atd., kde piedlo jiZz k hospodaistvi pendinimu, Pro héiné,

spotfebni ndkupy vystadi se z velké miry drobnymi pendzi.
Druhy obor, jemuZ slouzi penize, ¢innost vyddletnd, po-
tirebuje daleko vice pendz, ponévadi zde jsou penize kapitdlem,
nebo plesndji Feleno prostfedkem k ndkupu vfrobnich
prostifedkd a k vydéledné tinnosti. Kde#to u spotieby jest mnoi-
stvi pendz, které mize byti nahrazeno Uvirem, malé, avér spo-
ttebni pomérnd jen nepatrny (do vyplaty mzdy, do vyplaty sluZ-
ného a pod.), hraje pii kapitdlu penéinim roli velikou, obmezuje
pendZni obraty a potfebu pendz. Musi-li tovarnik zaplatiti su-
© roviny hotovd, musf miti pohotovost pendini, Z&d4 zaplaceni
vyrobkd hotovymi od velkoobchodnika, ten od maloobchodnika
s ten od spotebitele. Dostane-li tovirnifk suroviny na Gvér, d4
velkoobchodniku na Uvér vyrobky a ten maloobchodnikovi, je
zde jen jeden hotovy plat &ili mohl by velkoobchodnik postou-
piti pohledavky svoje u maloobchodnik® (sménky) na zaplaceni
svého dluhu tovArnikovi, ten prodavatli surovin na zaplaceni
svého dluhu a ten vybral by si penfze u maloohchodnikit, Celé
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jada plati je posunuta, neprovadi se hned pii ode\vzdéni.zbozi,
nybré a% pozdéji, aZ zhozi piejde do rukou }T)?:%lednf(ﬂl t. j. spo-
tyebiteld, ktefi je zaplati ze svych du'chodu-‘ ) o

Je oviem piirozeno, ze vZdy pude i v tomto oboru celd fada

hotovych platti nutna difve neZ se Kkapital obratl t. J. meZ vratf

ce zo spotfeby statkd. Cim vice je takovychto obratl, tim vice
je potfebi pendz, tim vétdi zasoby mmusi udrﬁovah.banky a pod-
piky, aby mohly platebnim povinnostem dostati, Aviak také
tehdé, kdyZz vibec obraty ve shozi jsou veliké, kdyZ spotfeba
doméci i v§voz rostou, lze otekavati vtEl potiebu platid.e], 1O~
ndvad? pravdépodobnd bude hotovych platl vice. Jestlize piHi
tom lze té7ko dosici takové zésoby penéz miuvime o nedo-
statku penéz jestlize viak jest penéz dostatek, mluvime
o nadbytku pené&z?®) .

Shrneme-li tedy tyto uvahy, vidime, #e potieba pendz
v ndjakém .statd bude zdvisla: 1. na velikosti obrati,
{ j. na mnoistvi a velikosti hospodatskych akonti, k mnimz
{feba je penéz; 2. na rychlosti ob&hu peniz; 3. na zabi-
zenfch, jimiz skuteéné azivani pendz se ufetil Po-
tfeba penéz bude tim v&tsi, &im vtsf jsou obraty, &im mendf
jest rychlost ob&hu penéz a ¢im méné je zafizeni (ndhraZky
penézni, uvérnictvi), jimiz skute&né uzivani penés se udetil

Pokud je zavedena ména kovovéa a je hojny obdh minef
kovovych, upravi se tento ohéh prosté tim, Ze pii piebytku
pendz se uZivani pankovek splacenim dluh@ u banky cedulové
obmezi, banka trokovou miru zmendf, podnit{ tfm podnika-
vost, ponévads niklady, zahrnuté v troku z 1ivéru, se zmonsi
a podnikéani se lépe vyplaci.

V zemich s ménou papirovou takovato Uprava mife se-
lhati, jestlize 'stat vydd munoho - statovek, nebo - zadluZi se
u banky, kterda vydd statu pankovky, jes uvedeny jsou do
obdhu na dlouhou dobu a nemohou hyti gtafeny zpét. Tu

'

%) Jasn& bylo to vidét ve vilce po zavedeni moratoria, kdy
dusledkem jeho byl ndkup a prodej za hotoveé. Nastala nouze
o penize, byl nedostatek obdsnych prostPedki,

) Ve valce, kde viecky zdgoby proméndény na penize, po-
hledavky stafeny, nové zasoby nebylo mo¥no d8lati, celd fada
vyrobnich odvétvi vazla, objevil se nadbytek pondz. Stat prevzal
tyto prebyte&né penize do véletnych pljek, sle vysypal jo opét -
obecenstvu a opét nastal nadbytelk.

-
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dochézi k prebytku penéz, k znehodnoceni jejich, stoupdni cen
a poruchdm v nérodnim hospodafstvia®) Takovéto statovky
8 nucenym obdhem a nesménitelné a stejného druhu bankovky
jsou pravé trvalym rozmnoZenim mnoZstvi pendz. PruZnost
obéhu se zirdci \

Pro prehled uvedeme nékteréd data o mnoZstvi. zasoh zlata
a stifbra a mineif kurantnich v ob&hu, jakoZ i nekrytych ban-
- kovek dle odhadu amerického mincovniho Peditele v milionech-
marek a na jednoho obyvatele v markach dle stavu z 1. ledna
1908. Data jsou dle udajd piislugnych stdtd a zésobami roz-
umime kovové poklady bank cedulovyeh, k nimZ pFipoditdvame
mince v obéhu.

Anglie (446 mil. obyv.)
nekrytého

. zlata  stitibra papiru thuem

Vihee v milionech marek 23700 490°6 4931 330470

. Na  dnoho obyvatele mk 631 110 1141 7H R
v © Franeie (39°3 mil. oh, v.)

Viabec v milionech marek 3800°8  17R6°G 10970 (67154

Na jednoho obyvatele mk 990 439 29 1708
Rusko (143 mil. obyv.)

Vibec v -milionech marek pIIvRAY 4R80) — 4807

Na jednoho obyvitele mk 2069 23 — 200

Némecko (G0'5 mil. Obyv.)

Vibec v milionech marek 43865 0387 11638 G480
Na jednoho obyvatele mk TR% 16D 192 1071

2 Takové poruchy prodélavany v Rakousku a pak i v Ra-
kousko-Uhersku Casto. Pii malém ohdéhu kovovyeh minci vy-
daval diive jednak stdl stdtovky na svoje platy, jednak se za-
dluzoval u‘'banky, jez vydavala bankovky nesmdénitolné
$ nucenym obéhem, tedy papirové penize. Tak takdé pri
posledni valce uzaviel miliardové vyplijtky u rakousko~uherské
banky, jeZ vydala bankovky, za néZ stat koupil potiebné vici
pro valku, promgénil zdsoby na penize, pro které nebylo umi-
sténi, preménil penize na statnf pljeku valetnou a za tyto od
uplsova,telﬁ dané penize- nalkoupil opét potieby doma i za
hranicemi, zpligsobil opét plebytck pendz atd. Drahota vAalelnd
neni ve statd s papirovou ménou pilisobena jen nedostatetnou
nabidkou zboZi, nybrz také znehodnocenim pendz.



Rakousko-Uhersko (49-8 mil. obyv.) i

Vibec v milionech-marek 12730 4375 551°9 99624

Na jednoho obyvatele mk 26,5 ‘8 111 454
Italie (33'7 mil. obyv.)

Vibec v milionech marek 10874 1747 6737 1032:8.
Na jednoho chyvatele mk 322 HR 070 474
Viecky zemd svéta (1339°L mil. obyv.)

90,4612 148288 18.070°L  (R.360°

Vibee v milionech marek
220 111 136 46°6

Na jednoho obyvatele mk

Pri tom dluZno poznamenat, Ze Anglii* rozumime jen
Irsko, ponévadz Indie a ostatni kolonie maji
svoji ménu; Rusko malo viecky bankovky kryty zlatem. '

Zkoumame-li, - mnoho-li minei bylo yskutku v obéhu, fu
shleddme (v dulezitych zemich), %e v Anglii bylo ze zlata
per 23709 mil. M, v pokladu banky anglické 6585 mil. M, &ili
v obshu za 1714 mil. zlatych minci; ve TFrancii mdla banka
poklad ve zlats 21686 mil. M, takze kovovych zlatych minef
vy ob&hu bylo za 9722.3 mil. M, stiibra méla za 742.7 mil. M,
takze stiibrnych minei (pdtifrankid) bylo v obshu  za 983.9
mil. M, &¢ili dhrnem minci v obéhu za 37062 mil. M; Naemecekon
mélo u 7igské banky némecké a u bank statt asi 780 mi].‘ M,
takze v obghu bylo zlatych minei asi za 3600 mil. M, stéibrnyeh
asi za 200 mil. M, celkem 2& 3800 mil. M.  Rakousko-Uhersko
mélo zédsobu zlata (po odpoéténi devis) za 870 mil. M, ili za
397 mil. M zlatych minci v obthu (v tom zahrnuty i dukaty, ‘
korunovych zlatych minei bylo jen za 234 mil. K v abthu), a za
101 mil. M stifbrnych (zlatnﬂu"l), celkem za 498 mil. M.

Vzliledem k pottu obyvatelsiva mila nejvitéi obéh kovo-
vych minef Francie, nejmensi Rakousko-Uhersko. Pripadalo
na jednoho obyvatele: v Anglii zlatych minei 384 M, ve Francii
zlatyeh 69:2; stifbrnyeh 25 M, whroem 942 M, v Ndmecku 59.6 M
Zatyeh, 3.3 M stifbrnyeh, uhrnem 638 M, v Rakousko-Uhersku
79 M zlatych, 8 M stifbrngeh mincf, hrnem 99 M.

, Anglicky maly ohéh . zlatych minei vysvétluje se tim, Ze
ohromné ~ spousty plati provadgji se prostym odudto-
vanim, mnoho _plati se seky a ostatni obraty provedou se
snadno drobnymi pendzi, pondvadZ mincovni jednotka je velmi
vysokd a nejmensdi zlatd mince md kovovou hodnotu 2k XK,
kderio viecky stiibrné jsou mincemi drolmymi, S ob8hem tim '

Anglii, Skotsko a
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go vystadi jiz proto, Ze Anpglickd hanka mdéla’ po Fadu let ban-
kovky zlatem piekryty, z ¢eho# je ziejmo, Ze potfeba obgiiva
byla plné uspokojena.’)

Veliké mnozstvi obéZnych minei ve lfrancii a jeho vznik
jsme vylo#ili jiZ pii pojedndni o dvo;ute méné. Zlaty 10 a ob-
zv1agtd 20frank je nejznaméjsi mince a v celém svétd ochotné
piijimand. Francie nema takovych oduétovacich zatizeni jako
Anglie, a obyvatelstvo vzhledem ke zkuSenostem trpkym, na-
bytym v dobédch revoluce s pendzi papirovymi, velmi rado po-
uzivad pendz kovovyeh ke svym platim. Nizkd jednotka min-
covni a mald mince zlatd (10frank) zpisobuji, e se i k platiun
spotfebnim hojné pouhvé vlata .

' Tato velikd zdsoba ohéiného zlata dvakrate jiz velmi po-
mohla TFranpcii v téfkyech krisich: za valky francouzsko-
némecké 1. 1870 a za nynéjsi valky. Ve vélce francouzsko-
ndmecké zachranilo se zlato pro Francii (dle Soetheera) tim, %e
obyvatelstvo je uschovalo, thesaurovalo, po vélce pak dostalo
se do obdhu, bylo shirdno francouzskou bankou a tim byla tato

" neobyéejné posilena ve svém kovovém pokladu, jeji bankovky

— které rozmnozila nad miru pjéivi stdtu 15 miliardy
frankit na valku za 1% trok, dostavaly stale lepsf a lepSi kryti
a Votsi dilvérus?) -

M) R, 1850 obnéasel kovovy poklad Anglické hanky 16 mil
liber Sterlink, r. 1908 Lyl neobvykle vysoky a ohnasel 40 mil.
liber, ale hankovek obihalo jen za 20 mil. liber a jen o 7 mil
liber vice ne# r. 1850. Pirece v8ak rozvoj obchodtt a obratd byl
r. 1908 ohromny u.srovnani s r, 1850, Londynsky Clearinghouse
odui‘foval v prvém roce (1868) za 3425 mil. liber pohled‘ivek,

1907 za 12730 mil. — Pri tom pouZivdni $ekd v Anglii i pro
nmlé platy neobyéemé 1e rozéieno.

) Stat vyphjéil si 1.5 millardy frankd, na které splalil
roing pak 200 mil. fr. Do té doby mély bankovky nuceny obéh
(do r. 1879), — Jo tplné fale¥ny ndzor, %e thesaurace zlata za
valky je poSkozovanim statu. Pravé naopak, ona znaéi udrio-
vani zlata doma, a snahy hank, S»t&’l.hnOllti obé#né zlato, zdkazy,
%e soukrommici nesméj{ platiti do ciziny zlatem, jsou jen &asti
téchto snah po. udrfeni zlata doma. Mimo to obzvl v Rakousko-
Uhersku, kde je malo zlata v ohéhu, kupujf se cizi mince, razi
se dukéxty, vie za zvySenou cenu sice & vie se schovéw{u Po

vélce se s ifm vyjde ven, snad soukromnik na tom prodéld,
ale obnos zlata ve st4td se tim zvetdil a na utraty
soukromnikd, ktedi thesaurovali, stit dostane zlato.
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Toto skvélé piekonan{ valeéné krise mény francouzské,
kdy vyplaceno % miliard v4letné ndhrady a gaplacen dluh '
bance 1.5 miliardy, aniz by ména pyla ohroZena, mélo za néa-
mavou Vypomoc, kterou poskytlo obéiné

gledek druhou zaji
zlato za svétové valky. Ministr finanei Ribot obratil se na obe-
yméflovalo veé francouzské

censtvo s vyzvou, aby zlaté mince v
bance Za pankovky & posililo tim kovovy poklad francouzské

panky a tim moznost ¥1ady obejitl se prozatim bez pajeky
domaci a na zastavu zlata a cennyeh papirtt uginiti vy-
pajéku v cizind. Za ndkolik mésfctt hylo timto zpisobem dano
bance obecenstvem % disposici pies 1000 miliont frankd
ve zlatych mincich, V srpnd 1915 obnéagel kovovy poklad
francouzské banky necelych 4000 miliont, koncem unora 1916
viak pies 5000 miliontt frankt. Koncem X. 1913 obnésel zlaty
poklad francouzské banky 35 miliardy, 22, tervence 1916 vak
478 miliard, tili o 128 miliardy = vice. Celkem poklad
o4, tervna 1914 byl 4614 milionti, dne 99, tervence 1916 viak
5724 mil, &ili o 1110 mail. v&t&l A tak po druhé prispdl veliky
obsh kovovych minei Francii k urovnéni finangnich pomdért,

v Némecku obéh zlatgeh mincl zaveden byl pii piem@nd
mény, kde valetnd n&hrada francouzskd (O miliard) uwmoZnila -
veliké nakupy zlata a razeni zlatych minef, Ve skutetnosti viak
obdh minci zlatyeh stale byl zmenfovin & mince stéhovaly se
do némecké Fi¥ské banky, takie koncem r. 1913 zlato pokladu
pankovniho témér o 700 mil. M. stouplo a toto gtoupnuti na
fdet stazengch mine{ obdznych potitati dluzno; takZe obdh minef
zlatych klesl ze 3600 mil. M. na 2900 mil. M. Pokus v Némecku
stAhnouti zlaté obézné mince do pigské banky ndmecké prové-
dény viemi prostiedky agitace, mél z potitku tispdch a zplsobil
zvitseni kovového pokladu panky. O mnoho-li, 1ze té%ko zjistiti,
pondvadZ rakousko-uherské banka neuvefejiiuje svoje vykazy
a neni tedy znamo, zdali & mnoho-li zlata neodplynulo # ni do
- Némecka, talké okupace Belgie o saverni Trancie zlatem velmi
hohatyeh tvofila dobry zaklad pro shirani zlata. Kovovy poklad
#i%ské hanky némecké ohnédel 23. servence 1014 1601.4 milion?
marek; dne 25. tervence 1916 viak 24067 miliont. Vidime tedy
i zde prirtstek 775.6 mil. M)

LAY I\]é,mecku provadonoe’ ahirani zlata 1 tak, Zo pii pie-
chodu hranic musily pyti predlofeny %k prohlidee penize a ziald
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Rakousko-uhersks valuta pres viecko vychvalovani je pa-
pirovd, ob&h kovovych minci nepatrny a zmengil se je3té od
r. 1908 tim, ¢ banka brala mince z obdhu, jak se ji naskytly a
byly ochotnd obyvatelstvem divény, pondvadi je zvyklé ' na
papir a neudindn pokus nauditi je ndtemu jinému, jak pii sprav-
ném zavedeni zlaté mény by se vyZadovalo) Koncem roku
1918 bylo jen za 213 mil. K zlatych minel korunovych v obéhu
t. j. do obdhu dédno (bylo-li roztaveno mezitim, se nevi). Uvé-
#ime-li, %e ‘vZdycky jisté mnoZstvi minei je stéle zthesaurovéano
(jako vinky pii kitech, bifmovani, jako pamdtni mince, jako
ozdoby a &perky), byl skutedny obéh nepatrny. Odtud nemohla
rakousko-uhersk4d banka nic erpat pro svdj kovovy poklad,
jak to bylo mo#no ve Francii a Némecku. Pondvadz mimo to
hankovky maji nuceny obdh a jsou nesménitelny za kov a to vie
jiz v dobé miru, jest valuta vlastné papirovou a zptsobuji se
véecky $kody piilisnym vydajem bankovek. Agkoli tedy v Ra-
kousko-Uhersku obfhd nepatrnd kovovych minci, atkoli ban-
kovky po zdkonu maji byti kryty jen */; zlatem, zadluiil se
stdt u Danky velikymi sumami, je? nejsou a nemohou hyti
kryty ani 2f; zlatem, rozmno#il tim obdZivo nad potrebnou
miru bez F4dného kovového. podkladu, af jiz u banky thesau-
rovaného, nebo u soukromnika 115c110vanéh0. To oviem musilo
vésti k znehodnoceni pendz v podstaté papirovych.t®) Toto zne-
hodnoceni plsobilo pak zvyfovani cen, laci pendz atd., kterd
jedtd 1izily viecky poméry, piivodéné anglickou blokadou,

7 uvedenych pifkladl jest jasno, %e ob&h kovovych minei
jest soutasnd velkou nadrizkou pro pipad ohroZeni valuty.

mince se prosté vyménily za bankovky, af majitel chtdl, &ili
nic; ano trestani ndmetti prisluiniei, u nichZ nalezeno nékolik
zlatych minei pii prechodu ples hranice do Svycarska.

M) To lze provésti jen tak, #e se daji jen 100korumové u
vy&sf bankovky do ob8hu & tim obyvatelstvo je nuceno pouZivati
zlatych minci k platim a zvykne na nd. '

. M) Pokus shiratelskou akei ,Zlato dal jsem za Zelezo™
sehnati vétdi mno#stvi zlata, ‘nemohl miti rovnéz utinku, po-
nivad? celd talo zasoba zlata je pomérnd nepatrnd. Od r. 1868
do r. 1904 bylo priumyslové pouZito zlata v Rakousko-Uhersku
za 199 mil. K, v em# jsou nejenom Hperky, prsteny, hodinky,
nybrz i pozlacovéani, pouziti ve fotografii, barveni skla, yy&i-
vani, me&ni n4tini a rodchal

Dr. Al Rasin: Narodoi hospodafstvi, 12, [ 1y



Penize v mezinarodnim obchodu.

Stat ve svych hranicich mtZe ustanoviti zakonem,
mnoho-li obihajici penfze platiti maji, za jaky obmnos musi
byti druhymi ob&any prijimany. Pohleddvka vyjadrend v ko-
rundch a splatnd v tizemi této korunové mény bude zaplacena
odevzdanim pifslugného mnoZstvi korun vériteli. Jen tehdy,
kdyby vyslovné bylo smluveno, Ze platiti se mé skutetnéd
(effektivné) ve zlatd, musilo by byti placeno zlatymi korunami.

Tinak maji se véci, jde- - o styk s cizinow. Tu stévaji se
penize jednoho statu ve statd druhém zboZim. Jde-li o ménu
zlatou, plisobi na jejich hodnoceni cena zlata na svétovém
trhu, jde-li o stifbrnou ménu, phsobi stejnd cena stiibra a
pomdr jeho ceny k cent zlata. Proto mluvime o tom, Ze ¢izo-
zemska valuta se za domaci valulu kupuje, pondvad% ne-
miiZe 'byti mezindrodniho pxikazm, ktery by cizfho obéana
mohl donutiti k piijimani ciz{ valuty v pevné relaci.

V. Rakousku budou obchodnici, primysinici, kteli prodaji
svoje zbozi do Némecka za koruny, hudou vdak také obchod-
nici, ktefi prodaji zbozl do Némecka za marky. A tu objevi
ge tento drub. obchodt: V prvém piipadd musi si ndmecky
obchodnik opatfiti koruny, v druhém rakousky ohchodnik za
marky — je# obdrzi — koupiti si koruny. Nikoli staty, nybhrz
jejich vydslkové ¢inni lidé jsou ve vzdjemném styku hospo-
darském a maji pak vydélkové &¢inni lidé v urdité chvili po-
hleddvky na obany ciziho stitu a vyddlkové &inni lidé ciziho
stdtu pohledavky na obéany v tuzemsku.

Srovnéme-li tyto pohleddvky v urdité dobé mem gebou,
dostaneme rozvahu &ili bilanci

Dlouho stavéna v popiedf tak zv. obchodnf rozvaha
mezi dvéma staty, to jest srovnani ceny zbo#f dovezendého
se zhoiim vyvezenym. Tato rozvaha nemd v3ak toho vy-
ynamu na tvofenf kursovni ceny pendz, jaky se ji priklddal
a to prostd proto, %e vyva#im-li zboZi, mohu tak &imniti bud na
zdkladé tom, e zboZi jest jiz prodéno, nebo Ze je zasilam
do ciziny, abych je tam teprve prodal (lod kévy, na ni% teprve
bude aukee), nebo je davam v cizozemsku do komise, aby j¢
miij komisiond# bud tam nebo do jiné zemé prodal. V prvém
piipadé vznikne pohleddvka na cizinu, jejlz vyde je uréena,
v druhém a tietim piipadé jest jeSté nejisto, vznikne-li pohle-
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davka na cizinu, kam zbo#{ zasldno, nebo na jinou zemi a neni
jista vyse této pohledavky. ‘

Do ciziny vdak — stejnd jako doma — neproddva se jen
za hotové, nybri na Gvér krat$l neb del$f a nenf jisto, kdy
tyto trzni{ ceny budou splatny. JestliZe by bhem
jednoho miésice z Cech do N&mecka bylo vyvezeno za 100 mil.

zbo¥f, z Némecka do Cech za 120 mil. zbozi, ¥ekne se, e ob-

chodni bilance Ceskd je pasivni, pondvad? dovoz do Cech
je vitdf o 20 mil. nez vyvoz do Némecka. AvSak z tohoto
obchodu ve zboZ{ vzniknou vzdjemné pohleddvky, které teprve
pii splatnostimusibyti vyrovnany pendziavtu
dobu — ne v dob& vyyvozu — budou potfebovati
penize, Splatnosti tyto se viak nekryji, nebof nebude cena
zboZi vyvezeného v onom mésici (ondch 100 mil) splatna na
pi. za tFi maésice a cena dovezeného (120 mil) rovndZ za tfi
mésice. Bude-li pri vyvozu i dovozu splatno do mésfce 10 mil.
do 8 mésfcd daldich 90 mil. a 20 mil. z vyvozu, bude splatno
ve dtyfech, péti, &esti mdsicich. Bude tedy z tohoto vyvezu a
dovozu vskutku rovmnovaha po tii mdsfce a teprve ve
gtyrtém, patém, Sestém mesfei bylo by vice platl na cizinu,
jestlize. do t¢ doby nedostavi se nové platy na tuzemsko z jeho
yyvozu,

Nikoli mno#stvi a hodnota vyvozu a dovozu v uréitou’
dobu provedeného jest rozhodna pro potiebu pendz do ciziny,
nybr? doba splatnosti, placeni trZnich cen, nikoli skutetnost
zaslani zho#i, nybrz doba placeni.

Také teprve pohledavka a jeji splatnost jsou urtitymi
velitinami, hodnota vyvozni a dovozn{ z valné ¢asti odhadni®

. 20) Stalistiku dovozu a vyvozu provadély difve staty jen
dle celnfho rejstiiku. V Anglii do r. 1696 byl dovoz i vyvoz
podroben 5% clu z hodnoty a doflo se k statistice nadsobenim
cla dvaceli, Nyni vénuje se obchodni sialistice velikd péte.
Vyvozee mé  povinnost oznamovaci ¢l deklaratni pod pohritz-
kou trestni (Rakousko zdk. ze 26./6, 1890 & 132 ¥. 7., Némecko
zdkon z 20./7. 1879, Francie z 22./8. 1791, z 28./4. 1816). V&ude viak
i nadéle ve spojeni s celnictvim, a zéklady nejsou stejné, takie
vykazy riznyceh zemi se nekryji. VySetfovani ceny jest velmi
obtizné. Dovozel 1 vyvozei sice cenu deklarujf, ale v zemi, odkud
se vyvéi, je vyvoz hez vyloh dopravy, v zemi, kam se privaii,
je dovoz v cond s vylohami dopravy, V Anglii zboif dovaZoné
i vyvaZené deklarovati se musi dle ceny v okam#iku. kdy pie-
krotuje hranici. Vidy zlstane to v8ak™ na svédomitosli sou-
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Nebude tedy rozvaha obchodni pro kursovou cenu pendz
vozhodujfef, nybrz rozvaha, bilance platebni.

Tato v&ak nebude vylerpana potfebnymi platy na zakiladd
uzavienych obchoddt se zboZim, nybri bude zde je&té mmnoho
platd a plnéni jingch. ‘ '

V prvé vadd bude zde veliky styk kapitdlovy t{m, Ze
tuzemsko do ciziny neb cizina do tuzemska pujéuje cenné pu-»
piry, akcie, stainf, vefejné neb goukromé  dluhopisy kupuje,
podniky priimyslové i jiné ziizuje a bude proudéni penéz z jed-
noho statu do druhého nasledkem tdéchto obratd, Stat, zemd,
gbec, pramysinik vyptjél si penize z ciziny a musf byti tyto
penize doddny dluzniku, obyvatelé tohoto stdtu, — dluinika
kupuji viak prib&hem doby papiry od cbyvateld stitu — vé-
titele a naopak. Tim vznikaji celé platy, které se objevujf pi-
rozend v platebnf bilanci, ponévadZ penize stdtu platiciho musf
ge preméniti na penize stitu platy piijimajiciho.

Daldf fada platt vznikd placenim uroki, dividend, ziski
z kapitalt v cizind uloZenych. Dopravou, telefonickym, telegra-
fickym stykem, poji¥fovanim, sprostfedkovanim obchodt, cesto-
vénim, vystdhovalectvim, zasflanfm pendz vystdhovalctim, stat-
nim prsludnikim v cizind Zijicim a naopak, placenfm sluiného,

pensi, odkazl a pod.

Viecky platy vzdjemné mezi piislu$niky dvou stait pozo-
rované a srovnAvané v urditou dobu, daji nam platebni
rozvahu??) PFi tom mbZe byti v jednom ohoru stdt (1. j.

kromych osob vyvaiejicich a dovdZejicich, kieré pfi zbo¥ noe-
prodaném na pevno, nybr: daném do komise mus{ jen od-
hadovati. Tyto obtiZe hledély Francie, Italie, Né¢mecko a Ra-
kousko odstraniti tfm, Ze zFidily komise (v Rakousku tak zv.
komerén{ radové), které kazdy rok pro kaZdé jednotlivé zbo#i
dovozu i vyvozu dle zemé plvodu a zemd uréeni sestavi ceny,
jimiZz se opravuji deklarace. To, co vyjde, jest viak skutesnd
fen odhad, ponévadi nelze urditi pro cely rol ceny celych
druhil zboZi. Skutedné ceny mohou tedy vzniknouti teprve jako
vysledek. obchodll, jako plndni pendZité za dodané zho#i.

) Pfiklad platebni rozvahy, kterou zjistiti je neobytejnd
téZko, uvedla rakouska vldda v tabulkich pro statistiku valuty
za desitilet{ 1892—1901 (p¥i tom + znalf pohleddvku oprofi
cizing, — pohleddvku ciziny): za troky, dividendy a umotovact
East}cy cennyeh papird v cizind se nalézajicieh — 3347, saldo
mezin4r. obchodu s cennymi papiry -+ 768, cizozemské spo-
letnosti + 155, zisky cizozemskych spolednost! — 78, saldn

i
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platy j'eho obyvatelstva) viiti druhémuy pasivni, v jiném aktivnf.
Zemd, kieré jsou silnd zadluZeny v cizing a musi platiti mnoho
(roklt do ciziny, snaZf se co nejvice zbozf vyvézeti, aby tyto
platy, jez majl za zhozi obdreti, zjednaly rovnové’xhu poru-
fenou tim, %o na trocfeh mnoho do ciziny platf. Rekn,e—li se,
%e Rusko platilo troky ze svych dluhil statnich vyvozem obili,
neznamend to ovSem, %e by rusky stat plati] uroky ze statnich
dluhf obilim, nybr# #e proti pohleddvkam ciziny na urocich
ze stdinich diuhtt ruskych jsou pohleddvky obzand ruskych
profi cizing za ohilf.”®)

Pres to viak takovéto zkricen vyjadiovani (kde misto
obyvatelé toho a toho stalu tikame prostd ten a ten stat) a
tvrzeni, Ze stat plati svoje uroky z dluhii do ciziny vyvezenym
ehoZim, mé velmi znadné oprévnéni, ponsvadz vyrovndvani
tdehto plath déje se zpravidla ndhrazlkam i, platebnimi
smiénkami, 3eky, poukézkami a odudétovanim.

- Md-li no pi sht’x.t platiti Uroky z dluhg svych do ciziny,
hledl si opat¥iti w svyeh pifsludnikd, vyvezsich do ciziny
vboil, sménky, Seky, poukdzky, znéjfci na prislusniky cizo-
vomské, prodd tyto papiry nebo nechd vybrati v cizingd a vy-
nosu pouZije k zaplaceni urokd ze svych dluht. Ve skutetmnosti
tedy zaplatf se tyto viroky pendzi. vybranymi u cizozemskych
dluinikit cizozemskym vériteltim statu, Totéz dela také kazdy
obchodnik, ktery ma do ciziny platit za zhoZi, ktery do ciziny
wheo pOjEiti penize, do ciziny m4 platiti uroky atd.

Nejobvyklejsi formou jest ovSem sménka. Jestlize méa
se platiti do ciziny, hledd obchodnik doma sménku na cizinu,
rndjief na ménu ciziny, pondvadZz v této méné mé platiti.
‘Sminku na cizi mdnu zndjef kupuje jako zboZi za do-

obchodni bilance (bez drahyeh kov(l) - 2009, platy ndmoinictva
do clziny — 98, saldo mezindrodni dopravy -+ 875, saldo plati
vystéhovaleckych -~ 200, vynos cizineckého ruchu 4 469, thrn
aktiv (-+) 4069, pasiv (-~) 3010. Rozd{l -+ 459. V&t&i dovoz dra-
byeh kovi - 628, VSe v milionech korun.

%) Pravd u zomf, kieré maji mnoho pohleddvek v cizing
(ns pf. Anglie) vidime obehodni bilanei pasivni, to jest dovoz
pfevyBuje vyvoz; u statlt silngd zadluZenych v cizing (nejenom
statnimi, nybrZ i soukromymi dluhy) vidime aktivni bilanci
obchodni &ili prevahu vyvozu nad dovozem (Rumunsko,
Rusko, Rakousko-Uhergko).
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maci penize Tim doslane se vyraz tomu, ¢o gtoji penfzo
cizi mény v doméci méné.

Jak se bude tato cena tvofit? Svoje usuzovdni daldi za-
klddame na tom, Ze staty, o jejich# styk jde, maji u%;p odfd-
danou mé&nu, maji banku cedulovou, je# mé povinnost
vyméniti na poi:i'déni»gbamkovky za kovové penize, Ze ledy ve
statech téch jsou jen kovové, na pi. zlaté penize a sllcul;(%én(’w
poukazky na né (bankovky) a Zddné penize papirové jakdého-
koliv druhu (nesménitelné s nucenym ohbéhem).

Pro platy do ciziny pro uréité obdobi budou shanény doma
sménky znéjici na cizinu, tam od taméjiich obyvatellt splatngé.
Bude-li téchto smének hojng, 1. j. maji-li domaci obyvateld
mnoho pohleddvek na obyvatele cizozemska, vyrovnd se po-
ptdvka s nabidkou snadno a bude-li nabidku znatnéj$i nei
poptadvka, budou sménky na cizinu (devisy) lacinéjsf, bude-l.
jich maélo, budou drazsi. Trini cena smének ¢ili kurs jejich
stoup4 nebo kless. Tento kurs smének jest rozhodujie! pro
kurs cizich penéz unias doma, za tuto cenu dostivim
vlastné cizi penize, nebo lépe Teleno: za cizi penize doma do-
stanu fu a tu cenu v doméci méné.

Vyvazi-li totiZz obchodnik do ciziny a prodava v cizi maone
se splatnosti v cizing, musi se ptati, mnoho-li vlastnd destane
za zboii ve své domdci ménd, kdyz po zaplaceni preméni
cizi penize na domdci penize; proddva-li ve médnd svd vlasti
se splatnosti u sebe, bude starosti kupujiciho, aby kalkuloval
pii koupi, mnoho-li bude potfehovati pendéz své vlasti, aby
nakoupil penize cizi mény a zaplatil. Dovazi-li ohchodnik zboii
7 ciziny a platiti ma v domécl ménd, musf cizozemsky vyvozce
rovnéZ potitati, mnoho-li dostane za tuto cizf ménu v pendzich
své vlasti; je-li tomu naopak, musi stejné kalkulovati kupujfel,

Kdyby vie platilo se penduzi, musily by byti penize vzi-
jemné zaslany, placeno dovozné (poitovné), pojistné, zasilate-
lim usel by urok a pokud by zaslali trini cenu v minefch gve
vlasti, ad mali platiti v minei cizi, musili by nahraditi vylohy,
spojené s raZenim cizich minei na mince mista platebnfho,
Cast tdchto vydajli mlZe uSetiiti ten, kdo mtZe obgtarati si
sménku na misto, kam ma platiti, V prvé Fadsd udetid dirok,
pondvadZ on kupuje sménku, sraz{ si urok ode dng koupt do
dne splatnosti sménky, a platf-li sménkou do ciziny, tu- mm
smi ten, jenZ ji jako placeni pijme, sraziti “rok jen ode dne,
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kdy ji prijal, do dne splatnosti, [A koupf od B smiénku vyda-
now na G v Berling dne 1, biezna 1916, splainou 1. tervna 1916
na 10,000 M; kup uskutedni se dne 15, biezna 1916, takze A
srazi si trok (na ph 5%) od 16. biezna do. 1, tervna 1916
z 10000 M; sménku zagle no zaplaceni svého diuhu u obchod-
nika D v Berling, kiery ji obdr# dne 20. biezna 1916 o srazi si
urok (na pf, 5%) od 21, bitezna 1916 do 1. Gervna 1916 % 10.000 M,
Tim mél obehodnik A penize ode dne 15. hiezna do 20. bitezna

vielne ziroteny 5%, kdesto by jinak .- kdyby penize posilal
poftou — po dobu tu penfze ztroteny nemdl.]

Daldl vyloly spojené se zasflanim kovovyeh minef a po-
_jistént jich s¢ mohou pri zaslini sménky z velké Gdsti usporit.

Majitel sminky na cizinu mé ze zpendieni jejfho tu vy-
hodu, Ze pentz muiiZe pouit k vydéllkové Cinnosti, Ze uletff vy-
lohy spojené¢ se zaslanfm smdnky k inkassu, vylohy zasldni
pendz z ciziny do své vlasti, event. vylohy smény pendz cizich
na ponize avé viasti anebo ndklady s razenim domdcich penéz
% cizich minef,

T'yto oboustranné vyhody vedou k tomu, aby jeden sménku
na cizinu nabizel, druhy aby se po ni poptéval, oba chitjl miti
prii tom zisk vétsf, nek kdyby posilali penize 'do -ciziny nebo
prijali hotové penfze v cizing splatné.

Bude tedy kurs smoének pohybovati se kolem kovové hod-
noty minef, kolem kovové parity, o ni% shora jsme mlu-
vili. Vezméme dvé zemd se zlatou ménou a predpokladeime, e
~nenf tam pendéz papirovych. Vime, e 100 M ve zlald rovna se
117.66 korunfm ve zlaté &ili parita viei Némecku je 100 M =
117.56 K. Kurs sminky na Némecko (cizinu) bude se pohybovati
v tuzemsku kolem této rovnosti, této parity kovové., Bude
hud pod nf, jestlize nabidka smének na cizinu (Némecko)
je velikd a poptivka mald, &l jestlite mé cizina (N&mecko)
do tuzemska munoho platit, tuzemsko do ciziny malo, je-li
tedy platebnibilance tuzemskd aktivni, nebo bude
nad poaritu, jestliZe je poptavka po sménkich na cizinu ve-
lik4, nabfdka mald. &ili jinak Feteno, ma-li tuzemsko do ciziny
mmnoho platit, ale cizina do tuzemska maélo, je-li tedy pla-
tebn{ bilance fuzemskdad pasivni vid cizing, N¢-
mecku. Z toho pravidlo: Kurs smének na cizinu
stoupa piti-platebn{ bilanci pasivnf, klesa Pﬁ
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platebni{ bilanci aktivnl, jeli v obou zemich
ména stejného kovu .

Pri tom vSak neni toto klesdni a stoupani ncobmezend
ani nahoru, ani doli. Sménky mohou nad paritu kovovou
stoupati tak dlouho, pokud cena jejich bude pro kupujictho
vyhodndj&f mne? zaslani zlatych pendz neb zlata, tedy potud,
pokud udetfi na droku, poStovném, pojistném, raZebném a
ostatnich vy§lohdch placeni hotovymi penézi. Budou naopak
v kursu klesati tal dlouho, pokud pro prodavade smiénky jest
cena docilend vyhodnéji neZ piijeti hotového placeni v cizing,
spojend se zirdtou drokovou za dobu zdsilky penéz do jeho
vlasti, s utratami zaslani pojisténi, event. vymény za domaéci
minci neb raZeni jeji. ro ‘

Takmile by sménetni kurs dosahl takové vy $e, e by ho-
tové placeni do ciziny bylo vyhodngj&i, bude se platili hotova,
tedy v nasem piipadé zlatymi mincemi neh zlatem, drahy
kov mincovni se bude vyvdazZet.

Jakmile by sménetni kurs tak hluboko poklesl, %e
by se vyplatilo lépe majiteli 'sménky, aby ji do ciziny zaslal
k vybrdni penéz a dal si kovové mince (zlato) nel mincovni
kov zaslati, bude se z ciziny. kov mineovni (af ji% v mincfeh
¢i ve zlatd; z ného pi svobodné rafbé se mohou dati mince
vaziti) dovéazet. B :

Vyvoz zlata do ciziny nastane z dilvodi hospodéiskych,
jestliZe kurs smének prekrodil hoteni bod zlata, dovoz
7z ciziny, klesl-li pod doleni bod zlata. Pondvads vyvoz
zlata ze zemé jest pro ob&h pendz a hospoddistvi Skodlivym,
nazyvame nepifznivym kursem smémednym, DbUZE- se
hornfmu hodu zlata, p¥iznivym, bl#-1i se dolnfmu bedu
zlata, nebot v prvém pripadé jest platebnf bilance stdtu
v ten tas pasivnf, vdruhém aktivnim) .

) .V kursovnim listku bursovnim nalézdme tyto kursy
v oddélenf ,sménky a valuty" a zndme-li paritu minci, m-
Zeme posouditi, zdali je kurs pifznivy & nepfiznivy., Ale smé-
netni kursy se prirozend na riznych bursach nekryji, takie
nemusim pravé koupiti sménku na misto, kam mam platiti
doma, nybrz na cizi burse. Pii tom i nejmensi Gspora na kursu
“hraje velikou roli pii velikosti .sum, o néy jde, a pfi malém
zisku, s nim#% mezindrodni obchod pracuje. Obnasit tento zisk
1—14 %, v nékterych odvétyich Y3 %.
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Toto pravidlo ve své tistotd ohjevi se, jak jsme uvedli, jen
ve vzlazfch dvou zem{ se stejuou ménou kovovou, JestliZe
v jedné zemi jo zlatd, v drubé siiibrng mdana, nen{ mezi obéma
ménami pevné rovnosti &i parit Y, pondvads ceny kovu
kolisajf. Vidime na p¥., #e cena stifhra (vyjadiena ve zlatd) na
londynské burse stdle se méni, sice nepatrns dasto, ale poné-
vads trh sménetni je velni citlivy, musi také tyto zmény re-
spektovati. Pii svobodd raZenf minei potils se se zvySenim neb
klesnutfm ceny kovu.  Jestlie relace zlata ke stifhru byla
1:156%, rovnala so jedna zlatd marka 3% zlatniku, zlatnik dvéma
marlkdm. Kdy# cena stifhra klesla na relaci 1:18.63, rovnala se
1 zlatd marka 0.6 zlatnfku, zlaindk (stifbrny) 1.66 M ve zlaté.
Kdyby ziistula parita stejnd (t.j. 1224), dostal by rakousk§ ob-
chodnik za 1395 marek ve zlatd &ili za 1 libru zlata 18.63 liber
stifbra o dal by si v mincovnd raziti 83535 zlainik(, kdesto
pid relaci 1:15.5 dostal by jen 155 libry siifbra a dal by si ragiti
jen GO7.5 zlatnikd.

Pondvadz tylo zisky nemiie piipustiti obchodn! soutds,
Mdi se cenia smének talé dle ceny kovu nejen dle pagivni nebo
aktivai bilance platebni.  Kdo prodd do cizi zemd s ménou
jiného kovu, nemilze viéditi, mnoho-li viastné v dohé placeni
dostane v minefch své viasti o musf proto pii své kalkulaci
spekulovati § tim, jaks bude asi v dohd placeni cena penédz ko-
vovyell Obehody mezindrodnf mozi staty rlzné mény stdvajl se
proto silnd spekulatnimi o tim riskantnimi. Proto snahy o své-
tovy bimetalisimus nebo switovou ménu se stejnym kovovym
podkladem jsou skulednd pokrokovymi, pontvadi uskutednéni
jejich znadilo by, Ze poloZen by byl pevny zdklad pro styky
mezindrodnf, ‘

JeSte Tiie maji se viak véei v zemich s minou papirovou
tehdd, jeslize obéh pondz papirovyceh pitekrot! skutednou po-
trebu, co¥ zpravidla se stdva, pondévadi stdt uzivd vydavani
pendz jako pramoene pi{jmi pro sebe a rozmnoZuje je ne proto,
ze potifebuje jo hospodad¥sivi. narodni, nybrz %e potrebuje vy-
pomocei hogpodadstvi stdinl (na pr. ve valce). Ob&h takovychto
pendz nodd se zmenSili dle pokleslé potieby, kovové mince
stéhujf se ze zem&® na platy do ciziny, papivrové penfze se
zlevnd, dostanou v pomdru ke kovovym minefm disagio &iH
kovové mince naopak agio (piirdzku) pro svoji vzdenost a sou-
tasny piebytek papirovyeh pendz To oviem ma vliv na hod-
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*poceni pendz cizozemskych a smonky v cial valuld vsl‘.oll]“lv.i‘
phromné. Pro potatek je toto disagio papirovych pencz (“»“5!’
agio kovovych) pro vyvoz velice vyhodné, nebot vyvozce mu.'/.u
v cizind v cizf valutd nabizeti zbozi lacino, pondvadZ za cizi
valutu v domécich penézich dostane zvéiSenou sumu, za ki,.e»
rou pFi nuceném obshu nakoupi stejné mnoistvi statki. Ag-nj
véak také plsobi jako ochranné clo, ztd%uje dovoz, pondvady
dovozce musi zadati v doméaei papirové méng za zboii mmoho,
aby dostal v pénézich své vlasti piimdieny obnos. To vede
k tomu, Ze domécf vyrobei vyuZiji vyloudeni cizozemskd sou-
téze ke zvyieni cen zbo#l. Kromé toho véci, kterd se z ciziny
" dovazeti musi (na pf. bavina, vina, kiZe, méd), prodavaji
se — poditdno v domécich pendzich — za vysoké cony, aby
importér v pendzich své vlasti dostal pfimdéteny obnos na nz’L—'
kup v cizind za cizi vysokou valutu. Viecky vyrobky z tdchto
surovin stanou se drahymi, coz ma za nasledek stoupdnfi mudy,
sluzného atd. a vSech nakladt vyrobnich.

Tak jako ochranné clo na obili, mouku, dobytek, maso,
Zelezo a jiné nevyhnutelné statky potiebné Sirokym vrsivam,
musf plsobiti — neni-li statkd tdch nadbytek — Xk povievnému
zdraZenl v8ech vyrobkl a volani po novém.zvgieni cel, stejne
fak rozmnoZovani papirovych pendz vede k stdlému dalifmu
jich znehodnocovani, k mizeni kapitdld (stard, v dobré minei
zapljéené kapitaly plati se pendzi znehodnocenymil) k stoupa-
jicimu ochuzeni. Tak ve Francii od r. 1790 do r, 1796 vydano za
463 miliard frankd papirovych assignat a mély cenu %%
v kovovych pendzich! V Rakousku za napoleonskyeh valek
kryty vydaje papirovymi penézi, bankocetlemi, které klesly
r. 1801 na 91%, 1802 na 86%, 1803 na 82%, 1807 jiz nun H2%,
1808 na 47%, 1809 na 35%, 1810 na 20%, 1811 na 9% o byly
r. 1811 vyménény za Einlésungsscheine (Jajny), tak #e za b zl.
v bankocetlich dostal se 1 zl #ajn®, &li vyrovnani na 20%

K tomu vSak piistupuje jes§t§ jeden moment velmi roz
hodny: ddvéra ve stit, dostane-li se ze své finantnf tisne
a k upravé pomérd, ddvéra ve stat, Ze nebude ddle vydé-
vati papirové penize, takie dosavadni obdh bude sidlo Pri-
méfenéjsl ke vzristajicimu obyvatelstvu a jeho konsumnf sila.
Tento moment ddvéry neb nedtvéry bude vidy vyjhdien take
v kursovni cené papirovych pendz, bude pusobiti kolisani agin
dle politické situace a mezinadrodni ohchod stdvd se hrou na
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burse, odviZnou spekulaci. Ohchod vyjadil to zvyienim cen,
aby uliradil zvitSené risiko (premic za nebezpedi, risiko).m™)

W) ‘Tenkrdte byly vydavany stdlovky nesménitelné (bez
kovového podkladu) a ¢ nucenym ohéhem. U nesméniielnych
hankovek s nucenym obéhem mneni situace tak mebezpetna po-
tud, pokud stat se nesmi zadluZiti u cedulové banky, pokud mé
piimoéleny poklad kovovy & je znadény obéh minel kovovyceh
v obecenstvu jako zaruka moiného dopinéni kovového pokladu.’
Jukmile vak tyto podminky schizejl, nastupuji viecky utinky
papirové mény. Pifklad jasny poskytuje nynéi$i svétova valka.
Rakousko-Uhersko mélo pied valkou ménu jen na papife zla-
tou, ve skutetnosti bankovkovou; vystdlovalo s ni — jak
v pozddjsi kapitole ukéaZeme -- jak# tak% za pomérd normal-
nich, udrzovalo kovovy poklad a pomdr bankovek nekrytyceh,
v hankovnim privilegiu zakdzdno bylo rakousko-uherské
hanee, #¢ nesmi pajeiti statu. Obdh zlata maly. Ve valee bylo
bankovni priviloginm o obzvla&td ustanoveni o fom, %e banka
nesmi pljtovatl statu, nafizenim dle § 14 zruSeno a stat - zoe
dluzil se u banky obnosem pies H miliard korun mijak nekry-
tyeh kovem, vyse kryti bankovek zistaly nezndma, jezto hanka
nemusilae (ano nesmela) uvelejtiovati vykazy, jedind z bank
valticich statl, Zakazino platiti zlatem do ciziny, aby zlato
do eiziny neuteklo. (Stejny =zikaz vydan v Némecku.) Disled-
kem toho bylo, 4e vlastud placeno jen bankovkami, o jejichZ
kovovem kryti nikdo nevédel o kieré obihaly v ohromném
mnozstvi o to rovadz presnd neznamdém. Bilance obchodni
staln, se ihned znoénd pasivni, jeZto zakdzan vyvoz celé Pady
nejdilezitejsicly vyvoznich druhit zboZf (jetmen, slad, cukr,
obilf, sukna, bavinéné zboil atd), kde#to dovoz byl velmi Zd-
douwel, Platebni bilance se sice trochu zlepdila tim, Ze se uroky
7o statnich dlubt do ciziny nopiatelské neplatily a platiti sou-
kromnikiun se¢ zakdazalo. Ale za toholo stavu valuty musilo
nastati znehodnocent pendéz nejenom proto, Ze byla popldvka
po véceeh dovaZenych z ciziny velmi naléhavd, jezto se mollo
odebiradi zbo#i jen od neutrdly, nybrZ i proto, Ze placeno
mohlo byti jen papirovymi pendzi. Bylo plirozeno, Ze by ex-
portéri byli vadi vyvazeli, pondvadZ by vyddlali ohromné pe-
nize na afiu. Na pi. cukrovar v kampani 190415 vyrobil cuke
70 Mpy koupené za starou cenu. Kdyby byl vyvezl cukr do
Svyearska jen zn conu platnou pied valkou na pt. B0 franki,
dostal by byval pred valkou za frank 0.05 K &l 50X0.95=240.5 K1
aviak frank stoupl na 1.20 K a tu by zo tyehZ 50 frankt dostal
60 K, &l vice ned o Y, kteryeh by pouzil k zaplaceni svych
dluhit To viak pii vyvoznich zédkazech nebylo moZno. Naopak
zboz muselo se dovaZet a tu dovozee potflal, mnoho-1 do-
stane v pendzich své viasti za rakouské koruny. Prodal-li $vy-
earsky vyrobee uréité kvantum gokolady pred vilkou za 1000 X,
dostal za ni 9H0 frankd, prodé-li ji za valky, musf - aby do-
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Ukdzali jsme, Ze ve statdé s ménou znehodnocenou, af ko-

’ n y{7nive X
vovou (stfibrnou) & papirovou, puisobi tePtO vsmv”;')[u?,n1v;e Ilrig
vyvoz do stdtu, jehoZ ména jest relativné stoupajici (ze ze
5 meénou stiibrnou do statu s ménou zlatou).

stal onéi i radati i 1140 K stoji-li
stal opét jen starou cenu — zadati za ni 1 s g X
frank 120 K, &ili o 145 wiee a to bude jednati {ipInd nosising,
nehospodaisky, nevyuzije naléhavé poptavky a0 {1“1"1‘0 1 & ban.
bidky, aby cenu zvysil. Gfm vice véak se budou mlcc%us {{O -
kovky ve Svycarsku hromaditi a nebudou tam p &_Y,,fh Ko
kouska pro zastaveni vyvozu, tim vice l{udg cena ;ti.ll‘»t ‘_0‘;(
sati, Aby se to mnestalo, udinén pokus vymény zhoz ' i) J o
uvolnéni vyvozu do urZitého mnozstvi, aby I_nollly_ ban KtO_\;Sl:Y
odplynouti zpét, proto také nedovolovano ani dm{&ﬁeu I‘(i 1‘L‘:
mnoho-li nabizeno, aby pravé nenastalo zhorent va]vuty7 sctor e‘
piisobilo zdraZovani vsech poteb. Byl jednou ha pi st,uv,'i.(,(,
100 marek stdlo 150 K, ale 100 frankl 185 K (ackoli dle parity
[rovnosti] kovové 100 korun — 117.56 m a 95 frankdm). Prginn
byla ta, Ze marka byla znehodnocena vice ne% koruna, totiz
za 100 frankd bylo nutno zaplatiti 110 marek. Kdyby {oti#
marka nebyla znehodnocena a stéla v parité za 100 frankd =
86 marek, koupil bych si za 150 K 100 marek, za 86 marek
koupil bych si 100 franka a platil bych jimi svij fyp.nkovy
. dluh do Svycarska a zbylo by mi je§té 14 marek a usetiit bych
na kursu 15 K. Potfebuji-li viak na koupi 100 frankﬁvmivsl;()
86 M 110 marek, koupil Dych za 165 K 110 marek a za nd bych
dostal 100 frankd. Pomér musil byti takovy, pondvad# jinak
by byla poptdvka po markéch talk velikd (pro platy ve fran-
cich), %e by ihned stouply. Toto abnormalni znehodnoceni bylo
vyvoldno velikym pFepjeifm dovozu ze Svycarska bez soudns-
ného vyvozu a bez mozZnosii vyrovnati differenci zlatem. Ukd-
zalo se, Ze melze jen V¥ voz regulovati, nybrz také dovoz, %o
nelze prekotné dovézeti z ciziny, nemé-li byti piivodéno veliké
znehodnoceni pendz a tim drahota, Povolovdni vy§vozu nebylo
tedy jen podminkou stitu vyvaiejictho, nybr# také dovaie-
jicfho (Némecka, Rakouska), piestalo se .8 podnécovinim do-
vozu, .jak z potdtku vilky se ddlo (na pr. pivovary v Némeckn
mohly sva¥iti libovolné mnoZstvi dovezeného sladu, hrambo-
rové moutky, sesladovati jelmen dovezeny a nebyly . vdzény
na maximalni ceny), nybrz kazdy pro dovog musil mfii
povoleni, privé z téchto divodd valutnich, — J e pfirozeno, e
znehodnocenf valuty plsob! znaéng na zvyleni cen zhod. Za
valky dovaZela se bavina, brambory, bramborova moudka,
_tabdk z Holandska. sadlo, kukutice a pod. z Rumunska, maslo
z Dinska atd. Nehleds k tomu, %e stejnd tito vivozei S gzn,
$V¥m hospodéigkym Prospéchem a zhoil drage prodati chtoli,
meéli také jestd divod ve znehodnocené valutg, Pondvads so
jednalo o véci nutné potfeby, roziirila se drahota (men${ nA-
kupnf sila benéz) velmi rychle g piistoupil druhy diivoed zdra-
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Vyvozee vk nedostane cely agiovy zisk, pondvadi chce
vyvésti co nejvice a radéji pro cizinu sni# ceny zbo. Na-
kupni sfla pendz ve stété s ménou hodnotnéjdf stoupa4, ceny
zho#f, mzdy klesajl a v¥voz se pozvedne.

Ne vdak jen z tohoto divodu: stat s ménou klesajici potne
miti nedostatek kapitalu, jexto stoupajici ceny (vyjadiené v zne-
hodnocenych penézich) plsobi, %e daleko v&tdf ¢4st dtichodtt
kaZdy spotfebuje ney dtive, ménd nlo#f, ale vyroba pottebuje
vétdiho provozovactho kapitdlu (mzdy, troky rostou), kapitdl
len ge doma nenashromaZduje, hylo by tfeba, aby pljéila eizina.
Ta vEak pujéf nerada, pondvady je vfvoi poméri ve stitd s mé-
nou znehodnocenou nejisty, pevné vyméieny 1rok v pendzich
této mdny poskytuje kolisajfe! prijem (dle hodnoty v minci
vlast) a zpdiné splacent zaphjéky rovnds mlse vésti ke kapi-
tilové ztratd, jestlife penfze statu dluZnikova na cend opdt
klesnou. Proto hledf cizozemsky kapitd] pdjdovati jen ve mdné

L

zovani: obchodnfk potbeboval v pendzieh vyjddieno vydslati
vice, . aby vy#ivil (pfi zdraen! vieho) svoji rodinu a sgeho,
ddlnik musil dostati vyss mzdu, Ufednik vy3& sluiné, dosa-
vadnl dlichody nestatily na existonend minimum. Obmezeni
spotieby (na pr. maga, chleba, Satll, hot) nepdisobilo zlevnéni,
pondvadZ zde byla stdle velikd o naléhava, poptdvka armady a
nabidka stdle mendf, obiezeni spotfeb luxusnich nemélo vlivu,
ponévads zde byla tim naléhavéj¥ poptdvka po neluxusnich
statefeh.  Tak zv, hnani econ do vy¥e bylo sice v mnohgch a
mnohych pidpadech, ale nespravné jest stanovisko, ¥e obchoad-
nik, ktery nakoupil zhozd jodté lacingji (na pF, pied valkou),
mé jo prodati za ceny zvydené jem o mormalni oblansky zisk,
ne za ceny (rinf v dobd prodeje zboZl. Jestlito- zhoz{ ne-
radrioval, aby préaveé zpisohil stoupdni, pak nemusc
nikdo hospodatsky vzdélany od ndho #hdati, aby mnepou#il
trZnfch con, a to tim vice, %o nikomu nenanadne nahraditi mu
néeo, kdyby . cena zhosf 8la dolf. Kdyby toti¥ pH znehodnoconé .
valutd mgl byt piidriovén k tomu, aby za starou cenu pro-
ddval, pak proddlava, nebof on dal za zbo v dobrych, ne-
zrnehodnocenych pemdzich nikupni cenu a ma nyni
dostati prodejn!{ cenu v pendzich znehodnocenyeh, za
néZz — kdyby powuze znehodnocent bylo pfitinou stoupnuti
. ten — nedostal by stejné mnoZstvi zho#{ ke koupi, jaké prodal,
8 vgdélek by nemdl Zadny, ag potfebuje vét${ ve znehodno-
conych pendzich ne# v dobrych, aby svoje potfeby mohl stejnd
ukojiti jako dffve. Yo ukejmo, %o poméry mdny hraji velikon
roli pro ve&kerd obyvatelstvo a jsou &agto pridinou nebo
aspolt jednou z pHéin drahoty. v
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s v é, aby risiko pFesunul na dluznika a nechuf jiti do mejistych
Dom,érﬁ musi byti vykoupena vy&&im zirotenim.

Tim vyrobui rozpjeti ve statd § ménou znehodnocenou se
ztizi, naklady urokové rostou. K tomu pilistoupl pals ]egté” ZGA
ve stits s ménou hodnotnou ziistava vice kapitilu doma, rok
klesd a tim zemd ta stava se konkurence schopnou pies agio
mny nehodnotné. * » o ’
yStéLt s ménou nehodnotnou povlovné mé vydaje vatal: musi
viti sluzné tfednictva a ziizenectva, provozuje-li néjaky

upra ‘ ’ . alcs
monopol, ma zdraZené suroviny, pracovni sily a thn vynos

mend, mali drahy, doly, roste jeho reZi':ie i inv?stice,. nmum‘
pFistoupiti k zvySeni dani, cen monopolniho zboZi, tarild na
drahdch a koneéné sahnouti k plijékam, jeZ p¥i kapitdlové chu-
dobé doméci musi hledati v cizind a dostane je tam bud v cizf
valutd neb s podminkou kovového placeni. Tak v Rakuusku
vidime, #e musilo uzavifti dlub ve stifbre splatny (stifbhrnd
renta), ve zlaté splatny (zlata renta), v markdch, dolavech a pod.

Zuroteni jak téchto stétnich dluhtt do ciziny, tak soukro-
mych privodi velkou poptavku po ciz ménd, po cizich smén-
kAch a ma za nasledek t8%ké otfesy kursové v dobhd napjaté
hilance platebni.

Jak vyrovnava se platebni bilance. Rekli jsme jiZz shora.
#¥o néhradni papiry (sménky, Seky, kupony, bankovky) maji
veliky vyznam, pro vyrovnavin{ plaiehni bilance a %0 ke sku-
tegnym zisilkAm drahého kovu meb minel do eciziny dochdzi
ziidka a to bud tehdy, kdyZ v&iitel vyslovnd na tom stojf, aby
mu bhylo placeno minci, nebo kdyZ neudini se vas opatieni,
aby se napéti sménetnich kursi zmirnilo.

Nejprve & sice Gplnd bez jakéhokoli Fizeni zakrodl tak zv.
arbitréa? (francouzské slovo znadict obchod s cennymi papiry,
dobré zdani, tsudek), to jest snaha vyds8lati koup!{ a prodejem
na smé&neénich kursech. UvaZuje-li se totiZ na piiklad o kursn
sménky na Berlin, nebere se v Uvahu pouze tento kurs, nyhr?
soudasnd, jaky kurs mi sménka na Londyn neb Paif% a jaky
v Londyné neb Pab{#i ma smdnka na Berlfn kurs. A tu mlfe
se stati, Ze by se vyplatilo koupiti ve Vidni sménku na Londyn
a prodati ji v Londynd za sménku na Berlin, jestlie na ohou
mistech je kurs piiznivéj8i ne#. sménky na Berlin ve Vidni.
Plat{ pak v Berlind londynskou devisou. Pondvad% zde jde pra-
videlnd o velké obnosy, stadl diference stotiny procenta, aby
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se obchod vyplatil. To bude miti piirozend za nasledek ve Vidni
meni{ poptavku po dévisach na Berlin, véts na Londyn a v Lon-
dyné zvySenou poptavku po devisdch na Berlin, stlateni kursu
berlinské devisy ve Vidni, zvySeni kursu devisy na Londyn a
v Londyné zvyseni{ kursu devisy na Berlin, ArbitrdZ tedy
nejprve pusobi k vyrovnani kurst na viech
burgach,

Jde viak jests dale: ona zbozi d&l4, toti% sménky na Berlin
ve Vidni rozmnoiuje, Videnskéd banka je na pi. v obchodnim
spojeni s berlinskou bud Ze tam mé vklad (depdt) nebo wvér,
Vydd tedy na tuto berlinskou banku sménku, kierou prodé
domécimu obchodnikovi, ktery touto sménkou plati do Berlina.
Nebo ma-li stejné spojeni v Pa#{#i, vydd sménku na Paifz a
koupf v Pa¥i#i sménku na Berlin, kterou obchodnik plati. Udsla
to oviem jednak dle kursu smdnek na Pai{f a v Paif#i na
Berlin, ale také dle vy%e TUrokové miry. Tim se mezindrodnf.
placeni o0ddalf na dobu, kdy o&ekavd se zlepSeni hilance
obchodni, kdy bude moci pak sminku vydanou platiti sménkou
lacingjiiho kursus) '

PonévadZ pak na burse znamenaji se sménky podle délky
eplatrosti (dlouhé jsou 2—8mésiéni, kratké jsou sménky na
vid8nou aZ lédenni, co# ¥idi se dle zvyklosti bursovnich a dle
mista splatnosti) a v kursu sméne&ném jest ji# sraZen Grok dle
diskontn{ sazby mista splainosti za dobu, kterou kratki neb
dlouh4d sménka ma obihati dle zvyklosti a, tim dle kur-
sovnfho lstku, lze p# pFiznivé (nizké) diskontni sazbd mista
splatnosti zakoupiti sménky dlouhé, obnos uloZiti v cizing a vy-
dati sménky kratké, prodati je a tim rozmnoZiti mnoZstvi sm3-
nek na urdité misto, jsou-li platy nutné.

ArbitrdZ, jak zfejmo, sna%i se v tomto piipadd platy po-
78§81 vyuiiti ihned.®)

") Tak na pi. Rusko s velikym tspéchem drielo kurs smi-
nek na Berlin, Ze statnf banka ruské udriovala hotovost v Ber-
1ind, vydavala na ni v dobd piede Zndmi sménky splatné po
¥nich, kdy bilance platebni pti velkém vyvozu obill do Némecka
byla aktivni, kurs smének na Petrohrad stoupal, na Berlin
v Petrohradé klesal. .

52) Nejleps3i a nejvét$i doklad vyrovnani miliardovych plati
do ciziny pomioci smének s velice jemmou a promydlenou arbi-
trazi poskytuje zaplaceni valeéné nahrady francouzské Ndmeckn
v letech 1871—73. Nahrada s Groky obnasela 4990 milion frankd
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Agkoli muZe miti arbitras znaény vliv na Urovel kursu
sménedného a presuny placeni, pPece sama o sobé by nestadila.
Je potfebi jiného prostiedku na upravenf, na uvolndni nebh za-

(z 5 miliard smluvenych bylo sraZeno na drahy clsasko-lotringké
3256 mil. frank). Kdyby ji byla mdéla zaplatiti ve strfibroych
* 5francich, vaZila by 250.000 metr. centd &ili 2500 vagoni po
100 metr. centech. Na tuto valetnou nahradu zaplatila I'rancie
hotové 617 mil. frankt (z toho 273 mil. frank® ve zlatych na-
. poleondorech, 128 mil. frank® v jinych zlatych mincfch, 216 mil.
frankll ve stiibie), 126 mil. frankt ve francouzskych bankov-
kach a 4248 mil. ve smé&nkach a cizich bankovkich. Z toho bylo
zaplaceno v tolarech 694,817.223.23 mil, v jihonémeckych zlatych
99,877.142.30, v hamburskych bankomarkach 141,289.448.14, ve
francich 1.016,584.613.11 (z toho belgické sménky 144 mil.,, mimo-
francouzské 139%), v librach Sterlingd 25,233.801 L. 18 st. 1 d,,
v holandskych zlatych 117,009.388.58. (Dle FHelfericha, ,Beitrige
zur Geschichte der deutschen Geldreform®.) Ve sménkéch na
némeckd mista bylo zaplaceno 2958.76 mil, fr., v anglickych,
holandskych, belgickych sménkich 1007.43 mil, fr., 281.81 v né-
meckych a cizich bankovkach. Francie nesméla splatiti pljéku
ani francouzskymi sménkami ani svymi dluhopisy, ohromna
viletnd nihrada méla Francii hospodadsky zniditi. PFrancio
viak postupovala zplisobem velmi prohlédavym, takZe doplatila
ndhradu misto dvou tietin 1874 dle mirovych podminek resp.
gré}'?sgto jedné tietiny 1875 dle dodatedné Umluvy, ji% pét devitin
K zaplaceni nahrady vypsala Styli plijeky, kterd (e Soet-
beera, ,,Die fiinf Milliarden®) hyly vypsiny a upsiny takto:
23/8 1870: -, A :
804,568.400 fr. 3%mnl renty v kursu 6060 (tedy zhroteni A089%)
27/10 1870: : '
X /(251%3?100 000 fr. 6%mni ronty v kursu 86— (tedy ziirotent 742%)
2716 : : : :
R.776,000,000 fr. 5%ni renty v kursu 8205 (tedy ztrodeni 6:209)
287 1872: ' ,
© 4,186.000.000 fr. 5%ni renty v kursu 8459 (tedy ziroteni 6:0624).
Uhrnem pijeky ty vynesly 6.738,210.635 fr. s roénim zatiZe-
nim drokovym 896% mil, fr. X tomu dluh u francouzské banky
v sumé 1.530 mil. Vlastni véletnd vydani francouzské se ztraton
na danich obnddela 3% miliardy. — Pii posledni plijdce upsdno
41 miliard, byla 12krdt prepsina. Pri placeni valetné ufhrady
postupovala Francie: tim zptisobem, #¥e &kupovala sménky na
bursich za nejvyhodnéjdich podminek a platila jimi, %e ddle
na svoje hotovosti v cizing, pochézejici z upsanych obnost na
jejl pujdky, vydavala sménky, jimi¥% stladovala kursy, %e veSla
ve spojeni g némeckj;ni bankovnimj domy (na pf. s Norddeutsche
Bank, L. Behrens Séhne), fe na nd bude vyddvati smdnky, vy-
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hrzdéni. A tento kol maji banky cedulové a jejich
sazba Urokovd je timto fiditk em. Rekli jsme jiz po-
jednévajice o nich, %e vydavani bankovek, fadné do jisté vyde
krytyeh, doddva obéhu pendzmimu pruznosti, zv8tSuje ohdind
prostiedky, ma-li obchod a pramys! toho potiebu, zmenduje
je, nenf-li této potieby. P¥i tom stdle méjme na mysli, Ze jed-
ndme jen o bhance cedulové, kterd vydava bankovky, kdylkoli
smonitelné za kov, ‘

Zisobu kovu mény md hlavné banka cedulovd, pondvads
u jinych bank by tyto hotovosti leZely bemtirotnd a proto se
jich jiné hanky ochotné zbavujl, predavajice je bance cedulové
a ponechdvajice si kovové mince jen pro potieby sméndrenské
o ob8Znt a udriunjice pokladnf hotovost jen dle odhadu (z4-
konem jim predepsina nenf). Na tento kovovy poklad bhanky
cedulové dojde, jestliZe je potiebi konati do ciziny platy v ho-
tovosti a nelze vziti hotové penfze z ohéhu.

Stoupaji-ll tedy sménky na cizinn a tim cizi ména v tu- -
zemskyeh pendzich vyjidiend stdvéd se drazs$i, dolo by —- jak-
mile by hotové placeni v mincich bylo vyhodné&j$i — k v§vozu
kovovych minel do ciziny, k vymgnd hankovek za kov u bhanky,

manovala v cizind avoje sménky za ndmecké. Byl-li pak kurs
na tato mista v Pali#i nizky, vzala stifbro, byl-li vysoky, pro-
~dala sménky., Touto v ohromnych rozmérech providénou arbi-
bra%i nejenom uchranila svoji valutu a svoje nérodni hospo-
darstvi pred otiesem, nybryz vydélala mnoho miliont na kur-
sech sménelnich. Mezitim obyvatelstvo francouzské, kteréd od
r. 1848 do r. 1870 uloZilo v cizich pijékach 6778 mil. fr., pro-
ddvalo tyto ciz{ papiry a kupovale z ciziny francou:ské pujtky,
pokud tam byly umistény, a r, 1874 byly tyto papiry -jiZ zase
ve Francii, To oviem souvisi s velikou spofivosti a pilnosti
francouzského obyvatelstva, kleré r. 1872 vyvezlo do Anglie a
pites Anglii zboif v cend o 70 mil. tolard viee ne? v letech
1867--G9, kdesto Némecko jen o 14 mil, vice. Kdeito Francie se
rychle konsolidovala, zplsobila 5miliardovd valetna néhrada
v Nomecku o Rakousku krach z r. 1873 a vleklou krisi, o niz
bliZe v kapitele o obchodnich krisich promluvime.

Oliromny vyznam tohoto pfesunu jméni, provedensho zc
stdtu do stdtu od 1. Gervna 1871, kdy placeno prvnich 40 mil.
veo francouzskyeh bankovkach, aZ do 5, zarf 1873, kdy doplaceno
poslednich 203 mil. (za rok od 29. srpna 1872 do 5. zarf 1873
zaplaceny 3160 mil.), proveden zpisobem, ktery vidy bude slon-
“‘E&r zs-:.fpf'ﬂdad ohromné vykonnosti organisace penéZnfho hospo-
darstvi .
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k zmengeni kovového pokladu banky cedulové, k zmenseni ho-
tovosti u bank a k zmenSeni ob8hu penéz, jejZ by banka ne-
mohla rozmnoziti, nemajic dostateéného kryti ve zmenSeném
kovovém pokladu, Tim se zmen$uje moZnost poskytovani
Gvéru, dostavuje se nutnost Zddati za zho#{ hotové placeni,
obmezuji se uvéry. Trva-li tento stav dlouho, vymizi penfze
mény vibec z obdhu, co# za mimofddnych pomérd (valky, re-
voluce) a za finanénich stdtnich kalamit Casto se stalo a vedlo
k papirovému hospodaistvi.

Za normalnich pomért a fddné spravy statni budou tyto
dfisledky déle trvajici pasivni bilance platebni mnohem diive
zpozorovany a odpomoc mlZe byti zjednana bud zvitdenim
platt do tuzemska, nebo ‘zmengenim hotovyeh platt do ciziny,
neb koneén& obojim. Cilem musi byti vytvoliti podminky pro
zlepSen] kursu valut a devis mezinarodnich, ktery od platebni
bilance jest zavisly.

Toho lze do jisté miry dociliti diskontni a devisnf
politikou cedulové banky.

. Diskont je trokova mira, které pouZivd banka pii koupi
smének srazkou se sménetné sumy za dobu ode dne, kdy
sménku koupi do dne splatnosti jejf a ustanovuje se ze sta ¢ili
procentem.’®) Ozndmi se veiejnd. Dle ni Fiditi se musi drokovd
mira ostatnich pené#nich ustavi, ponévadi koneec konell jdon
tyto ustavy se svymi sménkami k cedulové bance, potiebujice
penize a nemohou samy piujéovati na niZ8i Urok neZ cedulova
banka, kdy% by musily zaplatiti bance piipadnd vy&si tirokovou
miru ne# samy dostaly. Upravi proto svoje sazby o néco vyse
ne# je sazba cedulové banky (o ¥4—1% vySe). Upravi viak dle
t6to sazby urok ze vkladd. Zvysi-li totiZz cedulové hanka di-
skontni svou sazbu, bude to miti za nésledek, Ze obchod a prii-
mysl bude hledati levngj&l penize a sice v kruzich soukromych
kapitalistti, kteti maji vklady na nizké procento uloZeny. Je-1i
nrokova mira cedulové banky na pi. 44'%, bude se ze vkladl
u bank plafiti 3%—4%, zvys{-li banka diskontni sazbu na 5%%,
zvy$l banky sazbu svoji na 6% a mohou zvySiti drokovou mirn

) Na pi. sménka vydanad dne 1. bFezna 1916, splaina 1.
tervence 1916 na 1000 K, bude prodana dne 1. dubna 1916 pii
6% diskontu, Banka vyplati 1000 K méné 6% za 3'mésice &ili
méné 156 K. _ ,
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z vkladu, ahy jim nebyly odebirany témi, kdo hledaji uvér
na pt. na b a% 5¥%%. Obrdcend budou se miti véci pii sniZeni
tirokové miry cedulové banky. Nastoupi sniZeni trokové miry
u bank pro diskont smének i ze vkladl a majitel¢ kapitalh
hledaji lep&i umisténi, banky pak hledf p¥i poptivee po laci-
ndjdich pendzich dociliti velkych obrat (tim, %e sménky prodaji
a vynos pUjdi na sménky, které eventuelnd opét prodaji).

U papirdt pevnéd zirodenych (rent, stitnich obligaci, zd-
stavnich listl) bude zvygeni urokové miti za ndsledek zlevnénf
papir®,  snfZeni tvrokové miry, podraZeni papirt.t)

Snizeni diskontni sazby cedulové banky hude miti za ni-
gledek stoupdn{ kursu smének na cizi mista, pondvad% pii vy$si
tllSkOl’}tl’ll sazhd v cizind vyplati se majiteli sménky dati sménlku
v cizind inkasovati, penize tam na vy$3 urok ponechati. Ne-
bude tedy tolik smének na prodej a to ji% z toho ddvodu, #Ze
se pii prodeji sménky na cizinu srdZi trok platny v misté
splatnosti (nikoli v misié prodeje), majiteli sraZen by byl
vy§8 Urok cizi, ale umfistiti hy 1nohl penize dom’m za nizdl rok
zde platny.

Stoupani smdének na cizinu mé za nasledek hotové placeni
do ciziny, vyvoz pendz do ciziny, prode] papirtt z ciziny do tu-
zemska (pii zvySenych kursech zde nastalych). '

Nizksd sazba vrokova podniti viak podnikavost a tim
snahu prodati v cizing, kde vy88 sazba urokova zvyfuje vy-
robni naklady a ztdZuje schopnost konkurenéni, vyvoz do ciziny

o) Mame-1i rentu 4%ni na nom, obnos 100 X a trokova
mira bankovni je 4% %, mira ze vklad® 4%, bude se pohybovati
tkurs kolem 100 I; sniZi-li se Urokovd mira bankovni na 4%,
mira ze vkladll na 3% %, stoupne o ndco cena. papird uklida-
cich, aby vynos ze sumy, kiterou vynaloziti musim, nrlhli/ﬂ
se SV/S ziroteni, Majitel ]mpfrﬁ mi-li 1e prodatl vi, %e doci-
lenou kupni cenu uloZiti si miZe jen na 3%1% a chce m'oto do-
stati tolik, aby mu obnos ten vynes! opét 4 I\. jako dosud papir,
hude chiiti tedy 1006.66, nebof, ulozi-1i 106.66 K na 3% %, vyneson
mu 4 X, Kupujici mu nedd sice obnos ton, pondvad? chee, abhy
viklad, ktery nyn{ ma uloZeny na 34 %, vynes! mu vice, mimo
to ma nebezpedi poklesnutl kursu; ale sejdou se na pi. na cend
104 K. Obracend bude vée, kdy# trokova mira stoupne na 5%
a-stoupne také mira z vkladd na 44 %. Kupujici bude chtiti,
aby papir mu nesl vice nez 44 %, kieré nyni dostivd, prodiva-
jlei je ochofen sleviti na kursu, ale fak, aby uloZend suma na
44 % vynesla mu asponi zase 4 K,
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_poroste a tim také zésoba smének na cizinu aZ dojde k vyrav-

nani kursovému anebo k obrand cizozemska sniZenim diskontni

sazhy.
Banka cedulova jiz ve vlastnim zajmu musi sledovati kursy

sménedné a odhadovati nebezpedi vyvozu zlata do ciziny pii

- yysokém kursu sménetném smének na cizinu u nis a nizkém

kursu sméneéném smének na tuzemsko v cizingd. Nebot oba tyto
kursy jsou nebezpedfm pro jeji kovovy poklad. Vysoky "kurs
smének na cizinu doma pisobi, e se sménky v cizing inkasuji
a obnosy ziskané tam na vy&&{ zuredeni ponechdvaji, nizky
kurs smének v cizind na tuzemsko znadl, %e se vyplati cizozemeci
sménku v tuzemsku inkasovati a penize si dati poslati hotové
gili ve zlatd. Toto zlato odebird se piirozend hud ob&hu, neho
bance predloZenim bankovek k vyménéd za zlato.

Banka cedulova proto zvysi diskontni sazbu, jestliZe je toto
nebezpedi, které je vyvolano bud nadmérnym vzristem vyroby
pfi laciném troku, spekulaci v cennych papirech a pod.

ZvySeni toto bude miti za ndsledek zdraZeni vivéru a od-
padnou tedy ti, kdo# prodavaji tak lacino, %e pro né zvySeni
nékladd vrokovych mA za nésledek ztrdtu zisku. To oviem
budou v prvé radd exportéfi, ktef{ pracuji s malym ziskem.
Papiry, jak jsme vyligili, potnou klesati, spekulace v nich se
obmezi. Kursy smének na cizinu klesnou, ponévadi trini cena
d4 se umistit na vy¥¥ drék doma lépe ne# inkasované penize
v cizind; naopak kursy smének v cizind na tuzemsko stoupnou,
pondvad? sé vyplatf sménku v tuzemsku inkasovati a penize
zde na vy$8 Urok uloZiti. Cizina bude v tuzemsku kupovati
papiry klesajici na cend, vznikd mnoho platlt do tuzemska a je
tendence zde ukladati penize na lepdf zirodeni a platiti sem ho-
tovd pro vysoky kurs smének na tuzemsko v ciziné.

. ZvySeni sazby diskontni zplGscbuje tedy zvyfeni sméned-
niho kursu smének na tuzerasko v cizing, sniZeni kursu smének
na cizinu v tuzemsku, zvySenf nadédje na hotové platy z ciziny,
zmenden{ nebezpedf vyvozu hotovosti do ciziny a v celku
zvétSeni pokladnich hotovosti doma a zmenfent
obédhupenéz

Cedulova hanka nemﬁﬁe oviem provoyova’a jednosirannou
politiku svoji. Kdyby udrZovala vysokou urokovou miru trvale,'
podvézala by Uvér a neméla by komu ptjiovat, méla by své
pokladni hotovosti leZeti ladem; kdyby udriovala nizky diskont
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stdle, mdla by sice veliké mnoZstvi obchodd, ale jeji zlaty po-
klad by mizel do ciziny, ztratila by zédklad kovovy pro vydavan{
bankovek a musila by obmeziti svoje obchody. Musi proto po-
stupovati po pedlivé vaze hospodaiského stavu, aby:

1. pouze odstranila pro ndrodni hospodaistvi gkodlivé roz-
pinanf obchodl zvyfenim, nebo podnitila k obchodlim sniZenim
diskontni sazby;

2. aby tak uginila véas a ¢ mibe piiméfenéd, pondvadi
pozdni opatfen{ je neulinné, preddasné je Skodlivé; ndhlé zvy-
Zeni neb snizeni vyvold dokonce tdiké krise nejenom ve vyrobé
a4 obchodu 8 cennymi papiry, nybrz ve tvofeni cen na trhu.

Gim vice vlivu ma cedulovd banka na penéznictvi a Uvér-
nictvi, t{m v&tsf jost jeji ndrodohospodaiskd zodpovédnost a tim
vice pronikd jeji narodohospodafsky vefejny rdz a povinnost
statu miti ve vicobeeném zajmu vliv. na jejl vedeni®)

Proto ltakd klade se viha na tak-zv. devisn{ politiku
cedulové banky ‘(devisa. — gminka na cizinu), V rukou
hanky cedulové soustied{ se veliké mnozstvi smének na cizinu
a to tim spiSe, miZe-li jo banka zapoditati aspont z Gasti do
svého kovového pokladu a md-li volnost kupovati je na volném
triv za diskornlt niz8i ne# je diskontni sazba, Tim oviem mife

i) Z prikladu (o jasné vysvitne. Rakousko-uherskd bhanka
eskontuje jen 90denni sménky s podpisy ti{ event. dvou proto-
kolovanych firem, ZdloZny a mensi pendsni tsiavy nemajf tako-
vychto smének, majf na p¥ jen sménky s podpisem jednoho
protokolovaného ohehodnika a to sménky Gmésiéni, které eskon-
tovaly na 6% v dobg, kdy sazha Rakousko-uherské banky byla
4%%. PotFelbujf-1i penize, rausf sménky dati ndjaké vatsl hance,
na pi. Zivno, kterd chce vydélat a vezme jim sménku nyni jiz’
zo b mdsfelt splatnoun za 5¥% (zdiloZna vyddlavala, plati-li
ze vkladu 44 % jeden mdésic 1%4% a bude vydslavati daldfch
h mésfcl 1%). Zivnostenskd banka prodd za 4 mésfce splatnou
sménku Zemgké bance k eskontu za 5% a ta da za tuto sménku
aZ bude za 90 dn{ splatnd Rakousko-uherské za 4%4%. V dohd,
kdy se sménka nalézala u Zivnostenské banky, zvy§i Rakousko-
uherskd sazbu o 1% no 54%. Zemskd nemdZe ji eskontovati za.
5% jako dosud, ano ani ne za 5%%, pondvad? hy nic nevydsla-
vala, Zivno si ji musi nechati a musl zvy§iti Zemskd i Zivno
sazby pro eskont smének nové zadanych, aby mohla je po pri-
padé eskontovati. Pondvad? jim leZi lacino phijaté sménky
ladem, hled{ si udrieti neb rozmnoZiti vklady a zvy$l trokovou
mirwz;gklmzlfl. Tak se rozprostranni zvy¥eni v¥eobecnd, penize
80 zdraZi, ‘
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koupiti vfhodnd obzviisté dlouhé sménky a drZeti je pohotové,
aby je odprodala obchodnikim, kteti potiebuji platit do ciziny.
Cedulovéd banka obchod se sménkami na cizinu u sebe sou-
stredf, ma vliv na jejich kurs pfi ndkupu i prodeji. Mimo fo
udr#uje v cizing hotovosti (vklady), na néZ je-li potrebi, vyda
sménky a obchodnfku proda. ’

Cedulovad banka timto soustfedénim obchodu s devisami
ve svych rukich mé Uplndj¥l prehled o splatnostech v cizing
pro tuzemsko (majic pievaZnou €ast smének na cizinu), ale také
o splatnostech tuzemska do ciziny, ponévadZ u ni je také sou-
gtredéna poptavka tdch, kdoZ platiti maji do ciziny.s®) -

Jind opatfeni na ochranu zlata u hanky a viiva na kurs
byla na pi. ta, kde stit (Rusko, Argentina) udrfoval v cizind
fondy a jakmile dosdhla jeho valuta vy§¥iho kursu neZ je pa-
rita, vydaval penize za pevnou cenu paritni (na pd rubl za
2 M 16 pf.).

8) U Rakousko-uherské banky provedena tato organisace
takto: Banka jest sprodténa povinnosti vyméhovati bankovky
za zlato potud, pokud dovede udrZovati ménu a jeif hodnotu
¢ili paritu sméneénich a valutnich kursd. Aby to mohla pro-
vadati s ispéchem, ma pravo zanodftati si do kovového pokladn
za 60 mil. K devis na zlatou ménu znéjicich a mé priavo kupo-
vati sménky na trhu tfeba pod sazbu diskonini. To znati, Ze
cedulova banka muZe dati za devisu nejvyhodn&j%i obnos, po-
ndvadz do 60 mil. K vydd bezdroéné bankovky piné kryté a
mimo to i jistou &ast nekrytych, z nich? neplati trok a muZe si
graziti diskontni Uroky tfeba jen 1—2%, takZe s ni nikdo kon-
kurovati nemiZe; mitiZe dale nakoupiti dlouhé sménky na cizo-
zemsko a dati je do kovového pokladu a vydati kratké na svoie
depdt v cizind, Nemusi také prikrofiti ihned ke sniZeni arokové
miry vieobecnd, nybr% mio¥e kupovati i domdei sménky laci-
néji na trhu, takZe ke snizen{ diskontu v8eobecnd prikroliti
nemus{ bned, nybry teprve, kdyZ vyzkouSela vliv &astedného
nalupu pod sazbu. Mimo to ma moZnost, udrZovati v cizing
hotovosti, na né% po pripadd sménky vydd. — Zvla&tni posta-
veni Anglické banky na svdtovém trhu na drabé kovy prindSi
to s sebou, %e jeji diskonini sazby jsou spi¥e znimkou toho, jak#d
poptavka a nabidka jest po zlatdé neZ regulace uvéru v rzemi.
Proto Anglické4 banka eskontuje sménky pod i nad sazbu ohla-
genou a to dle bonity a délky smének a dle toho, je-li pro ni
odvezeni zlata Zadouel &ili nic. PFi velkém dovozu zlata a malé
poptdvce po ndm, sniii diskont, pfi malém dovozu a velké po-
plavece ciziny, zvy§l diskont. Je to také jeil jediny vydélek pFi
obchodu zlatem, které musi za pevnou cenu koupit: 3 lilay,
7 &ilinkd a 9 penci jednu mincovni unei.

198



Ve Francii pracuje francouzskd banka jestd jinym zpi-
gobem na udrieni zlatého pokladu. Neptistoupi ke zvySeni dis.
kontu hned, nybr% stanovi premii na zlato. P# dvojité ménd
francouzské ma banka prave dle své volby vymdniti ban-
kovky za sifibro nebo zlato. Chee-li nékdo zlato, vyméni mu
jo banka, av8ak za pliplatek, premii, kterou stanovi dle kursu
sménedného o tim vyvoz zlata zamezi bez zvySeni diskontnf
sazby. Ten, kdo chee zlato vyvézti, je odkazan nakoupiti je ze
zlata v obéhu jsouciho. Teprve kdy% to se d&je, prikrodi banka
k zvySen{ sazby diskontnf. Banka tim vyddlavda ve dvojim
sméru: na premiich a na tom, %e nemusi udrZovati tak velky ko-
vovy poklad, narodn{ hospoddPstvi pal, Ze ma stabilndjdi o
nizgl sazbu tUrokovou, nebof Francqouzskd bhanka diskontujo
jen za pevnou sazbu. Naproti tomu viak uvadi se, %e premie
tini paritu mezi francouzskymi a cizimi kovovymi pendzi ne-
jistou a pondvadZ d&la se rozdil mezi zlatem a stiihrem, pod-
poruje se vznik a%ia ve volném obchodé. Pred vilkou nepiiznive
nasledky premiové politiky se v8ak neobjevily, co% pii ve-
likém bohatstvi TFrancie, velikém obdhu kovovyeh minei a
akiivni bilanci francouzské jest vysvétlitelno také timto piizni- -
vym stavern.

- Prostiedkem vg§jimednym na zlepSeni kursovni hodnoty
pendz jsou pljdky statu v cizind na udrfeni parity. Jsou malo
vydatny, nemaj{-1i v zdpdt{ hospodai'ské povzneseni doma a po-
vzneseni vyvozu.t) ‘

7Z uvedeného vychézi najevo, %e Uprava mény a jeji udr-
Zen{ na vy8i kovovdé hodnotly, jest svrchovand ddleXito nejen
pro styky zahraniéni, nybr% i pro celé hospodaistvi narodnf
doma. ' .

-Sménna hodnota pendz jest viasini hodnotou pendz, jejich
nikupni silon a miZe byti jedind vyjddiena mnozstvim zho#i,
které za penize obdrZeti mohu. JestliZe obdrzim za stejnou

5) Takové phjtky uzavielo Rakousko a Uhry v Berling zn’
viilky na smdnky jednotlivedt u skupiny bank. V listopadu 1914
vypijéila si tak rakouskd viada 200 mil. M, uherskd 100-mil. M;
v Gervnu 1915 rakouska R05 mil. M, uherska 195 mil. M na 6%,
Vynos iéchto piijéek predin rakouské resp. uherské podtovni
spotitelnd, které vydavaly na berlinské banky smdénky v mar-
kdch a proddavaly je tdm, kdoZ potPebovali platiti do Némecka.
I'fm se sice ndblé stoupnuti ceny marek zamerzilo, ale nevyva-
rovalo, ponévad? celkovd._bilance platehni Zlstala pasivni,
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s pendz iého# zho#d, téZe jakosti dnes urtité mnoZstvi, zitra
mens{ mnoZstvi, smdénnd hodnota pendz klesla - hodnofa
zbo#{ stoupla. Tato hodnota smdénnd jest nejdilezitdjsi pro vy-
robu, diichody i spotirebu. Bylo by vd8ak omylem mysliti, Ze lze
lehko ji zjistiti a #%e zvlA&td lze urciti, zdali a pokud zdraZeni
spoéiva v znehodnoceni kovu mincovniho, a polmd slu&i je
nveésti s jinymi pPi¢inami v souvislost.

Nejprve dluino se i pii penédzich vratiti k tomu, co jsme
uvedli pii tvoreni hodnoty statkil, i zde bude hodnota subjek-
tivni (osobni) a - objektivni (ptedmdétnd, ndrodohospoddrska).
Vime, %e hodnota tvoii se dle toho, v jaké vy&i ji prisuzuje ku-
pujiel pendziim a statkim, kterych nabyti chee a v jaké vysi
prisnzuje prodavajicf nabizenému zboZi a pendziim, kterych na-
hyti chee. Osobni hodnota pendz hide vidy tedy odvisld od
potteh a dlichodd, kteréd kdo ma Bohad s velikymi
diichody nebude obraceti kazdy krejear, ktery md vydati, tak
jak chudas, bude prikladati penézlim, za ndé% chee nakoupiti
zho*i, men&i hodnotu, pristoupi- sniaze na Zidanou cenu ne?
chudas... ’

Tato hodnota bude se Fiditi také hranidnim uZitkem jako
u jiného druhu zbo#i, oviem s tim rozdilem, Z%e penize hemaji
nijaké hodnoty spotiebni, pondvad# za né si jen r,r}ohu opa-
ti+iti statky uZitné a /117im("‘ ze svého pendéiniho diichodu,
a. prmﬁ&e]f mnd tedy jen uitek, %e sprostiedkuji rm
nabyt{ véci za cenu vyjddienou v pendzich.

Tyto ceny ve svém zakladu nevyvinmy{ se teprve pii koupi,
nyhrZz nisledkem celého déjinného vyvoje jest cenovy zdklad
ddn a bude tedy subjektivni hodnota penéz tuké od toho od-
visla. Tvoten! pendZnich ditchodtl ddlo se toti# ji# piedem dle
predpokladanych cen zboZ{, které za penize budu moci obdrzeti,
dle toho Ffdila se kalkulace vydélku, vise mzdy, sluznéha atd.
Tyto ceny se oviem mohou zménit nahorn neb dolf, ale stav
cen jest pfes to ve.svém zadkladu déan, takZe subjektivni hodnota
penéz bude se F{diti stavem dtchodu, potieh a cen zbozi. Ovsem
jenom zbo#i, které slouZi spotfebd, pondvadi jenom ty ukoju-
jeme z penéZniho dlichodu. Ceny vyrobnich prostfedk(, mzdy,
které platime za prici, nejdou z dlichodu, nybrz z pendézZniho
kapitdalu, tedy ze jméni nel oné asti dichodu, které neni
poiiehi k spotfebd, ngbri k utvoien{ kapitalu (uspor). Zvyseni
téchto cen, mlfe plsobiti na zvyfeni cen vyrobkl a tim pro-
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atiedednd k zmenSeni subjekiivni hodnoly pendz, ale bezpro
stfedns tohio vlivu nemaji, Také dang, droky =z dluhd a pod.
maji jen nepiimy vliv, pondvad? za né nedostiavam statky, slow.
7iel k ukojeni potieb, .

Pro narodni hospodabstvi jest dilezitéj$i sménnéd hodnota
objektivni, niarodohospodaiskd, to jost hodnota pendz pro kai-
(6hq v narodohospodaislém Zivoté bez ohledu na to, kdo pendés
nziva o k demu jich uziva, veobhecnd kupnisila pendz,
vyjadiend v ecendach vieho zbozi. Cena jednoho druhu
zhodd klesd, jiného stoupd a k posouzeni kupni sfly pendz mitze
se dojiti jen zjiiténim vech cen, vlech druhil zho%i &8 srov-
nanim jich s jinou periodou. Tim viak privé stiva se neohy-
tejné obti#nym tuto hodnotu nejenom piesné, nybrz i jen piti-
Plignd  zjistiti. Pokusy, které v tom sméru byly udinény a
¥ nich# od r. 1863 se siale pokratiije, ukidzaly neuplnost v mno-
hyeh smérech a nedodlo se dosud Kk methodd, kterd hy hyla spo-
lehliva. ) :

~88) R, 1863 zaveden tento sysiém Anglicanem Jevousemy
vzal vEtdl potet nejdilezitdjiiho spotfebniho zbo¥{ a zjistil die
zdznamu kazdého Gtvrileli ceny pro léta 1845—1850, Lkterd po-
lo#il jako rovné 100. Pramdérné ceny daldich let u vaddjf se v po-
mérn ke 100, &imZ je viddét, zdali klesajl &i stoupajf. Tate po-
mérné éisla nazyvajl se indexovymi &isly (index number),
Suma tdchto &isel da celkove tfslo  indexovd, jeZz poklada se
7a miru pro zménu nakupni sily pendz. V Anglii pro 22. druhy
gpotfebnich statkd (mouka, masa, suroviny pramyslové o
fabrikaty bavinéné latky). Chybou je, #e neni na ditlezitost
dotydnych statkd vzat zietel. To hled8l odstranit Palgrave tin,
se dle dovozu urdil potfebu statku (82krdat tolik pdenice se
doveze ne# indiga) a dle toho pak upravil tisla -indexovi, ~-
Dal&f nevyhodou je, Z%e ceny jsou brany dle cen ve velkém
a Yiplndé se zapomind, e moderni vyroba neni moina bez do-
pravy a jejif nakladd a bez sprostiedkovani obchodu. Tim do-
staly se vysledky do kolise: dle indexnich Cisel ceny zhod{
klesaji, sménnd hodnota pendz tedy roste, ale gpotiebitelé
naftkajf na stoupajici drahotu, na klesdni kupni sily pendz.
Te vskutku snad spravné, Ze moderni vyroba zlacifiuje
spotfebni statky, ale toto uzlacindni zirdcf se zase tim, %e zhoii
musi hyti dopravovéno daleko a %e projde mnohyma rukama,
ne? prijde ke spotfebiteli. ‘Aviak pravé o zachyceni kupni sily
pendz pii nakupu pro dpotiebu se jedna, pondévadi tim teprve

"rely postup narodohospodéaisky v obehodovém hospodaistvi jest

skonden. -- Podobné tabulky dle hamburskych cen velko-
obchodnich a pro 100 druh zboZi s vychodiskem 184751 uve-
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Zdalo by se vSak, Ze vyrobni naklady na téZbu mincov-
nfeh drahyeh kovt musi méniti jejich cenu vuitini, Tomu
vBak ve skutetnosti tak neni. Viiv téchto nakladi vyrobnich
ma jenom potud vyznam, Ze se bud obd&h minei zvétdf neho
zmendi, Nemohu-li — vzhledem L vyrobnim nakladim — opa-
triti si jeden kilogram zlaia za 8280 K, abych z ndho razil
mince ve stejné hodnoté, pak zlata k mincovnim 1é&elim  nepo-
uziji a primysl — bude-li zlato dra#%i -~ bude odebirati z ohéhu
zlaté mince, taviti je a pouZivati k vyrohé a nebude kupovati
draz8f kov od majiteld zlatych doli. Tim oviem poptivka po
novém zlaté tak klesne, e vyroba jeho se vibec piestane vy-
placet, nedovede-li vyrobce vyrobni ndklady zmengit, Obracend
bude miti sniZeni vyrobnich nakladd a moZnost dodati zlato
lacinéji nez za 3280 K kilogram za nésledek jednak zvydené
raZen{ zlatych minci na udet statni i soukromy, rozmnoZeni
obé¢hu zlatych minef, vétsi spotfebu kovu i v primyslu. Tim
oviem nenf Fedeno, ¥e velikd téZba jednoho mincovniho kovu,
nepomérna k téZbé kovu druhého, neméla by vliva na cenu
sménnou ji% prostymi didsledky kursové hodnoty mezi dvdma
valutami rliznyceh kovh (st#ibrné — zlaté mény). Zde checeme jen
vyjadriti my8&lenku, Ze vyrobni naklady samy o sob & hez roz-
mnoZeni mnoZstvi kovu vytéZeného, nemohou miti vlive na
sménnou hodnotu mincovniho kovu. Rostly-1i by vyrobni ni-

+klady na té2bu zlata a stifbra zcela imérné dle poméru jejich
vzéjemnych cen, nebo- klesaly-li by zcela umérné dle pomdéru
jejich cen, nebude to miti nijakého vlivu na sménnou hodnotu
ani stéfbrnych, ani zlatyech minef. Jestlize vyrobn{ ndklady na
1 kg zlata obnéfeji 3000 K, na 1515 kg stifbra rovnés 3000 K, tu
stoupne-li vyrobni nédklad na 1 kg zlata na 3500 K a 15% kg
st¥ibrd rovnéZ na 3500 K, zistane to na relaci mezi stifbrem
a zlatem Uplné bez vlivy, bude stdle zlato ke stifbru v pomér
1:15%, ponévad? v jiném poméru nebude pou#ivano k rafeni
minef a nemus{ byti pouZivdno. Oviem jinak se bude miti vée,
kdyZ u jednoho kovu vyrobni ndklady stoupnou, téZba se .
zmendi, u druhého klesnou a téZba se zvatdf, takie jeden kov

feifioval Soetbeer a po ndm Conrad. — Wieser navrhoval
rozpotty ridznych domdcnosti dle vyde prijmu, ndkup potieh
(uveden{ mnoZstvi a ceny) a sledovani stile rok od roku. I zde
oviem jsou zna&né obtiZe pii zménd zvykd, mésto, velkomdasto,
venkov atd.
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podrazi, dvuhy bude levnéjsi. Tu zmendi s nakupni sila lev-
ngjéfho kovu, abyceh mohl zakoupiti drazsf a kde musim kupo-
yati jeden kov jako zboZi za druhy, kde stiibhrnymi pendui
musim kupovati zlaté, jé ndkupni cena strfbrnych mensf a pro-
stfednictvim mezinarodnfho ohchodu mezi zemi se stiibrnou
a zemi se zlatou mdnon, tedy prostiednictvim kursovni ceny
pendz, zméni se objektivni hodnota (staénnd) penéz. I tomu
viak neni potfebi ani zmény v ndkladech, nybrz jen rozdil
v t&yhé. Nebo jinak Pedeno: piipustme, Ze bude viude zave-
dena jen zlatd ména: tu Dbudon vyrohni naklady na vyrobu
zlata Uplné bez vliva na sménnou hodnotu pendz, af jiz zvy-
sord pakladd vyrobnich zmendf téZbu, nebo sniZeni néakladh
vyl tezhu. ‘

Byla sice dlouho hlasdina nauka, #e mnostvi pendz ma viv
na cenu jefich, tak zv. theorie kvantitativni, kteron ang-
licky nirodni hospodaf Riocardo diikladnd vypracoval a hajil,
avéak tato nauka jest v celém gvém rozsahu neudrizitelna, Utila
totiz, %o ceny — v nichi sménnd hodnota pendz se jevi — jsou
vystedlkem mnoZstvi penéz (kovovych i papirovych) a obchodtt
e zhowim, kieré timto mnoZstvim penéz mohou bhyti uskuted-
noény. Jestlize jest penéz mnoho, gtoupaji ceny zbo#f, je-li jich
malo, klesajf ceny. Tento ob&h pendz se viak piirozend upravuje
(fm, %e pii vysokych cendch nastiva dovoz z ciziny o penfze
odplynou, pii nizkych cendch nastane vyvoz do ciziny a penize
piiplynou.

Theorie tato piehli%i Gplnd, Ze vedle pendz jsou zde jelil
ndhrazky pendz (bankovky, sménky, geky, poukdizky, odudtovac
rai{zeni), jimi%z daleko . v8t&{ mnoZstvi obrath ve zboii se pro-
vadf, holové placeni jimi se nahrazuje a pondvad# vyplyvajf
prave z ohehod, json jejich vysledkem velmi pruiny: je jich
- vice, je-1i ohchodl mnoho, méng, je-1i obchodl mélo, takZe VoL
nebo mendi mnogstvi ohfhajicieh penéz nemt@de miti vlivu na
jejieh hodnotu tvelic jen maly pomdrné zlomek prosiiedkil,
jieh# pomoci se obraty ve zho%i uskutediiujf.

N Nauka kvantitativni miize miti jen obmgzenou platnost o
piisobiti jen nepiimo a mistnd. Mistnd mtiZe se stiti, Ze se na-
hromadi mnoho penéz na pi. v obvedu téZby drahyceh kovi, jed
piremdni se na penize, nebo za, nyndj¥l valky plemdénou zisob na
penfze (a to také zdsoh mané gennych). Tu oviemn nastane stou-
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pani cen, aviak nikoli proto, e jest pendz mnoho, nyhr# proto,
7¢ zde stalo se mnoho lidi zptisobilejsfmi k nakupu, Ze lehce
nabylo penéz a niZe je hodnoti a vstoupi s touto svoji hospodai-
skou zvySenou silou na trh, a jich poptivka stane se naléha-
v&j8l; dale ohliZeji se tito 1idé po tom, jak by vydéldvali, nehot
rozmnoZeni pendz vede k sniZeni Urokové miry, rozdifent po-
ptavky po pracovnich sildch, surovindch, coZ nese s sehou pri-
rozend zvySen{ cen. ‘

Naproti tomu mnedostatek pohotovych pendz, obmezi po-
pldvku a toto obmezeni poptavky vede k snizeni cen, aby vy-
roba nestéla.

Abychom zistali u p¥ipadu 7 valky vzatého, rozmnoZen{
pendz zplisobené vyproddnim zésoh, vedlo k v&tSimu utréceni
téch, kdoz méli pohotovosti, k zaplacen{ dluhi, kX sniZeni iro-
kové miry. Byla zde viak ochota platiti za guroviny neb vy-
robky daleko vy3i ceny, aby penize neleZely ladem, nizky trok
vyhinél penize do podnikédni a vzriistajfef ceny pripoudtdly pla-
ceni vy3&ich cen za suroviny, za préci.

Docela jinak maji se oviem véci u penéz papirovych,.
Ty nejsou vysledkem. obchod andbraikou kovovych minci, )
nybri zikonnym platidlem aniz by mély své vlastni neb ni-
hradni hodnoty. Bankovka za kov sménitelnd vznikne tim, Ze
ji banka vyd4 za eskontovanou sménku, za koupené zlato, za
kupon, 3ek, na rudni zistavu cenného papiru, vidy za ni zde
jest hodnota jina, nahradnd, splatnd v kovové minei, Stejno
n sménky, kuponu 3eku jest jeji ndhradni hodnotou pohleddvka
splatnd v kovové minci. »

I stitovky nesménitelné, u bankovky nesménitelné s nuce-
nym ob&hem nen{ této ndahradni hodnoty splatné v pe-
udzich meény, zde stat jen ustanqvuje, Ze kaZdy je jako pla-
lidlo pfijfmati musf p#i platech doma konanych,

KdeZto u penéz a nahrasek pendy (pendsnich papirt) za kov-
eménitelnych ¥{di se jejich mnozstvi ndrodohospodétskou * po-
(Febou ob&%iva, statovky a —- po pifpadd i nesménitelné han-
kovky — vydava stat, aby dostal svym platebnim zdvazkdm,
rozmnoZuje je bez ohledu na potfebu obé%iva a nedava jim ji-
nou hodnotu vniténi nez divéru, #e je jednou, kdysi, a% jeho
finanéni stav se zlepsi, zaplail resp. vyméni za kov neb sméni-
telné papiry. A tu ov8em rozmnoZent papirovych pendz plsobf
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jejich znehodnoceni a pondvadZ jsou platidlem zdkonnym, rausf
pasobiti zvy$eni cen. )

) Abychom vice blize objasnili, stadf opétné uziti piiklad -
z nyndj¥ valky. Pripustime, #%e stdt vSecky platy by konal
v bankovkach nesménitelnych nebo ve stdtovkach s nucenym
obshem, %e by vydal za 36 miliard bankovek, atkoli celd po-
theba pendzni (na cirkulujicich mincich plnoobsaZnych i ban-
kovkéch) byla pied valkou asi 3 miliardy.

Nebylo by prosté mc#no udrZeti hodnotu sménnou téchto
papirovych pendz na dosavadni vy3i, nebylo by pro né jedno-
dufe nijakého umisténi, nebyl by z nich placen vibec urok,
naopak pendsni ustavy daly by si platiti samy Urok za uscho-
vani pendz, snaha proméniti papirové penize za jakékoli statky
majici svoji vnitini hodnotu byla by ohromns a stale stupnho-
vand, kursy cennych papird dosahovaly zdvratné vyde, poné-
vad# by se lidé spokojovali ochotnd 8 1% trodenim, hypothéky
by byly vypovidany a spliceny, sménky placeny, viecek Uvir
zlikvidovan a pokud by ndjaky byl, byl by za tdrok minimalni.
Ceny vieho stoupaly by rapidng, &m vice by bylo panirovyeh
pendz v obdhu, nebot podnikavost je_ve vilce — obzvladtd je-li
provedeno odloudeni od svdtdvého trhu — podvazéna, kapitaly
nemohou e vrhnouti de vyroby, vyvoz je obmezen neb zne-
moZndn jiz proto, Ze je nouze o pracovn{ sily a pokud zde jsou,
74dajl vysoké mzdy. Neni zde tedy ani toho odlehfeni, kterdé
vnormdilnich dobdch hyva, toti% vivozu do ciziny a podnikavosti
Lidé-maji pendz plné skiing, jsou ochotni dati vy$& ceny za
zho#i, obzvia&td je-li ho mdlo, utrdcejl i jinak — dafi se dobie
divadlfim, koncerttm — a ndkupni sila pendz klesne. Vi ci-
zind pak nejdiilezitdjsim udrZovatelem kursu je d i véra, nej-
vice p¥i pendzich papfrovych, kterés pravidlo nemaji jiné hod-
noty neZ ddvéru, Ze jednou budou vyménény za plnoobsaZnou
ménu, Pi velikém obdhu papirovych penéz— obzv1astd nesmi-1i
cedulovd banka uvefejliovati avlij stav bankovek a pokladu,
g je-l zakdzdno platiti i do neutrdin{ ciziny kovem — musi hyti
tato dtvdra otfesena a tlok na’ pokles smdénné hodnoty pendz
jde pak ze dvou stran: doma ohromnym rozmnoZenim ohd#-
nych prostiedkt bez vniténi vlastni hodnoty, z ciziny ziratou
davdry v papir takto rozmnoZeny. :

Stoupajici{ drahota vyvold nutnost nejenom zvySeni mzdy,
nybrs i zvydeni vydslkd, pondvad za stary vydélek a zisk nedd
se tolik nakoupit jako diive, takZe jak vyrobce, tak ohchodnik,
dopravni podnik potfebuje vice vydélat nejen aby kryl zvyiend
naklady vyrobni — drazi suroviny, mzdy, zdraZené nhstroje
a stroje — nybry i zvydend potPeby, které ma. P tom vilku
vedouci stdt je nejvétifm zdkaznlkem, jeho poptivka je nalé-
hav4, nutnd, nemi¥e Jotiit, zvy¥uje ceny a vydava nové napi-
rové penize, jeho finantni situace se zhorduje a kurs pendz jeho
v cizind jde stile nf¥e a tladl cenu pendz doma. Novym vyda-
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Z -uvedeného plyne, Ze nazor, jakoby velikd téZba zlata
v poslednich lTetech vedla k zmendeni smdénné hodnoty pends,
je. nespravny, spravné oviem je, %e rozmnoZeni/ nesménitelnych
pendz papirovych, Fadné nekrytych kovem i obchody vede k zne-
hodnoceni pendz, coZ plati i tehdy, kdy#% vedle takovych nesma-
nitelnych bankovek jsou v obdhu kovové penize, pondvad? oboj
‘nutno poditati do obéxiva.®) ‘

Méme-li dojfti k tomu, abychom pravidlo pro sménnou,
narodohospodaiskou (objektivii) hoduotu pendz vySetiili, ne-
miizeme ziistati pifi pouhém mnoistvi pendz a jejich pomdru
k obratim ve zboZi, nybrz musime nevyhnutelnd vratiti. se
k téellm, kterym obdh pendz slouzi. A tu vime z prede$lého
jiZ, Ze jednak k Ulelim spotifebmnim, jednak k udelim vy -
robnim. Z tuvodni stati o dichodu vime, %e viecky penize,
uréené k opailfeni spotrebnich statkl, tvoil pendZni dd-
chod, vSecky penize, uréené k opatieni vyrobnich prostiedk
a pracovnich gil, tvoll pendzZni kapital

Z pendiniho kapitilu tvori ‘dﬁchodgr ze mezdy, sluZného,
ndjemného, pachtovného za vyrobou plynouci, dichod podni-
katele, a tim Ze téchto dfichodd se pouiije k nakoupeni statlkt
uZitnyeh a zuZitnych, k zaplaceni slueb, tvoii se nové ddchody
a vraci se kapitdl, nebo pouZije se jich k tvoieni kapitalu

vanim papirovych pendz ke krytl svyeh potbeb, zamezuje slat
zastaveni znehodnoceni pendz, kieré by do jisté miry nastalo
tim, Ze pfi zdraZeni v8ech statk® jest potitehi vice pendz pro obsh
a tim by dPivéj§i nadmérné rozmnozeni bylo z tisti uvedeno
do pravych koleji.

Proto necht jiZ kvantitni{ nauka za upravené, kovové mdény
jest neudrZitelna, plati pii papfrovém pendinim hospoddistvi
ve zvySené mife. Bylo proto doporutovani, aby ve vélce st
svoje potfeby kryl timto lacinym bezlroénym: zplisobers, ne-
spravngé,. ‘

) Anglicka theorie z podatkn prvé poloviee 19. gtoletd, ktera
zapotitdvala do pendz i bankovky za kov smdnitelné a theorii
kvantitni upravovala do té6 miry, %e mluvila o ob&hu, cirkulaci
pend’n{ (theorie ob&hovd &ili cirkuladni), mala jen potud pravdu,
pokud ‘potira_la bankovku nesménitelnou za kov a ukazovala
k jakym krisioi vede. Nebof p#i*bankovee sménitelnd nema
banka moZnosti nad pottebu rozmnoZovati bankovky, nechee-li
ohroziti s_yﬁ] kovovy poklad. PH-bankovce nesménilelné oviem
Je tomu jinak, a je-li jich vydano vice ne# mnoho-li obchod po-
trebq](_a pro své prevody a nemochou-li odplynouti kovové mince
do ciziny, nastane znehodnoceni pendz,
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(tispory, vklady atd.). Tato souvislost, toto pFelévani mé za né-
sledek, Ze zmény v souhrnu a rozdéleni penéZniho dichodu
nebo pendéZnfho kapitdlu na sebe navzidjem. maji vliv. Poné-
vad# pak spotieba jest udelem vieho hospodaistvi, budou miti
tyto dva druhy upotfebenf pendz — dichod. a kapitdl pendini
—- jejich zmdny, jejich rozddleni, stoupdni neb klesdni souhrnu
jejich rozhodujici vliv na cenu statk spotfebnich a tim na
narodohospodéiskou sménnou hodnotu pendz.

Jestlize shrneme v8ecky pendini ddchody v ndrodnim
hospodé¥stvi v jedno a na druhé strané viecky predmdéty
spotfeby v ndrodnim hospodalstvi, bude pro objektivni (na-
rodohospodaiskou) sménnou hodnotu pomér mezi témito dvéma
gouhrny. Gili jinak vyjadPeno: Pomdr véech pendZnich diichodi
v narodnim hospodafstvi k predmétiim spotieby &ili k di-
chodu véenému (ve statcich spottebnich vyjadienému) jest
rozhodny pro objektivni sménnou hodnotu, kterd bude tim
vatsl, ¢im vice téchto predmdtl spotieby mohu jetd za viecky
diichody si opatiiti, ¢fm vy$8{ je hraniéni uzitek pendz
Rozmno#i-1i se pend¥ni dtchody. bez soutasného rozmmnoZeni
statk spotifebnich (otevieni drahy a tim piiliv cizinedl, vyroba
kovit drahych), tu nastane v tomto okrsku zdraZenl spo-
trebnich statkl, pokud nebudoun rozmnoZeny.

Aviak také zptisob pouziti kapitilu pendZufho bude mm
vliv, ponévadi tvori nové pend¥ni dichody (mzdy, sluiné, do-
pravné, zisk podnikatele), tlaéi na ceny statkl spotrcbni(,ll
(vy88i spotPeba difvi k stavebnim a primyslovym tdeltim,
zvysi cenu diivi palivového; zvySend produkce lfhu z brambor
zvy&l ceny brambor k jidlu a pod.), stoupén{ mzdy v jednom
oboru plsohi zvydeni v ostatnich, zvyfen{ naklad®t vyrobmich
zvy&uje ceny hez ohledu na pendsni dichody spotiehitell,

Proto pend#ni diichody jsou jen hlavnim, nikoli vylu&nym
d@vodem pii .tvobeni ven, maji viak rozhodujici vyznam.

Zjistivde si, Z%e zavisi - objektivni (ndrodohospoddfski)
sménnd hodnota pendz od poméru mezi penéinim a vdéenym
dfichodem narodniho hospoddistvi, musime patrati, ¢im se
Mdi tento pomér.

Rekli jsme, %e realni, véeny dfichod sestdvd jen ze prod-
métd  slou#feich apotiebd, tedy ze statkl spotPebnich, uit-
nych & sluZeb obchodnich. Tyto piedméty spotiebni budon na-
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koupeny za penéini dichody, které vznikly podilem na vyrobs
redlniho dbchodu, pohleddvkami vidi cizing, odvedenim &asti
-dlchodii prvych dvou skupin na jiné (diichod odvozeny). Prvy
druh budou dfichody délnikil, podnikatelt, pujtovateltt kapi-
tdilu vydslkového; thetf druh pak budou vebejni ufednici,
vojsko, namoinictvo, tak zv. svobodnd povoldni (lékadi, advo-
kati, notd#i, ne vdak technikové, chemikové), to’ jest ony sku-
piny, které nové spotfebni statky ani nevyrdbdjf ani nespolu-
plsobi k jejich vyrobd na pt. Fizenim jejim, sdélavinim plint
a pod. Konaji ddlezité ve spolefenském organismu price, za
néz dostdvaji pendsni dichod od t&ch, kdoZ ho nabyli &innosti
pPl vyrobé statkli a jichZ dichod se tim ztenduje a pielévd do
dichodu osob jinych, nevyrobnich. Cim vétd jest tato vrstva,
tim mendf{ primérnd musf byti redln{ dtchod, pondvads
ho spolutrdvi ti, kdoz k jeho utvofeni mnepiispdli. Organisace
obchodového hospodarstvi piindd viak s sebou, Ze zde jest
jeStd celé mnoZstvi vyddlkovd Sinnyeh osol, které jen mezi
vyrobou a spotfebou sprostiedkuji. Sem ndlei cely obchod,
vétSina dopravy. Ze vyfoba neni mozna p¥ dnedni vyrobni
technice bez obchodu a dopravy, jest jasno a nedd se odstra-
miti’ ani pfi jiné organisaci, ponévads by nastoupiti musily
misto dichodd obchodniki dichody tiFednikd starajicich se
o sprostfedkovani mezi vyrobou a spotfebou, neho pevnym pro-
centem odméfovanych sprostfedkovateld (podta, difve dopravni
podnik soukromy, nyni ufad; tabdkovy monopol s pevnymi
cenami a pevnymi procentudlnimi odmdnami prodavadl).

O hospodéiské nutnosti a uZitednosti ohchodu a dopravy,
0 vlivu jejich na vyrovnavan{ cen v rozgdhlych okrscfeh, pod-
niceni vyroby i spotieby nemutfe byti poch'y]‘)nosti. Ale novych
statkd netvoff, nevyrahdjf, tedy celk ovy diichod vécny
~ ndrodnfho hospodéfstvi nerozmmnozuji, Snaha po zlacinéni vy-
robkl dokonalou technikou a tsporou ndkladd ve vyrobd jo
¢hstetnd vyvaZena 1dast{ obchodu -a dopravy na véeném dii-
chodu, obchod i doprava musi vydslati za svoje 1Mkony, musi
obdrzeti pendZni dichod, jim# se ztidastni ndkupu véei vyrobe-
nych jinymi. Cim vice rukama zbo#i od vyroby a% ke apotiehd
prochdzi, tim bude zpravidla draZsi (na venku potraviny json
zpravidla lacingj¥ ne? ve velkém méstd, ve médstd zpravidla
primyslové vyrobky lacingjif neZ na venkové, mnobot doqu‘
- & sprosttedkovatelsky ohchod zZvy&uji ceny), ‘
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Druhy moment, pisobici na pomér mezi viemi diichody
penéznimi a ditchodem véenym, jest stav potfeb a jeho utva-
senf, Zivotni mira celych vrstev obyvatelskych. Jeji stoupdni,
piechod od domacnostni vyroby spotiebnich statkli (pedent
shleba, predeni, tkanf latek, 8itf, prani a Zehleni pradia a pod.)
k ndkupu u Zivnostnikd, v obchodech, v tovérnéch, Zehlirmach
1 pradelndch, piivadi nové spotiebitele, ktef{ ddvajf novy di-
shod sprostiedkovatellim, a tim ceny stoupaji.

Sily, které pésobi na pomdr mezi diichody penéinimi a
1ichodem véenym a tim posun cen nahoru nebo dolit a tim
klesani nebo stoupani sménné hodnoty penéz, jsou v pod-
staté: 1. v penéinich dichodech pomdr mezi dichody
yznikajicimi &innosti p¥i vyrobd statkd a dtchody tdch, ktefl
nemaji uéasti na vyrobd statkll, takie &m vice bude tdchto
posledndjéich, tim spife nastane stoupéni cen, &im bude jich
méné v pomdru k prvym, tim spife nastane klesdni cen (vy-
irzovani velikého stdalého vojska na ph, zvétSuje polet tdéeh,
zdo% statky nevyrabéji, neprodukuji a proto mluvi se o nepro-
juktivnich vydajich vojenskych; je-li s tim ve spojeni.veliky
potet klasterd, duchovenstva, nutnost celé kraje zasobiti ob-
shodné pro viecky potieby, jiné opét pro rtzné jiné potieby —
soustieddni  obyvatelstva do velkomést s jedné a venkova
5 druhé strany -- tim nutnost maloobehodt a dopravy, je-li ve
staté mnoho Ubednictva pro obory nevyrobni, gtoupajf ceny
zhoif, klesd sménnd hodnota pendz).

9. V redlnim, vécném dfchodu stav potieb, Zivotni mira.
Stoupd-li, zjemiiuje-H se, jest poptivlka naléhavd a ceny stou-
paji, klesd-li, ceny klesaji. Dfichody penéini se sice zvétduji,
pondvad? netvoli pend#ni kapitdl (isporami) a {fm kapital po-
tfebny k wvyrobd ukojujiel vitdi spotiebu aned jemnéj¥l po-
febu nepribyva, naopak zvydend Zivoilni mira zvyduje mzdy
¥ zdraZuje zbo#i. - N

Na jednom piikladé bude snad vhodno bliZe vic vysvetlitl,
Valka odvede miliony pracovnik z jejich zamdésinani pii vy-
robd a dA jim soutasnd dichody (vypldcenim Zoldu, sluZného,
siravovanim, piidavky viletnymi a pod.). Zbyll maji vyrobiti
tolik, aby dachod redlni, t. j. ve vdéech spotreby vyjddieny
vyZivil neéjenom ty, ktefi jsou pii vyrobd &inni, nybrZ ohromnd
mno#stvi tdch, ktefd nevyddlavaji, ale z véci vyrobenych chtéjf
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a museji Ziti. Av8ak valka sivori je$té ohromné mnoZstvi du-
~chodil tak zv. podporami rodin muZi k vojsku povolanych,
pééd 0 ranéné a jich vydrZovani. Stat sice tyto dichody davané
miliondm osob nevezme ve formé dani a davek z celkového
. dlchodu ndrodohospodaiského, nybr# provede véc pljékou nebo
pljtkami, Zije z avéru spotiebniho nevyrobniho, odnimaje tim
narodnimu hospodaistvi pend’ni kapitdl ladem leZici, ale dii-
chody dodané jednotlivedm pisobf pFece a to v tdchto smé-
rech: v prvé fadé je poptdvka stiatu pro zésobovéani, olaceni
miliont lidi, pro opatieni zbrani a streliva, nddini, pracovnich
sil pro zdkopy, pFipfeZe, mosty atd. velmi naléhavé, ma vidy
prednost piede viemi potiebami civilnfho obyvatelstva, hledi
na rychlé doddni, ménd na presnou kalkulaci ceny, takZe stat
zvySuje jiZ tim ceny toho, co potiebuje nutnd a rychle. Mimo to
v nékterych druzich potieb nastane daleko v&tdi potieba &ili
stav potfeb se zméni: maso ji nynf cslé vojsko denné ve znad-
nych porcich 400 gramd — a& v miru snad 50% tohoto mu-
stva jedlo maso jen jednou za tyden, &imz spoifeba masa do-
sdhne velikého vzriistu; stejnd na pf. u latek vindnych a jejich
opotl"'ebém', podobné u chleba, kufiva, omastk,

Tento presun ve stavu potieb, tato nahld zména #votni
miry je prvafm impulsem ke zvydeni cen pravé tdchto statki,
nemohou-li byti dosazeny rychle ze zdsobh, rozmnoZenim suro-
vin a vyroby, dovozem za lacinou cenu a pod., femunz v itéio
valce na pf. v Rakousko-Uhersku nebylo.

Druhym ceny zvydujicim — nakupni silu sniZujicim -
podnétem budou dichody plynouei z podpor rodin maobiliso-
vanych, které dostdvaji pravé girokdé vrstvy délné v dobg, kdy
— 0bzv14§té na venkové — pii nedostatku sil pracovnich svoji
pracovni silu lépe zpendzi ne% v dobd normélni. Tim dostane
se témto Sirokym vrstvdm zbylym dtchodi pendznich vatdich,.
stanou se zptisobilej§imi k nikupu a také skuletns jsou velmi
dobrymi spotiebiteli, kiefi — majice &4st ddchodit bez préace
nabytou — ochotng povoluji Zddané vy$¥f ceny.

Vélka vak pFivodi dale (za frontou) veliké presuny v di-
chodech jednotliveG: pro celou fadu z nich jest vlasind valka
vysokou konjunkturou, opatiujfe jim zvySend dichody (pro
rolnfky, primysl pracujici pro vojsko a ddlnictvo v ném za-
mést_nané, lépe placené jiz proto, e ubylo mnoho délnikd toho
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oboru a Ze prace je nuind a rychlal). Pii tom prejde velmi
mnoho zésob do pendZniho kapitdlu (prodaji se stdtu kondg,
dobytek, kidZe, staré zasoby sukna, viny. ald.), pro ndjz neni
pri uzavieni hranic umisténf a pPechdzi snadno do vydajného
pendZniho dlichodn

Stoupdnf cen zawne nejprve pii ondch stateich, které sloui
nutné spotrebé a u nichz vystupuje jako soutésmik vojsko. Toto
stoupdni cen je oviem nejvice pobouilivé a vede k tvoent zasol,
k veliké poptdvee a daldimu stoupéni cen. Casti pendzniho ka-
pitalu se uvolhuji a pouzivaji k ivoteni zdsob (mouky, cukru,
omastkd, konserv).

Toto stoupdni cen Zivotnich potieb musi se roz&iiiti na
viecky piedméty spotiebni, nebot kaidy potiebuje vice di-
chodu, aby se opatiil a proto ji# hledi Zivnostnik, obchodnik,
pramysinik, délnik, osobni sluzby konajici mu¥ vice vydo]ah
nez obvykle, ponévadZ za hyvaly vyddlek tolik by nenakoupil.
ZdraZeni vSech spotiebnich statk® stane se vieobecnym, nebot
vyrobni néklady rostou. Toto vdcobecné zdraeni vyloudi sice
na tas v ntkterych oborech poptavku tdch, kteff odkazaini
jsouce na pevné platy (dfednfei), nemaji vétsiho penszniho di-
chodu nebo pro kteréd vilka znadi zmendeni vyddlku (svohodni
povoldni, primysl a obehod, nemajici odbylu pro sva artikly),
wle 1 zde stane se tak jen na ¢as: nastoupi deahotni piidavky,
dopliiovéni dtchodu z kapitdlu (Gspor) a pod, ponévadZ vo
pokladd se jen za plechodny stav. .

Jestlize v8ak noékterého druhu zho#i je nedostatek, tu
oviem nastdvd mimo to stoupdni cony dle pravidel o ivoieni
ceny, o nabidce a poptdvee, a bude tim houflivdjsi a nepravi-
delndjdf, &im mendf je prehled o trhu a zdsobich (zastaveni
burs na zbo#f a uveiejiiovani bursovnich zdznami), nebof to
vede na jedné strand k piekotnéimu dovozu z ciziny, ke spe-
kulaci se zadriovinim zdsob, k umdlému vyhdnéni cen o
vyse, pondvadi zakladni bodminky tvofeni cen: znalost trhu,
znalost zisob, znalost béZnych, historicky se tvoricich cen,
jsou odiiaty jak obchodnikovi, tak obecenstvu. Také védomi, %e
se musi situace Htiti prizmvé z ohledu na cizinu, §iF{ jen ne-
jistotu, v nfZ jako v kalné vodé snadno se lovi. Jednak Setieni
s¢ spotfehnimi. statky se tim ubiji, jednak nejistota, jak bude
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ddl, vede k zdsobovani za kazdou cenu, pondvady piijdou pry
juéi.é hor3i doby, a na této strand hraje spekulace Xk pochodu
cen do vySe. To diti se mlZe tim spise, %e jest zde veliké mno-
stvi 1idi nahle zbohatlych, kterf chtéji uziti rychle svého bho-
hatstvi k lepdimu zivobyti, zvyduji svoji Zivolni miru, pondvads
rychle nabyli a tvoreni kapitaltt pro né nemd lakavosti.

A drahota stoupd ddle, nebot ko viem obratdm ve zbozi
je pottebi vice pendz.

_Ponévadz pak Ze’mdns’r stat nebyl zalizen {ak, aby byl sobt-
sta(:hy', musi dovdZeti celé mnogstvi predmdii z ciziny, Jeho
platebni bilance stane se pasivni, kurs jeho pendéz v cizind klesne
a to tim vice, zakdZe-1i placeni v cizind kovovou mine! a ne-
sdéli-1i dokonce veiejnd stav své cedulové banky a zplsobi
nejistotu a dohady o kryti bankovek, jimiz do ciziny platiii
se ma., '

Ponévadz pfi spoustd zdkazii vyvozu nelze dovoz zhodi
vyrovnati vyvozem zhoZi a dovazi se pak zbodf i tonkrdt, kdys
kurs doméeich pendz v cizing klesd, must se tento kurs zhor-
Sovati stdle a zvySovini cen ddje se pak nejenom pod vlivem
domacich pomért, nybry 1 pod viivem pokleslé kursovni cony
pendz v cizind. Stoji-li $vycarsky frank misto 95 haléin 1.70 IS,
musi obchodnik zbo% v hodnoty 1 franku, doviZeje jo do
Rakousko-Uherska, zaplatiti za 1.70 K. A jestlize toto zbo#i jest
jestd doplitkem spotfeby nulné, pak zvedd také ceny domaciho
zhoZi do vyse (danské maslo pies dovozni vylohy a vyddlek
sprostredkujiciho obchodu stoji' v Praze tolik, jako maslo 2 do-
méci mlékdrny a nékdy je toto i drazil). Vztahuje-li ge pak
tento dovoz na vécel nutné a vieobeend spotiehy (na pi, bram-
bory z Iolandska), m4 takovéto zvySent ceny ndsledkem mezi-
narodni kursovni hodnoty pendz vliv nejen na stoupani cen
tohoto zbozi, nybrz pi souvislosti cen. i na ceny oslatni,
Zdrazi-li se maslo, stoupnouti musi nejen jiné tuky, ale takd
na pk. ovoce, marmelady a pod., pondvads se jiech vice pouiva;
stoupne-li cena masa, zvyd se ceny zelenin, pondvadz po-
ptdvka po nich naroste atd. ‘

Tato souvislost cen ve valee, pii odlouteni od svitového
trhu jevila se viak piirozens také v druhém smaru: 'pii vyrob-
nich prostiedeich. P¥idali-li se to, co dosud bylo nuino k vy-
krmu dobytka (mlékaieni, dobytkadstvi, vykrmu vepit, drd-

212



heze) k piimé vyzivé obyvatelstva (brambory, jedmen, #ito,
kukufice), tedy stane-li se z vyrobniho prosifedku gpotPebnim
slatkem, vede to k meni vyrobs mléka, masla, sadla, masa,
dribeZe a stoupani cen tdchto spotiebnich statk® a k zmen-
fovani stavu dobytka (nevaii se sice tolik Piva, ale neni mlita,
nepdli se tolik Hhu, ale neni vypalk®, nesmi-li se sladovati
jetmen, nenf sladového kvétu atd. jako krmiva).

Pokus zastaviti stoupini cen stanovenim tiednich cen
nejvyd&fch (maximalnich), nemiZe vésii k cili, pondvad? pii
stoupajiel tendenci a celkovém nedostatku stanc se maximalni
cena ihned minimaln{ (nejmendf), t. j. pozaduje se za zhoii
nejhordf jakosti stejnd jako za zboZ{ nejlepsf jakosti a vede
k tomu, e se na pf. rumunskd mouka &patné jakosti prodava
jako Ceskd nebo uherskd mnejlepst jakosti, brambory &k paleni
lihu vhodné jako brambory k jidlu, a iak na strand prodavati
tak kupelt vznikne snaha abchdzeti nejvy3si ceny pii zho#i
kvality lep&i. Poknd pak majitelé zbo# nejsou spokojeni 8 nej-
vy$&8i cenon, vede to bud k zadriovani zho# a k novému tlaku
na ceny, neho ko kaZeni zbo?f pifmésky a nahrazkami.

Sdhne-li pak stit k jakémusi druhu monopolu, tu. opdt
ziroskotavaji jeho snahy na nemo#nosti postarati se o dozorti
persondl a nemély by ostatné zlacinujfeiho vlivu, kdyby tento
persondl se spoustou pendz, vynaloienych na sluiné jeho, byl
zFizen. Avdak o tdchto opatfenich, jako% i o snahéch po obme-
zeni a ipravs zplsobu vyzivy nelze prozatim dnes pei konelny
isudek, pokud nejsou vecka data znama. !

Zde jednalo se mné jen o to, ukazati, jak by i ve siats
sobdstainém pii velikém piesunu dlichodt a pi veliké zmind
stavu potich obyvatelstva a Zivotn! miry jeho musilo dojiti ke
zdrazeni viech statk(t spoifebnich, takie jenom &ast zdraZeni
skutetného spadd na nedostatek nékteryeh statki, jind dst
disledkem toho na sniZeni kursovni ceny penéz v cizindg a jind
¢4st na znehodnocen{ valuty, Oviem, pilisobi-li viecky tyto pii-
tiny spoleénd, dojdeme k velmi rychlému, nutnosti zvyso-
vani dichod véech &initeltt ztdastnénych na vyrobd i obdhu.
slatk®t neobyfejnd stupfiovanému stoupani cen viech pired-
matd — pii souvislosti cen — i tieh, n nichi se kazdy ¢ adi-
vem pta: toho je snad dost, to by stoupati nemusilo.
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Piehled mén a cedulovych bank dilezitych statd,

Pro prakiickou potfebun cheeme zde glruend uvésti nejdit-
lo#itéjsi mény a cedulové banky a jejich zabizenf, pondvadz
také pii tom objevi se, jak rézné svrehu uvedend -zdsady byly
v praksi uZity. .

Anglie. Pro valutni poméry musime vyjiti od Anglie, pong-
vad? zde bylo ddvno upraveno na zaklads vyvoje historického,
¢o v jinyeh zemich pak vzato jiZ jako narodohospodirské pra-
vidlo. Az do r. 1663 obfhaly stifhrné a zlaté minee v pomdru,
jak stat tas od tasu ustanovil, coz malo oviem za nisledek,
7o drazii kov (nez byla zdkonna relace) byl vyvédien, Proto
zavedena r. 1603 tak zv. mina paralelnf (rovnohcind): zlaid
3 stitbrné mince byly platidiem, ale v cend, jaki se vytvolila
na trliu a zavedena proto r. 1666 svobodnd raZba. Tento zpi-
sob se neosvadéil pro mnejistolu v cend pendz a piedlo se opdt
r. 1695 ke méné dvojité, pomér stanoven pevnym kursem r, 1717
za jednu zlatou guinen 21 stibrnych &ilink®, coZ rovnalo se
velaci wlata ke stifbru 1:15.2. Zlato hylo viak tehdy lacindjsi
(1:1497) a v pribghu 18 stoleti se tato relace v neprospech
slata zhorfovala, razilo se mnoho zlatych minel a vyvdZely se
stifbrné, nové stfibrné mince neraZeny, nastala nouze o stri-
brné penize (§ilinky), opoliebovaly se velmi v obdhu, takie
r 1774 ustanoveno, Ze jen do 25 liber $terlink® musi hyti pfijaty
pIné, pies tento obnos dle vahy. (To byl prvnf ndhih k zavedent
drobnych penéz) Obsh zlatych minef v dobhd 10 velmi se roz-
mno¥il a udrzel se i tehdy, kdy# v devadesatych letech stifbro
zlacinglo tak, %e dosdhlo relace zdkonné 1:15.2, ano lacinélo
dale, takZe nastal v§voz zlata a rozmnoZeni st¥flirnych minef.
Tomu zabrantno r. 1798 zastavenim svobhodné raZby stifhra,
Hm# dosavadni ména dvoukovovd stala se kulhavou, ano
vlastnd zlatou, pondvadZ obmezeni{ plattt stiibrnymi ilinky
zavedené r. 1774 zistalo.

7 jedné unce mincovniho zlata (standardové zlato, /i ry-
ziho zlata, 12 jiného kovu (tedy ryzost veis ne n minel jinyeh
statd, kde je % ryziho zlata) razi se pro kaZdého bezplatné
3 libry 17 Silinkd 10% penci (libra ma 20 &linkd, &ilink 12 penci,
takZe ma libra 240 penci, 1 penny =10 h, 1 libra 24 korunam).
Vaha jedné unce je takto: tiroyska.dibra = 12 uneim = 37322 g,
takZze 1 unce je 31106 g. Anglickd banka ma povinnost viecko
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zlato na trhu koupiti 1 unci (standardového zlata) za 3 libvy
17 gilink® 9 penci, tedy o 1% pence ni%e, za to viak majitel
zlata udetil tirok udly za dobu, po kterou by trvalo rafeni. Pod
tuto cenu nemlZe tedy zlato klesnouti®)

Konetné tiprava valuty provedena r. 1816. Zlaté mince ob-
drZely plnou platebni sflu a volnost raZebni ponechéna, jen
misto guineje (za 21 §ilink®) zaveden sovereign (soveréd), ktery
se Tovnd *fy guineje &ili 20 Silinkiim o 1 libFe sterlinki (£ =
znadka pro libru Sterlink®) a razi se ze 40 troyskych liber (%ili
40 X 373242 g—14 kg 920068 g) zlata standardového (M &M
016%: g ryziho v 1000 g) 1869 £ &ili sovereignii. VAZL tedy jeden
sovereign 7'0885 grami, v nichZ je 73228 ryziho zlata. Silinky
(zkratka sh, 20 do libry), pence (zkratka d, 12 do &ilinku) jsou
drobnymi pendzi a pFijimany byti musi jen do 40 Eilinkt. Raxf
sa ¥ penny a ¥ penny, ale fidce v obdhu. Drobné mince ze
stfibra jsou: H8ilink (zvany koruna), 2% Silink (ptilkoruna), 28i-
link, &ilink, ¥8ilink (zvany sixpence = %estipence), 4&ilink a to
z 1 troyské libry GG &ilinkt, takie 1 #ilink (= 120 K) m4 5231
ryzibo stiibra (rak. koruna 4175 g). :

V kolonifch plati ména zems mateiské, jen v Kanadd jest
sdkladem zlaty dolar jako ve Spojenych stitech severoame-
rickyeh, v gyptd jest v obdhu zlatd libra vaZict 8% g zlata jo-
kosti 0875 &ili 74375 g ryziho zlata, tedy o ndco vice zlata ned
v 1 libfe Sterlinkd (o 011047 g).

Zvlasinf ménu md Indie vychodni a to formalnd stitbrnou.
Minei plnoohsaZnou jest rupie, vadfe! hrubd 116 gy “/;m ry-
rosti (106333 g, tedy o ndco ménd ney zlatnik, ktery md 114111 g
‘yaiho stéibra). P¥{ kleséni ceny stiéfbra bylo ra¥enf rupif r. 1893
wstaveno a cenn drdiena na 16 4 (pencich), a& cena stitbra
/ rupii hyla asi 10 4. R. 1899 proptjéena byla zikonnd, platebni
dla 1 sovereignu &li 1 £ ve zlatd za 15 rupif, co¥ rovns so cend
upie 16 d. Tim méa Indie zlatou mgnu kulhavou (s velikym
héhem stiibra, ale pondvady se nesmd raziti svobodnd stifhrné
nince, ¥{df se cena pendz dle zlata). — Papirové penize mdéla

%) Anglie za napoleonskych valek upadla také do paplro-
‘6ho hospodabstvi, ale odstranila je bez bankrotu v letech 1819
% 1802 Um, %e vyméiiovala bankovky zn kov s aZiem, ktoréd
zniklo; ubytkem bankovek se a¥io kovovych minef zmenfovalo
tile, aZ do¥lo k vyménd za plnou cenu,

215



Anglie nésledkem vélek napoleonskych od r. 1797 do 1824, ale
poméry bez §kody veliké urovnala.

Anglick4 banka (Bank of Englan'd). byla také prikop-
nief cedulového bankovnictvi. Organisace jeji sahd do 1 1694,
jako akciové spoleénosti. Nesméla provozovati obchody jiné ne
obchod se sménkami, zlatem, stifbrem, zdstavami. Jipak nebylo
organisovano kryti. R. 1827 bylo ji zakdzino vydavati ])fx‘nkovky
pod 5 £. R. 1833 obdrzely bankovky nuceny ob&h v Anglii a Wa-
lesu, ale sménitelnymi za zlato zistaly. R. 1844 byla na zdklads
‘tak zv. Peelovy akty provedena nova organisace Banky anglické
a zAroven i ostatnich cedulovych bank soukromych v Anglii,
Skotsku a Irsku. Pokud &lo o ostatni soukromé hanky v Anglii
byl obnos bankovek, je# sméji dati do obihu, obmezen na cifri
priamérnou z poslednich 12 tydnil pied vyddnim Peclovy akty.
Prestane-li nékter4 z nich vydavati bankovky 2z jakéhokoli ai-
vodu, ztrat{ nadile toto pravo a prirostou z obnosu hankovek,
které sméla vydati Anglické hance, dvé tretiny. Skotskd a irské
banky byly rovnd% omezeny, ale nemaj{ toho vyznamu jako
Anglickd banka.

Pondvads tehdd Lyla zastivina nauka o obd%ivu (Currency
theorie), jak jsme uvedli, promlouvajice o sménné hodnotd
pendz, jsou ustanoveni o vydavani bankovek pisnd a zakla-
daji se na tak zv. absolutni kontingentaci bankovek
zlatem n_ekrytjrch,' nybrZ krytych statnimi papiry cen-
nymi. Tento kontingent byl r. 1844 stanoven na 14 mil. liber a
vzrostl prirtstkem %s kontingentd provinénich bank, kieré pre-
staly vydavati bankovky na 1845 mil, liber (mtZe wvithec vzristi,
kdyby vSecky soukromé banky pfestaly vyddvati bankovky na
19616 mil. £, z &ehoZ plyne, %e nyni pro Anglii a Wales sou-
kromé banky maji kontingent ji% jen 1% mil. liber, kdeto
r. 1844 mély 8425 mil. liber, takZe centralisace na Anglickon
banku velmi pokroéila; mimo to provinéni banky ani nevyder-
"pavaji tento obnos, nebof r. 1909 bylo v obdhu jen za 200.000
liber bankovek provinénich bank anglickych).

- Mimo to bylo pfedepsino, Ze musi pro vydévan{ bankovek
byti zPizeno zvladStni oddélenf, plné — také Gdetnd — odddlend
od oddéleni bankovnich obchodtt. Nad obnos kontingentu musf
‘byti kaZdd bankovka kryta drahym kovem, t j. zlatem a nej-
vy8e do s stfibrem. Oddéleni vydavajic! bankovky, odevzda od-
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ddleni bankovnimu bankovky za zlato a statni papfey a do
ohéhu je di teprve oddéleni bankovni. N

Vzniknou tim dva uéty a dva vykazy tydenni, co? pak
vyhliZ{ takto:

Issuce-Departiment (i§judepartment = odddleni vy-
davajiel): » _ ‘
Passive: vydané bankovky . . . . . . . . . 55000000 £

Aktiva: Dluh viady (Government Dept) . . . 11,000,000 £
Jind statni’ dluhopisy (jiné jistoty) . . 7,000,000 £
Zlato (minco, tyde) . . . . . . . . 37,000.000 £

: 55,000.000 £
Bankovnf oddéleni (Banking Department):

Passiva: Akciovy kapital . . . . . . . . . 14553.000 £
Reservni fond . . . . . . . . . . 3500000 £

Stdtnf deposita . . . . . . . . . . 16,500.000 £

Jind deposita . . . ., . . . . 40000000 £
Sedmidennf sménky . . . . . . . 30.000 £

74.583.000 £

Aktiva: Viaddnl jistoty . . . . ., . . . . . 14500000 £
Jind jistoty . . .. . . . . . 0 . 20,553.000 £

-Bankovky v zasobd . . . . . . . . 28500.000 £

Zlaté o st¥ibrné mince , . . . . . . 2,030.000 £

74,583.000 £

7Z vykazu je ziejmo, Zo Issue department vydalo sice B5 mil.
liher bankovek krytfch 37 mil, zlata a 18 mil. stdtnich papirt
a dluhu; ale tdchto 55 mil. hankovek odevzdalo sice bankovnimu
odd8leni, ale 7 téch jest v obfhu jen .)5———285_"(‘o mil, - liber,
nehot 285 mil, md jich bankovni odddlenf v zdsobd nevydanych
a prolo je pro posouzeni ohdhu bankovek nutno tuto cifru
z vykazu bankovniho odpodftati od sumy. vydanych bankovek
ve vykazu odd8leni emissniho. Prvnf poloika akliv oddéleni
vydavajictho bankovky je dluh vlddy: je to zbytek zdplOjitky
hankovni stdtu bez vydan{ dlubopist, druhd poloZka (7 mil)
json statni dlubopisy, tieti polozka je zlato a zlaté mince, za
nd% emisnd odddlen! vydalo bankovnimu bankovky.

V passgivecl, bankovniho adddlen{ objevi se nejprvc; akeiovy
kapital (na ndj% nejsou vydiny akeie [shares], nybr# potvrzeni,
podily [stock], které mohou byti v libovolnyeh suméch nad 100
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liber, na jiné osoby pFepsdny), ddle reservni fond, ktery &in{
3 mil,, co je nad to jest zisk v héiném pololet! docilony. Tieti
poloZka jsou penize stitu, ponévadZ Anglick4 banka obsiarava
pro stdt za odménu vSecky finantni obchody (vedeni pokladny,
spravu dluhfi, pujéek atd.), takZe ji oblas prebyvéd pro stit
mnoho penéz. Ctvrtd poloZka jsou soukromé vklady bud bank
A banké¥i neb firem; je to jejich kasovni hotévost, prebytky,
jeZ jinde umfistiti nemohou, podklad pro zG&tovani v clearingu,
posledni malid poloZka jsou kratké vlastni akeepty banky.’

V aktivech ptichazeji nejprve vlidni jistoty (stitni papiry
britské) a jiné (soukromé) jistoty. To nejsou vink papiry ndle-
Zejfel bance, nybrZ z pieviiné vétdiny papiry zastavené, na nds
pijteno, ponévads podle anglickych zékont stava se zdstava
viastnictvim véfitele a% do vyplaceni a majitel ma narok
jen na pozitky (to platf také o hypothekdch), proto objevujf se
v aktivech. Jiné jistoty byvaji také oznatovany ,portefeuille”,
aviak tim nerozumdjf se jen sménky (jako na kontinentd), na-
opak smének je velmi mdlo, asto jen %, kdeito ostatn{ jsou
pijéky komundlni, kolonidlni, akecie a pod, papiry.

Treti poloZka jest nazfvana také reservou bankovek.
Mohly by byti toti¥ dany do ohdhu, anif by bylo pottebf, by
emissn{ oddéleni{ vydalo nové bankovky. Pogledni poloZka pak
je také reservou, pondvad? za né muZe bankovni oddélenf ob-
drZeti kdykoli bankovky od emisniho odddlenf. Oba tyto po-
loZky (285 mil. a 2,030.000 mil. £) tvo¥{ tak zv. thrnn oure-
servu, tedy dle vykazu 80,530.000 £,

Pri posuzovin{ t§dennfho vikazu Anglické banky sludf
hledéti na tuto thrnnou reservu nejprve, ponévad? z ni terpa
domdcf a mezindrodni obchod. Proti nt jsou zfivazky banky
ihned splatné (deposita statnf o soukromd) a 1y stavi se vidy
do poméru, aby bylo zPejmo, jaké je napdlf trhn, Vidime, Ze
.ve vykazu naSem tyto dvé poloZky pasiv ohnddejf 565 mil,,
proti nim celkova reserva 30.53 mil, tedy jsou fato pagiva ihned
splatnéd kryta aktivy ihned uvolnénymi do vyde 54%. Pribyva-l
silnd suma. ,jingch jistot (portefeuille), znadf to zvét§enon po-
ptdvku po penézich, nehot banky na papiry, eskont, snazf se
opatiiti si penize; klesa-li tato poloZka, jest zbejmo, %e lze na
volném trhu opatiiti si levnéji penize ne¥ u banky.

Stoupa-li silnd polozka »linych jistot* a poloika Hiinych
deposit", 1ze souditi na, krisi, pondvad? si hledf bhanky opatiiti
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penize no zdstavy, sménky a souasné uklddaji velké sumy,
pondvadZ majl vyrovnivati velké platy.

Diskontni sazha, Anglické banky nema toho vyznamu pro
sménky jako v Némecku a Francii, pondvad? sménelny diskont
Anglické banky je pomérné maly a hlavné stanovena je pro
plijéky na cenné papiry (lombard). Mimo to banka kupuje od
svyeh zdkaznik® sménky za sazbu na trhu platnou, kterda pravi-
felnd je nizil. Hlavnf vyznam diskontni sazhy je pro trh na
dato. P tom Fid{ se banka nejenom pomdrem Uhrnné reservy
¢ platfim ihned splatnym (depositim) — pro které zpravidla
mda 4h% krytl téchto platd, nybriz i abselnini &islice je pro
1i rozhodna, nebof pii vyvozu zlata do ciziny jednd se vidy
y velké sumy. Tato absoluini ¢fslice nema dle praxe Anglické
yanky klesnout pod 20 mil. £ 0d r. 1890 do valky klesla sku-
pénd jen jednou pod tuto sumu (r. 1907 za finanéni krise dme-
ické). Jinak banka ihned zvyd{ diskont, zpravidla hned o celé
wocento, kupuje zlato -ifeba za vy3% cenu neZ je stanovena,
14va do zéstavy papiry jf do zdstavy dané na burse, aby pravi
plsobila nedostatek pendz, ano r. 1890 sihla k vyphjéce zlata
1 Francouzské barky a r. 1907 rovndZ prosttednictvim Rotschil-
lovych smének, Proto diskont Anglické banky tastdji se ménf
v rozdily jeho jsou veliké, pondvadZ banka soustfeduje velkery
witovy obehod se zlatem u sebe,

Na spravu nemd anglickd vlida nijakého ptimého vlivu.
lanka ma jen 11 filidlek. )

Mimo ni jsou cedulové banky ve Skotsku a Irsku. Pomdr
rydanyeh bankovek byl na pt. r. 1909 (Anglickd hanka 285 mil,
inglieké provinéni 0.2 mil, Skotgké 7.4 mil, irské 7.35 mil).

Zasada absoluini kontingentace bankovek byla thikrdte na
s odgirandna 1847, 1857 o 1866, dim#% docileno uvolndni a gon-
asnd piesvédéent, Z%e lze timto vpisobem v krigi si pomoci
jindy. ’ '

Francie. Druhd zemé, kterd odr ddvna pelovala o tipravu
vé mény, byla Francie. V 17. a 18. stoleti ohéh zlatyeh i stif-
rnyeh minel byl &as od Sasu upraven zdakonnym uréenim
elace: die pomdér@t irZnich. Roku 178 wréen pomdar zluia ko
tFibru 1:15% a tenty% pomér zachovan v zdkond z 28, hitezna



1803, kterym upraveni ména jako ména dvojita.") Za mince
plnoobsazné (kurantnf) prohlageny zlaté 1 gtit{hrmé mince a siee
razeno -z 1 kg mincovniho zlata (900 g zlata ryziho, 100 g kovu
ptimfseného) 8100 frankd, z 1kg mincovniho stéfbra (t¢ho% po-
méru ryzosti) 200 franki. Svoboda rafen{ pro oba kovy za
rajebné 3 fr. za 1 kg stifbra, 9 fr. za 1 kg zlata. O zm&ndch
v poméru ceny mezi zlatem a giifbrem mluvili jsme na jiném
mistd podrobnd. Zde jen straénd opakujeme: do let dvacitych
relace se udréela na 1:155, pak stiibro klesalo aZz na 10.66,
zlato stéhovalo ge ze zemd, obhGh st¥fbrnyeh mincef. Obrat v letech
SedesAtych, pomdr r. 1850 klesl na 1:15.03 a opdt stifbro ze
zems, zlato do zemd. Veliké rozmnoZeni zlatych mincf, nouze
o stifbrné mince malé. Proto r. 1864 a 1866 sté{brné mince
1%, 15, 1, 2fr, prohlageny za drobné a obsah stfibra v nich zmen-
gen a povinnost prijfmati je k platim obmezona na 50 fr,

93, prosince 1865 uzaviela Irancie s Belgif, Svycar-
skem, Italif mincovni jednotu, zvanou latinsgkd unie,
Staty maji povinnost u svych vebejnyeh pokladen piijimati vzd-
jemnd svoje penize, stf{brné penfze pod 2 franky jsou viude
minc{ drobnou a kazdy stat smf jich raziti za 6 frankit na oby-
vatele; povinnost pFijfmati je k platim do 50 fr. Pdtifranky
zistaly mincemi plnoobsainymi (kurantnimi). Svohodnd raZhn,
viude. :

Némecko-francouzskéd vilka a stdlé klosini ceny stifbra
vyhéndly zlaté penize ze zemd. Francie musila - zadluZivii se
ve vélee u cedulové banky — dati bankovkim nejen nuceny
ob&h, nybry také nesménitelnost (12. srpna 1870). Na to splacela
200 mil. roéng sviij dluh u banky, takZe aZ do v, 1878 ohfhaly papi-
rové penize. Mezitim musila,Francie a unie teliti znehodnoco-
van{ stifbra, které stile vice hrozilo a pii svobodd raZeni do-
- v&zono lacino nakoupené stifbro a premdiiovinoe zn pitifranky.

o) R, 1720 zalozil Skot John Law cedulovou banku v Paf{zi
s prvnimi papfrovymi pendzi s nucenym_ obShem, coZ vedlo
k velikému znehodnoceni. Za revoluce méla Francie ohromné
mnozstvi papirovych assignatl s nucenym obShem. Bylo jich
vyddno za 45 miliard a klesly 100 frankovd assignaly na ndkolik
sous, takZe par bot stal 4000 frankl v assignatech. Odtud také
plynula tato snaha po docfleni nipravy o pouten{ ze zhouby,
jeZ nese papirovd ména.
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R. 1875 bylo ve Francii a Belgii omezeno svobodné raZeni stiibr-
nych mineci. Roku 1876 v téchto dvou statech, 1878 v celé la-
tinské unii zastaveno. Tim ma Irancic a unie viastnd zlatou
ménu s kurantnimi mincemi stéibrnymi a to tim vice, Ze fran-
couzskd banka mé pravo vyméniti sice bankovky za zlato, ale
zadati premii, Tim stala se valuta francouzska kulbhavou ménou
zlatou. ‘
Papirové penize objevily se ve Francii &tyfikrat. R. 1720
vydiny tak zv. Lawskou bankou; 1790 Narodni bankou jako
poukazky na budouci kupni cenu za ndrodni statky proto sluly
assignaty. V obou piipadech bylo jich vydano ohromné mno#stvi
a vedlo k jejich uUplnému znehodnoceni (assignaty klesly na
4 procenta). Treti perioda od r. 1848—50 za revoluce tinorové,
Ctvrta od r. 1870—78 za vilky pémecko- francouz,ské Zde doci-
lena naprava normdlng,

Francouzskd banka (Banque de IFrance) byla zalo-
zena 1. 1800 jako akciovA spoleénost s akciovym kapitdlem
30 mill. fr,, od r. 1857 obnadi akciovy kapital jeji 1821% mill. fr.
Od r. 1848 jest jedinou cedulovou bankou ve Francii. Od 12, srpna
1870 mn,]l bankovky jeji nuceny obéh a byly nesmoénite!ny do
konce 1. 1877, av8ak od t¢ doby opét jsou sménitelny za zlato
neb stribro dle volby banky. Banka viak z pravidla vyplici
ve stiibie a za zlalo zadd premii. V zakons ustanoven jest jen
kontingont bankovek, nikoli presny piedpis o kryti ko-
vem. Jen vSeobecnd jest banka povinna udrZovati takovy pomér
mezi bankovkami, kovem a sménetnfm portefeuillem, aby vy-
ména bankovek za kov byla pojisténa., Kontingent bankovek
byl plvodné 350 mill. fr. a rozSifovan postupnsg, az r. 19006 roz-
Sifen na 5800 mill. fr. Kryti zpravidla kolem 80%. 0Od r. 1847
jest banka povinna za. privilegium obstardvati zdarma &ist po-
kladni spravy, poskytnouti nezuroditelnou pjcku 180 mill. fr,
dividendovou (Lu*l,Ms % diskontni sazby z bankovek vydanych
v obchodech vynosnych (ne itedy na pf. za nakoupené zlato, za
nezuroditelnou piljéku). Guvernéra a dva mistoguvernéry jme-
nuje president republiky, Banka vydava kady ¢tvrtek {ydenni
vykaz, kiery u nds uvelejliuje se takto:

ZAsoba zlatu. e e e e 3.250,648.000 fr.
Zisoba sbribra,. e e oL 839,404.000 1.

Portefeuille . . . . . . . . . . 1101,210.000 {fr.



~Qbdh bankovek . . . . . . . . 5.138,000.000 fr.

Bé¥ny udet soukromnikd . . . . . 603,435.000 {r.
Pohled4vka statu . . . . . . . .  146,000.000 fr.
Uhrn zéloh . . . . . . . . . .o 017,835,000 fr.’
Vynos Grokd a diskontu . . . . . 10,319.000 fr,

Pomdr z&soby kovové k obéhu bankovek 79.60%.

V PaiiZi jsou o ndco podrobndjsi, obzvlasté uvedenim, mno-
ho-li na sménetnim portefeuillu, lombardu a Zirovyeh vkladech
jest zdastndno paiizské ustiedi a filidlky, dale zigkem od po- .
gatku pololet! docflenym. Stoupd-li chéh bankovek a klesd ko-
vové kryti, jest situace penézni ptiostiena, nebot soutasnd
stoupa také portefeuille a eveniuelnd klesaji vklady béZného
ugtu soukromniki.

Francouzska banka hledi udrZovati co mo#nd nizky a ne-
mdnlivy diskont, coZ jf je umoZnéno tim, #e pii vyméné ban-
kovek, z4d4-1i se zlato, stanovi prirdZku &ili premii a odhodliva
so k zvySeni sazby diskontni teprve, kdy? se poénou z obhéhu
brati mince pro vyvoz do ciziny, o Gem# na jiném mistdé po-
drobnéji jsme promluvili. Mimo to hledf si pomoci nejprve tim,
jo zvy&l sazby jen na pujiky lombardni (na zdstavy cennych
papird). - L

Mimo Banque de France jest jefté pro Alfr zifzona banka,
aviak zavisli na francouzské bance.

Némecko, Pii roztii§ténosti ndmeckych statd byly poméry
valutni velmi rozmanité. Obéh zlata byl nepatrny, tak#e r. 1857
byl rakousky névrh na piechod k zlaté ménd zamitnut. Teprve
pFi ziizeni ndmecké Fife prikrodeno k Upravé jednotné mény a
to na podkladé zlata, bmiliardové valetnd nahrada francouzski
byla k tomu pouZita, pondvadZ Némecko musilo si zasobu zlata
ppat¥iti, nemajic mnoho zlata v obédhu. Riskym zdkonem ze
k. prosince 1871 byla udinéna zdkladem mény jako jednotka
marka rovnd jedné tietiné gtifbrného tolaru (pfi relaci
1:155). Z 1 kg zlata ryziho razi se 2790 marek v 10marko-
vyeh a 20markovych mincich, Mincovni zlato mé ryzost °fw (na
1000 gr kovu 900 gr zlata 100 gr p¥imésku) jako ve Francii. Svo-
bodné raZeni zlata za 3 M raZebného za libru ryziho zlata.
Prechod ke zlaté modnd uskutetnén zdkonem z 9. Servence 1873.
Tolary zistaly ob&nou mineif platici 3 marky aZ do r. 1908,
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ostatni zemské mince krat&i dobu, jinak stifbro, nikl a meéd jen
pro drobné penize.

Stribrné drobné jsou 5, 3, 2, 1 a ¥ marky a razi se tak, %e
ve 100 markéch je 450 gr ryziho stiibra (ve 100 M v tolarech po-
¢itanych po 3 M bylo 5555 gr ryziho s.tﬁbra), Stribrné prijimaji
se do R0 M, ostatnf do 1 M. ‘

Papirové penize mélo Prusko od r, 1806 do 1824 Za Napo-
leonskych valek.

Ri¥ska banka némecka (Reichsbank) vznikla, teprve dle zi-
kona ze 14. brezna 1875 a to z »Preussische Bank", na nf# byla
reorganisovana r. 1765 zalozens »Konigliche Giro- und Lehsbank
zu Berlin® a to dle bankovniho f4du z 5. Fijna 1846. Kromé stat-
niho piispdvku méla tato Prusks banka nejprve 10 mil. tolart
a 1. 1868 20 mil. tolart soukromého akeiového kapitalu a sméla
do r. 1856 vyddvati za &1 mil. tolarq bankovek, pak bez obme-
zeni. Stat prevzal tuto banku, jeji kapital od soukromnik® byl
biejal a ziizena 1{¥%skd banka, je# rozmnozila hned kapital o 60O
mil, marek (na 10 mil) a r. 1899 o dalSich 60 mil. na 180. Re-
servni fond nyni ca. 65 mil. ‘

Rozhodujici vliv v bance ma stit, akeiona¥i jen dozor. Di-
rektorium  ISské banky sestivd z presidenta a libovolného
poétu &lentt, které jmenuje k navrhu spolkové rady cisai do-
Zivotnd; vrehni dozor ma Pi8sky kanclét, Utednici maji priva
a povinnosti UFedufkd statnich. Stdt za banku rudeni nems4,
ad uplnd ji spravuje. Podilnici volf jen vstfedni vyhor, ktery
za predsednictvi predsedy direktoria se sejde jednou mésiing
a podd se mu zprava, Smi poddvati jen dobré zdan{ o bhi-
lanei a gistém zisku (1), o obsazeni mist &lent direktoria, o vysi
obnosu, ktery se smi pou#iti pro lombard, o vy&i diskontni a
lombardni sazby trokové a vimluvy s jinymi némeckymi ban-
kami.

Nemd v8ak prava rozhodovacilio vyima v jediném piipadd:
jestliZe zc t¥f deputovanych, volenych na jeden rok od Gstied-
nfho vyboru, jeden %ad4, aby rozhodl Ustiedni vybor o nakupn
cennych papirii na \éet banky neb o obehodech s ¥4 a spolko-
vymi stity. Také v dividends jsou podilnici velmi obmezeni
zdkonem 7 r, 1900, Ohdrif nejprve 3% % dividendy, z toho, co
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prebude, obdrzi podilnfci !4, Pide %4, ale z tohoto prebylku musi
se dati 10% k reservnimu fondu a to ¥ téchto 10% z podilu
podilnikd, ¥ z podilu Fise. Privilej mie ¥ife vypovdddti v ka¥-
dém desitileti (1921, 1931 atd.) vZdy na rok napied a stit obdrii
viecko jméni dle Wdtované ceny, podily dle ceny nomindlinf,
o reservni fond se rozddli s podilniky, Situace je takovd, Ze dlo
dikazu provedeného presidentem banky Iavensteinem pii po-
radé o zdkonu z r. 1909 banka na privileji k vyddvini' bankovek
rotné 11 mil. M proddlava a pii tom neni zapotitino, co stoji
ji bezplainé vedeni pokladny pro ©{8i a sprdva stitnich dluhit.
Zisky jeji jsou vlastné jen v bankovnim ohchodd.

. Rissk4a banka ndmeckd jest tedy viastng statnim usiavem,
provozujicim obchody se soukromymi pendzi a za soukromdého
ruéeni,

Vydani bankovek je ncobmeﬂ,no ndjakym kontmguntmn
pevnym. Kovové kryti jednou tretinou a to: v obd%inych mincich
némeckych (mince zlaté, mince stéfbrné do 20 M), v riskych
pokladnitnich poukdzkich (s nucenym obdhem, ale smdnitel-
nych za zlato), ve zlatd, bankovky jinych bank smdnitelné za
zlato v tydich a cizozemskych mineich, libra (500 g) ryziho zlata
za 1392 M poéitina. Zbyvajicl % maji byti kryty smonkami a
seky Fadné diskontovanymi,

Aby se zamezilo prilidné vyddani bhankovek, bylo ustanoveno,
ze % onéch bankovek, kteréd piresahuji jisté mnozstvi nad kovovdé
kryti, musi byti placena 5% dai, Proto mluvise o t6é éasti, kto-
rou by jeS§té banka mohla vydali hez placeni dand jako
oreservé dand prosté, o téch, bankovkich, které by dle
stavu kovového pokladu mohly byti vydany vibee, jako o re-
servd celkové. Tento kontingent dand prostyeh obnidel
plvodnd 260 mil. nad kovovy poklad, 1901 zvySen na 450 mil,,
stoupl piirdstkem kontingentu cedulovyeh bank, je# zanechaly
obchodu r. 1902 na 470 mil., 1905 na 472 mil. a dle zikona z roknu
- 1909 rozdffen od r. 1911 na 550 mil, a pro poslednf vykaz kazdého
kalendéafnfho &tvrtlet! na 750 mil. ‘M. Vykazy vyddvé banka 7.,
15., 23. a posledniho dne mdsice, tedy 48 do roka, a po&itd se
dail za kaZdou vykazovou periodu 5/43/ . Vykaz takovy mé tyto
poloZky:



Alkliva:

15. bitezna

Kovovd zdsoba . 1.172,384.000
z toho zlata
Fisskd pokladni .

poukdzky . | 66,849.000
bankovky jingch

bank . 29,307.000
sménky a Soky’ 906,R64.000
pohledivky . .

z lombardu . 76,867,000
cenné papiry . 1,362.000
ostatnf aktiva . 176,620.000

Passiva:
Zakladni ka-

pital 180,000,000
reservnl fondy (4,814.000
bankovky v obshu 1.397,508.000
jiinédenndsplat-

né - polozky . 766,006.000
ostaini passiva 21,325,000

31, biezna
1.059,391.000

750,8G7.000

59,821.000

10,670.000
1.314,815.000

261,264.000
3,299.000
209,285.000

180,000.000
64,814.000
1.978,582.000

676,319,000
23,830.000

Cheeme-1i zjistiti napsii banky, musime nejprve spoditati si
jeif kovové krytf soétenim prvyeh 8 (zdsoba kovovd, po-
kladninf poukdzky, jiné bankovky) polosek aktiv a tu - do-

stanemes:

pro 16, biezna  1.268,540.000
k tomu pipotieme kon-

tingent nezdandnyceh

bankovel . . . . . . §5,000.000

U

tedy mohlo byti nezda-

ninych bankovek v

obéhu za M. . ., . 1,818540.000
od toho tPeti polozka

passiv (obdh  ban- _

kovek) . . ., . . . 1.397,508.000
tyto tedy »a M ., . . . 420,032,000

bankovek nezdandnych
Vv zZ&ioze

Dr. Al Radins Nérodni hospodatsivi, 15,

pro 31. bezna 1.1290,882,000

750,000.000

1,879.882.000

1.973.582.000
93,700.000

bunkovek zdanényeh
v obéhu,
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Z toho jest ziejmo, Ze 31. bezna (adkoli kontingent nezda-
nénych je vzhledem k poslednimu tydnu ve &tvrtlet! zvyden
0 200 mil. K) byla zaloha (reserva) nezdantnych vyderpdna a
93 mil. piederpina. Pondvad kovové krytl se zmengilo a v akti-
vech dennéd splatné pohledavky (sestivajici z vkladd na G&te
girovém, beztrotném od r. 1879, naopak musi jisty obnos zt-
stati vdzan dle obratll, které firma u banky d#ld) se zmen§ily,
tu napéti banky vzrostlo, poptivka po zlatd (jeZ kleslo o 107
. mil,, dle 1. polbiky aktiv a pozndmky ,z toho zlata") se zvysila
a lze proto odekdvati, e hanka zvy §{ diskontni sazbu, bude-li
z obchodt 1. tydne dubnového ziejmo. #e sc napdti nemendi.

Banka smi kupovati a proddvati zlato v tyéich i min-
cich, diskontovati, kupovati a prodavati sménky nejvyse tii-
mésidni a Seky se 3, nejménd viak 2 podpisy dobrych firem,
poskytovati nejdéle na t#i mésice na movits zistavy (lombard)
a to: na zlato a sttfbro; na domAel papiry vyslovnd urdéené do
75% kursovni hodnoty, na cizozemské staini papiry a statem
zarutené Zeleznitn{ obligace do 50% kursoval hodnoty, . na
sménky 8 dobrymi podpisy s 5% sraikou jejich kursovni hod-
noty, na zboZ{ uloZené v tuzemskn do % ceny; doméel papiry
lombardovatelné smi také na svlj et kupovati, ale jen do
vy3e ustanovené direktoriem, obstardvati inkaso a platy po pred-
chozim plném kryti, pievody, kupovati na cizf udet cennd pa-
piry a drahé kovy, ale po predchozim pIném krytf, prijimati
vklady, ale trotené jen do vyde svého zdkladniho kapitaln -
a reservnich fondd, prijimati do uschovdni a spravy cennd
piedméty. Diskontn{ a lombardn{ sazba, ozndmend je pro bhanku
zévaznd, miZe viak také na volném trhu lacingji kupovati,

Z uvedeného je zrejmo, %e banka je daleko vice ohmezena
urditymi piedpisy ne anglickd a francouzskd. Mimo to m4
vatsi sif filidlek. S

Historicky vyvoj vedl k tomu, %e bylo v Némecku vice
bank provinénich. R. 1893 bylo jich 33 a vyddvaly rdzné ban-
kovky, takZe s papirovymi penézi bylo 140 druhd papirovych
penéZnich poukédzek v Némecku v ob&hu., Zikonem =z r. 1875
byly v8ecky soukromé banky zrufeny a% na 4: bavorgkou
(Bayerische Notenbank), saskou (Sachsische Bank), virtembar-
skou (Wiirttenbergische Notenbank), badenskou (Badische
Bank), ale jejich bankovky nemajf nuceny obéh, nemusi hyti
ani od statnich pokladen phijimény, musf byti viak vidy smg-
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nitelny zlatem, Rifskéd banka musi je piijfmati a za své vymé-
novati, nesmaéjf diskontovati pod diskontni sazbhu Fi%ské bhanky,
je-li 4% a vyde, je-li nizs, nesméji diskontovati ni%e nes o %%
a kupuje-H banka Fdska na volném trhw, nesmdjf jiti ni%e ne
0 %%. Jinak kryt! jako u iisské banky, podobné spriva a ol-
chody dovolené. Pii tom md bavorska nejvysst piipustny kon-
tingent 70 mil, M. bankovek (kontingent dang prosty 32 mill),
virteraberskd R5,714.285 M (dand prosty 10 mil), badenskd 27
miliont M (dané prosty 10 mil.), saska neobmezeny kontingent
(dané prosty 16,771.000).

Mimo to zidilo Némecko némeckou v ychodo-
africkou banku (Deutschostafrikanische Bank) s 2 mil. M.
kapitdlu. (Razi so stifbrné mince 2, 1, ¥ a ¥4 rupie jako ku-
rantni, 10, 5, 1, ¥ halffe jako drobné. Kurs 100 rupif = 134.25 M.

Ddle zfidilo Némecko zipacdoafrickou banku, né&mecko-
asijskou banku (vydavd bankovky v Sangajskych taélech a me-
chickyeh dolarech.)

Svédsko, Norske a Dansko uzaviely mincovnf jednotn
18. prosince 1872 a zavedly zlatou ménu, kierd byla do r. 1876
provedena, -~ Skandinavski valuta spodfvala na species-
tolaru: z 1 kolinské marky stiibra (233.855 g) razilo se 9%
species tolaru: Marka (vdha) viak v jednotlivyceh zemich rtizna.
Podetni jednotka byla také riznd: v Norsku speciestolar, roz-
déleny na 120 Silink(; ve Svédsku iSsky tolar = % gpecies
tolaru o 100 drech, v Dansku iisky tolar = % speciestolaru o 6
markdch po 16 #ilincleh. R. 1872 vzat za zéklad $védsky podetni
systém jako spoleény, jeduotkou mincovni korun a, podklad
zlato, & to 2 1 kg ryzfho zlata razf se 2480 korun (v Ra-
kousko-Uhorsku z 1 kg ryziho zlata 3280 K, tedy 2480 korun
skandinavskych = 3280 X rak.-uherskym &li 100 korun skan-
dinavskyeh = 182.20 Lkorunam rakousko-uherskym; 100 korun
rak.-uh, 75,60 korundm skandinavskym. Pomér ke stiihra ve
stifbrnych minefelh pro Svédsko 1:15.57, pro Norsko 1:15.44, pro
Dansko 1:15.43, - Banky cedulové: Norsko ma ustredni banku
jedinou, rovnd% Ddnsko. Svédsko ma jednu statnf banku
Ustifedni a ndkolik mendich bank akeciovych.

Nizozemi roziefilo svoji otdzku miny phi velikém znehod-
nocenf stifbra. Mélo ménu stiibrnou, které se nechtdlo vzdati
vzhlodem ke svym kolonifm indickym. Ale cena smének na
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Londyn vzhledem k znehodnoceni stiibra stdle klesala. Noj-
prve pomohla si vldda zastavenim svobodného raZeni stiibra
o docilila skuteéné toho, Ze kurs smdnedéni 1 lib. &erlink(t klesl
z 12 hol. zlatych na 11.6 zl. a byl o 9% vy33 ne% hodnota stiihra
v holandském zlatém. AvSak Lkurs stile kolfsal, obchod stival
se riskantnim a podkozovéni vdichni, kdoz mdli dostati penizo
z ciziny. 18. dubna 1875 navrhla vlada raZeni zlaté mince desiti-
zlatové jako zdkonného platidla. Z 1 kg ryziho zlata razi se
165343 holandskych zlatych &ili 100 hol. zl. = 19826 korunarm,
100 k = 50.40 hol. zl. K mineim stiibrnym relace 1:15. Tim
oviem zabran&no kolisini smérem dol®, ne viak smdrem na-
horu, ponévadi obéh zlata byl maly, platilo se stfibrem, kterd
sice nebylo ddle svobodn¢ rafeno, ale navrhy vlady na 8-
steéné staZen{ sttibra a nakoupeni zlata zamitiny, Nebylo tedy
Ize vyvazeti zlato, kupovati lacino stiibro a. raziti stifbrné
mince v relaci 1:15, Teprve r. 1884 hylo povoleno, aby vldda
stdhla za 25 mil. =zl stiibra a nakoupila zlata. Jinak ztstaly
véci pii starém: veliky obdh stiibrnyeh minei Dbez svohodnd
razby, zlato také zdkonnym platidlem se svobodnou razhou.
Od r. 1877 tytéZ poméry zavedeny pro Nizozemskou Indii.
Holandsko mé jedinou ustredni banku cedulovou.
Rakousko-Uhersko. Ména v Rakousku o pozddji v Ra-
kousko-Uhersku souvisela vizce s cedulovym bankovnictvim pii
trvalém papirovém penéZnictvi a proto obojf projednavati bhu-
deme soulasné. Za Marie Terezie sice udinén pokus (1750
a 1753) dociliti soustavy mincovni na tak zv. konvendn{ maendg,
smluvené s Bavorskem a nékterymi jihondmeckymi staty. Jiz
v 17, stolet{ chtélo Rakousko. zatiditi hu rsu, ne tak pro oh-
chod, jako spie pro vypomoc finaneim stitu, Ohromny ne-
pomér mezi dynastickou politikou, kterd chtdla vlddnonti na
Ryne, v Italii, na Balkang, bojovati proti Turk@im, a skuted-
nymi hospodaiskymi silami tizemi dynastif pifmo ovlddandho,
vedlo k statni tisni pendzni. R. 1703 ziizena ,Banco del Giro",
kterd méla statnim upistm svym rudenim zjedndvati odbyt
a dtvéru. Za dvé leta hyla hotova. 8. biezna 1706 zilzena tedy
»Wiener Stadt Banco“, vedens obel, za jejlho ruteni, Stat
daval obei v zdstavu cla, doly, slatky stdtni, dang, ddvky a pod.
a mésto prijimalo za stat platy. Pondvad? hyla sprava vedena
Ffadné o mésto mohlo byti piimo stihano, mdla hanka ddavarn,
Ale véry nestadily. Koncem roku 1714 ziizena, proto opdt statni
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banka Universalbancalitiit®, jei 1721 zastavila platy a piedla
na Wiener Stadt Banco. Za 7Tleté valky vydala, banka na na-
tlak cisafovny (proti rads finanénik®) za 12 mil. zl. konv. m.
bankocetli, jeZ mdél privo kazdy vyméniti si za 5% bankovni
obligace.  Bankocetle pro lehkou pienosnost hyly oblibeny
a mély dokonce aZio 24%. R, 1771 vydano dale za 12 mil. zl
k. m. hankocetli, ale jiZz — nesmnitelnyeh, Videliskd4 banka
hyla r. 1769 vtdlena viastnd do minjsterstva financi. Bankovky
staly se papirovymi pendzi stitnimi, ad bez nuceného obhdhu.
R, 1790 hylo jich v obdhu zo 28.006 mil. z1. k. m. Od nastoupent
Ieantiska L. ustaviénd rozmnofoviany, 1797 zastavena vymina
za kov, 15, fervence 1800 zaveden nuceny obih bankocetli. No-
sfastné  vedonl  vilek napoleonskych (1805, 1809) prineslo
ohromné jich rozmnoZeni, Rakouskeo ztratilo mirem prespur-
skym o schinbrunuskym velkd vizemi, z nichs bankocetle so
vracely. Voo 1810 hylo jich v obdhu asi za 1000 mil, z1. k. m.
a jejich kurs klesl tal, %e za 100 zl, k., m. ve stiibie musilo
se dati 1240 z1. v bankocetlich. Dusledek toho bylo ohromné
sdrazent vicch potPeb, kterd desatero- a# patndcteronisobné
stouply.

R, 1811 odhodlal so stit provésti jejich znehodnoceni zi-
konem, a to fak, Ze vedle konventnich minei zavedl tak zv.
videnskouw mdénu &l S8ajny (Einlosungsscheine) a platil
za. B zlatyeh v bankoeetlich 1 zlaty vid. mény &l Sajn0, tody
vyrovnani na 20%. (Patent z 20. unora 1811.) Oviem starsi za-
vazky musily hyti splaceny dles hodnoty pendz v dobd, kdy
vznikly, tukZo ten, kdo md& dluh uzavieny, na p¥. r. 1790 na
gruntd v sumé 1000 21, v bankovkdich konv. m. a mdél doma
r 1811 na Imt()\:osl,i 1000 z1 v bankocetlich, dostal za tyto han-
koeetle R00 zl. 8ajnt, ale zaplatiti musil dlulr z r. 1790 ping,
o J. ddti D000 =zl Sajmi, K patentu z 20, vnora 1811 pripojena
tabulka upravujicf {oto splaceni gtaryceh soukromyeh zavazkil
dle jednotlivyeh lef, :

Kurs Sajntt sice r. 1812 o néeo stoup), ale nastalo ihned
klesind, kdy% papirové penize Sajnové opdtné pro viledné vy-
daje rozmnoZoviny do.nekonedéna, tak%e po druhém miru pa-
Fzskdém obihalo opdt za 675272100 z1. videnské, mény v papiro-
vyeh pendzich nesmdénitelnyeh. Viada piemysiela, jak by ménu
napravila o podle vzoru [rancouzské banky zabidila ,Privile-
govanou narodni banku rakouskou“, jejim% hlavnim tikolem
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bylo staZeni pendz papirovyeh. Banka byla akeiovd, Na akeie
gndjici na 1100 z1, splicelo ge 100 zl ve stifbie o 1000 zl. v pa-
pirovyeh pendézich videliské mény, jez zniteny, a videnskd vidda
vymenila je za 2%% obligace, kieré mdly byti postupné spla-
ceny, takZe stat mdél dati za 200 zl. obligaci vid. m. 100 zl. konv.
m. ve stiibie. Mimo to hanka méla dle toho, jak ji vlada dodd-
vati bude stiibro, vydavati bankovky sminitelné za kov a jimi
vymétiovati papirové penize videfiské mény, Tim oviem byly
zde papiry pendsni dvojfho druhbu: sménitelnd han-
kovky bankou vydané a papirové penize videliské mdny.

Tento rozpor roziefila vidda velmi prosté. Opdt vyrovni-

" nim, tentokrat na 40%, a to tak, Ze urdéila r. 1817 kurs videnskad
mény na 250, t. j. za 100zl k. m. ve stiibie 2560 zl. videnskd mény
¢ili za 234 ul. Sajntt 1 zl. stifbra bud ve stiibi'e neb bankovkach,
rlatka kovovd méla (¥ stifbrné dvacetniky (60 kr.), zlatka
fajnt platila jen 24 Lkr. Tedy ze 100 zl. v bankocetlich kon-
venéni mince stalo se r. 1811 20 zl. videnskdé mdny v Sajnech
a r. 1817 pak stalo se z téchto 20 zL Sajnd opét § z1, mince
konv. ve stitibfe nebo v bankovkdch, &ili celkové znchodnoceni
na 8%. '

Na to nastalo povlovné a t8%ké propracovani ge z papfrové
mény. Papirové penize videitské mény byly stahoviny, ale po-
vlovné dalo se tak tim zplisobem, Ze stat zlstival za stafend
Sajny dluZen. Mimo to vypjéoval gi od r. 1822 na kryt{ schodkit
zastavovanim pokladni®nich . poukdzek, kteryZte dluh dosdihl
v dobd té znadné vyle 47 mil. zl. vid. &isla. Bankovky bankou
vydand byly koncem r. 1847 kryty do 34 stifbrem.

Penize v obdhu byly dvoji: konvendni mince &tFibrné (z jed-
né kolinské marky ryzfho stiibra (233.85 g) razilo se 20 #l. vo
sttibre (1.05 zl. rak. &sl. = 10 K) a zlalé mince z té¥e vahy
679/ dukAt po 4 zl. 10 kr. konv. m. Bankovky nemdély nuco-
ného obdhu a byly sménitelny za kov., Kovové penize so viak
neudrZely v obdhu a r. 1848 byly v obéhu jen papirové bankovky
Szlatové. Zavedeny proto, pondvad? malo malych minei, 1 z. a
2zlatové bankovky. Poklad banky stdle klesal a &inil v bieznu
1848 jiZz jen 1R mill. zl. Dne 2. dubna 1848 vydan zakaz vyvozu
minei, 12, kvétnp 1848 obdr#ely bankovky nuceny ohsh, aviak
to v8e nic nespomohlo, prohlaSeny tedy 22. kviétna 1848 za ne-
sménitelné za kov, cof opakovdno patentem z 9. Gervna 1848 &
1157, ale jejich krytf vitbec neupraveno. Stat — vzhledem k nu-
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cenému ohéhu a nesménitelnosti bankovek — vyuZival Gvéru
banky. Zastaviv solivarny v Gmundenu vypUjéil si 30 mill, zl.
na 4%, ale pondévad? banka potiebovala byti hybnéjsi, vydany
diléf dluhopisy na 5, 5% a 6% splatné za 4, 8, 12 masfct poji-
§téné na solivarndch (salindch) v Gmundenu a nazyvané proto
salinky (4. dubna 1848). Tento nezaloZeny dluh dala banka do
obéhu, stoupal stdle a udrzoval se ag do ., 1863; byl co do vyse na
100 mil. zl. obmezen. Mima to poskytla beztroénd stdtu 8 mil.
z1., lombardem 5% pokladnitnich poukizek 14 mil. zl, v pro-
sinei 1848 pak 20 mil, 21, na zdstavu akeif Zelezniénfch, AvSak
to vSe nestadilo a r. 1849 piinesl znova stitnf papirové penize.
Nejprve pokusila se vldda vydati 20milionovou pljéku v 5%
" pokladniénich poukdzkdch, aviak pijéka nedla. Vypajdila si
nejprve 6 mil, z. bezirotng od banky a pak 14 miliont na po-
kladniénf poukazky. 11, tmors 1840 vydala pak vlada pro kryti
schodlu 3% pokladnitni poukdzky za 25 mil. zl. v podflech Do
1000, 500, 100, 50, 25, 10 & 5 z], Nesly na odbyt. Obnos v &ervnu
zvy&en na H50 mil. zl, a dan Jmnueeny obah Ale ani to ne-
pomohlo, Jedld v listopadu mola jieh banka za 28% mil. v po-
kladnd a koncem roku za 16 mil,

S&hl tedy stit opét k paplrovym pendzim. Nejprve vydal
v kvdtnu na zemské prijmy v Uhrich zlatky, jim# propujtil
v arpnu nueeny obdh v sousednich zemich; neuherskych, v pro-
sinei vbece vyjma lombardsko-bendtské kralovstvi; 24. dervna
1840 vydal za 5 miliont papfrovyeh Bestikrejeart (Yesfakd) a
10krejeartt; v lombardsko-hendtském kralovstvi na Lkryti valed-
nych vydajlt vypsina valeénd piirdZka a tu se pfredem zpe-
ndézila vydanfm Hlirovyeh bankovek za 70 miliond s nu¢enym
obdhem: jen v tdchto zemich. Tedy opit rozmanitost pendz v riz-
nych &astech!

Dne 6. prosince 1849 spodftany dluhy. stdtu u nérodni
hanky o zji$iéno, %e je st4t dluzen za stazené papirové penize
z 1 1816 o na 3% pokladnitnich poukdzkéch (50 mil. zl)
Ghrnem 128% mil, a 2% = jingch. drobnyeh dluhé, To mél
zistatl dluZen dale. Mimo to ve 14 riznych polozkach byl dlu-
Zen 07 mil., které staZeny dohromady ve dlub 2%nf a z toho
mélo byti zaplaceno 60 mil, zl ze 4%4'% statni pijeky, vyloZend
k upisovani 22, zaif 1849 a 24 mil. z valetné nahrady, kterou
méla platiti Sardinie. (Do konce r. 1849 bylo splaceno ze 4%%)
phijéky 33% mil, z vdledné nahrady G mil z1,, bdhem r. 1850
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doplaceno z phjéky ondch 60 mil. zl, z valetné ndhrady sardin-
ské 6 mil.)

R. 1850 konaly se porady o odstranéni tdchto pendinich
zlofadh. Misto rozmanitych papirovych pendz mély nastoupiti
jednotné penize. Za tim ulelem vydala vldda v Gervinu Migkeé
pokladniéni poukdzky 3%ni za 50 mil, z1., poji§téné na statnich
drahéch, jichZ mélo piibyvati dle pribytku trati st. drah. Moly
nuceny ob¢h v celé #8 mimo Lombardsko a Bendlsko. Clsar-
skym patentem z 15. kvétna 1851 & 118 1, z vysloveny {yto zi-
sady: 1. statnich papirovyceh pendz nesmi byti v obdéhu vice nes
za 200 mil. zl, pokud majf nuceny oh¢h; 2 uvdr u banky nesini
byti pouZivdn za udelem kryti potfeb stdtnich; 3. urychliti se
mé stazeni pendz papirovych.

Prozatim pracovéano na uleh&eni bance. VyloZena ")%l atalni
pljtka z r. 1851, z niZ dvé tretiny v papirovyeh pendzich neha
stiibie dodlych obnosit mdly byti pousity k. zaplacent dluhu
u banky. Mimo to bylo vydéno zan 80 miliont salinelk, jichy
vynosu mélo hyti pouZito z tasti na gtary dlub (50 mil. 7z 3%
poukézek) a tak uplaceno 13 mil, zl. Sardinskd valetnd nihrada
doplacena (1% mil. z1.) a na dluh u banky za staZeni papfrovych
penéz videfiské mény vyplaceno mimo umoiovacei kvotu ndeo
pres 16 mil. zl. Tim dluh u banky se zapodtenim papirovych
pendz v pokladnédch banky klesl z 2056 mil. r. 1840 na 14H.5 mil,
koncem r. 1851,

Dne 22. tinora 1812 uzaviela hanka nové zidtovani se sid-
tem a v 2%ni dluh premdéndny: zbylek dluhu 2%nf z r. 1849
75 mil, zbytek 50 mil. diuhu na 3%. pokl. poukdazky 37 mil.,
viecky dne 17. ledna v pokladng banky se nalézajici drodtnd
i beztrodné staini poukdzky pokladnitni v obnosu 27.2 mil.,
Uhrnem tedy ,71.5 mil. zl, mimo to obnaSel dlub za stageni
papirovych penéz dle uimluvy 1816 71,787.887 zl, tak¥e colkovy
dluh Dbyl 2. Dbrezna 1852 143,287.387 zl. a mal byil urychlend
spldcen. 31. prosince 1852 obnagel 130,660.278 zl., 31. prosinee
1853 pak 121,710.600 zl. Nové obtffe vznikly zdrafenfm stibra
- aZiem na stiibro, které obnaZelo 1849 13.85%, 1850 19.829,
1851 26.05%, 1852 19.45%.

Teprve r. 1853 zapodata vaZndjii price na Gprave pendi-
nich pomérd. Obsh papirovych pendz siatnich (bez Lombardska
6 Bendtska) stoupl od r. 1849, kdy obndfel 71 mil zl, na
140,880.000 zI. 3. tnora 1854, staly zjev v zemfch s papfrovymi
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penézi; p¥ tom obihalo bankovek za dluhy stitu u banky za
123 mil. z1, &l obchodem nevyvolanych obdZnych prostiedki
7o, RT2 mil. z1., coZ v tehdejdi doha byl obnos ohromny. Uzaviel
proto stit s bankou dne 23, unora 1853 novou smlouvu, %e banka
statnf papirové penfze za bankovky vyméni — aby byl jen
jeden drub papirovych pendz — a e stit roéné¢ bude na tento
dluh splacet 10 mil. z1., takse by v 15 letech byl umoien. Banka
plirozend za splacené ohnosy musila vaiti bankovky z obé¢hu ve
stejnych obnosech. .

K zajiftont banky co do splatek byly ji poukédziny celni
pifjmy v tom zphsobu, %e v pomiru k pPfjmu cel ve stiibie
maly ji byti také ve stiibre konany aplatky v poméru, v jakém
dojdou na cla. Papirové penize siatni nemdély byti vice vyda-
vany a hyly dne 7. biezna 1854 slavnostngé zniden y
viecky matrice, kameny, gtereotypy a médi-
ryiiny uréené k tisku papivovyeh penéz statnich. DBanka
glutetné stdahla do 1, sepna 1834 papirovych pendz stiinich za
H82 mil, takze v obhu zbylo za 316 mil. papfrovyeh pendz
slatnich, mimo to vydala nové akeie, jich# vynos 895 mil. zl.
posflil bauku,

Zeela viind dal se pokus o aprava valuty docilenim
rovinovally v orozpoitu a snahou po zavedeni hotového placeni
u banky. Za tim tdelem vypsina cis. patentem z 26, Gervna
1864 ¢ 158 Iz dobrovelnd ndrodni pUjeka ve vysi 850 a¥
B00 mil. zl. Diuh u banky mdl 7z vynosu piijeky byti zmengen
na 80 mil. zl (z obnosu 268 mil, v némi stazend papiroveé pe-
nize: 149,880,602 z1., nejstardi dluh 63,110.808 zL, 23. vnora 1852
stazend dluhy na 2% hypotekarni dul 55 mil. zL). K tomu bylo
mimo Fidné splalky % cel a na imor starého dlithu potiebi 184 %
mil. do posledn! splacovaei Ity na pijékn, t. j. do 24, srpna
1868, Stat postoupil bance za iim Géelem vynos ndrodni phjiky
u jeji videiské cenlealy a filidlek, o banka méla co nejdiive
poéiti 8 yyplaton bankovek siiibrem.,

Do toho piiSln viak krimskd valka, Rakousko zbro-
jilo a atkoliv do 2. #jna 1855 hanka stdhla jiZz za 146,660.400 zi.
papirovych pendz a obdrzela z cel 10 mil. a z ndrodni pajéky
RO,4175H52 zl., pribéhem roku 1834 a 1855 vlada nejenom vy-
dala ostatnl vynos plijeky na krimskou ozbrojenou neutralitu,
nybr# vyphjtila si nové od banky 80 mil. bez kryt{ a 20 mil. na
conndé papiry, tuk¥e vskulku uplatila necelych 24 mil. A fak
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pét let po Viligosi zahranitni politika znemoZnila tpravu
mdny. 'Jiz v r. 1855 zadaly sice pokusy znova. Bance déana
privilej na vydavani hypothekdrnich dluhopist ve zvl. oddélent
p za tim ulelem banka vydala novyel 50,000 kusd akeii pd
700 zl. ve stribie nebo v bankovkéch dle kursu augdpurského
8 4% provise. Ve stfibie splaceny necelé 3 mil., ostatek v ban-
kovkdch, takZe aZio vyneslo hance skoro 2% mil. Banka nakupy
stfibra rozmnozila svij poklad o 30 mil. zl, takZe ' dosih)
79.5 mil. z1' Stat uzaviel novou smlouvu s bankou, dle ni3 za
pljéky z r. 1854 a 1855 v obnosu 100 mil. a za 2% pujtku ve
zbytku 55 mil. z1. dal bance statni statky v odhadnf cené 156.5
mil., jichZ vynosu a trini ceny z rozprodeje méla banka pouZiii
% zaplaceni tohoto nyni bemiroténého dluhu. Stat uSetiil tim
51 mil. na trocich. Banka udélala obchod $patny, statky
nelly na odbyt.

Ditlezitéj8i bylo obmezen{ nucené¢ho ohdhu bhanko-
vek. Kdezto do té doby musily hyli bankovky vzdy piijimany,
vyjimaje znél-Ji dlub na zlaté minee nebo na eizi ménu, bylo
¢is. naf. ze 7. tnora 1856 zavedeno obmezeni v tom smyslu, Ze
musi dluZnik platiti ve stiib¥e, jestlize dluh Lyl mu ve stifbhie
vyplacen a viFitel si vyminil zlrotenf a zpéiné splacent ve
stiibie. '

Na zikladé mincovn{ smlouvy s ndmeckym celnfm spol-
kem ze 24. ledna 1857 a cis. pat. z 19. zai{ 1857 zavedena ra-
kouskd ména (z jedné celni libry ryziho stéibra 45 zlainiko,
tedy 1 zl konv. mince = 1.05 zl. rakouské mény). Stat byl
vazén nevyddvati papirové penize, led jen mna poZddani za
pIné cenné stifbrné mince sménitelnd, a to Poéinaje 1. lednem
1859, Také cisabskym patentem z- 30. srpna 1858 & 181 ¥ =z
byly upraveny pomery rakouské narodni hanky na tdchto zi-
sadach: Od 1. listopadu 1858 vyddvali jen bankovky v rakou-
ské ménd na 1000, 100, 10 zl. fak, m., na pozadini smanitelnd,
jednou tretinou kryté sifibrem (se gvolenim ministra financt
i zlatem), ostatnd sménkami a zastavenymi cennymi papiry
uvérnimi;- bankovky nuceny obéh a bankovky na konvenini
minei je povinl_m stahovat a obdh 1000zlatovych konditi md
30. ¢ervna 1859, 100z1. a 50zl. 81, srpna, 10zl 31 ifjna 1859,
Ob&h b, 2 a Ilzlatovych konv. m. zmen$iti na 100 mil. zl,
a ‘stdhnouti do 31. prosince 1859 (coZ prodlouZeno do 31. pro-
since 1890) a jak se stahujf, smi banka vydavali 1zlatové ban-
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kovky rak. mény nejvyde do 100 mil. zl. Na iyto [zlatové ne-
vziahuje se kovové kryti a za kryti slouzi statni statky a md
bhyti vyuosu jich a trinich cen Ik jejich umoteni pouito. Pomdér
hankovek konventni mince k bankovkdam rakouské mény tak,
ze za 100 zl. konv. mince 105 zlL r. ¢&. Banka v posled-
nim kvartalelb58 potala s vyménou Byla povinna
mésitnd poddvati veremom vykaz. Stav banky byl: bankovky
na konv. minel 378 mil, na rak. ménu 10% mil,, thrnem 388%
mil. #1,, z toho 100 mil. zl. malych bankovek krytych statnimi
statky, zbylo 288)4 mil. zl. krytych pokladem 103% mil. (tedy
dosazeno Y4 kryti), sminky a zistava na cenné papiry 1534
(tedy nedplné kryto), devisy a bankovni budova 17% mil. Ne-
hezpet!{ vyvozu stiibra zde bylo, pondvads na Augipurk bylo
stale jests malé aZio na stiibro.
Kursy hyly tyto:

Londyn Paitiz “Augspurk

za 10 1ih, &L, za 100 r. za. 1007 hn, zl,
2011 18H8 . . . . . o L TORG0 70 b’(’i'(‘i()
02 1868 . . . . . . 101080 Arah 500
parita. . . . . . . oL L1025 40050 \% Y

Tedy kurs na Londyn a Paliz se sice zlepdil, ale na
Augipurk se zhorsil,

Viada, chid¢jie posiliti banku a jeji kovovy pul\].td uzaviela
s bankou tmluva, Ze na nezdrotitelny dluh per 1656 mil, zl
k., m. aa ji d0 mil. v & ze gplatek na jigni, lombardsko-
henalskou a sitedoitalskou Zelezniei v poti Thittdeh S])I.Ltny‘h
od 1. listopadu 1860 do 1. listopadu 1864 ve stifbie a 23,074.587
7, . om. v 5% vyvazovacich obligacich v nominale. Také
sitibrnd pljeka vyloZend v vnorun 1859 v Londynd mdla slou-
Ziti tomuto wlelu.

‘Zatim Napoleon IIL. chystal vdlku za osvobozent Ttalic a
jeho novoradni fe 1850 zplsobiln znepokojeni. Vidda chysiala
se k valce, pfi lteré chtéla opst banku angaZovati jako vabi-
telkn. Vypsala sice efs. nadizenfm z 20. dubna 1839 5% phjtkn
200 mil. zl. r. &, ale soutasnd zbavila banku povinmno-
sti smafiovati bankovky, dala ji tyto statni dluzni
apisy na 200 mil. zl. do zdstavy a vypajdila si na né na valku
ftalskou 133 mil, zl r. & na 2%. Kovové mince, kieré potie-
bovala vidda, obdrzela od banky v sumd 20 mil zl. a dan ji
v zéstavu vynos pljéky v Londynt vyloZenéd (3 mil. liber Ster-
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link), ale phjéka fa se nezdaiila. Viada zastavila placent
Urokd z narodnf pljtky (z r, 1854) ve stiibie splatnyelh a pla-
tila papirem. RozmnoZeni bankovek o 133 mil. viadé piijéenyceh
za. soudasného zmenfeni kovového pokladu o R0 mil, zl. pii-
vodilo a%io na stifbro nebyvalé vyde (maximum b53.20%, pri-
mér za r. 1859 22.16%, devisa na Augdpurk 18. kvétna 127.G0
zl, pri paritd 85.72), statni deficit stoupl na 87% mil. zl. Dluh
statu u banky stoupl za r. 1859 ze 153 mil. na 300,169.837 mil.
Stat udinil sice pokus uvolniti bance tim, e vydal prémiovou
pajeku (losy z r. 1860), z které mdal byti zaplacen dluh 133 mil.
na lombardované statni dluhopisy. Ale plijtka se nezdaiila, vy-
nesla prvni subskripce 76 mil. zl, z &ehoZ nemohl stal dati
bance nie. Dal ji tedy obligace wvyvazovaci a priority drdhy
tisské v nom. cenéd 42275.155 zl. r, m. za 34 mil. zl., ale to ne-
mohlo miti vlivu, pokud je banka neprodala a mmozstvi han-
kovek nezmensila. Stav banky se nelepdil. 31. prosince 1860
mdla za 8) mil. kovového pokladu, smének a lombardu za 112
mil., ale bankovek v ob&hu za 474,861,000 «1,, #ili nekrytych ho-
tové ni bankovnd za 273 mil. (kryto 201 mil.!) a kovovd kryto
néco malo pres pétinu. Staini rozpolet kontil 1860 deficitein
40 mil, zl (vydani 523 mil., prijmy 474 mil). A%io na stiibro
bylo velmi znatné a kolisavé: maximum 44.30%, minimum
24.65%, pramér 32.32%. Stat potal sice vyplaceli vtroky z na-
rodni pljéky ve stiibie, ale nechal loho op&t. Stiibro vysto-
hovalo se ze zemd i o so tyée drobnyeh minci, Stat sdhl
opétnd ke stdlovkidm (17. listopadu 18G60) a vydal drobnych
papirovych pendz za 12 miliond zlatyeh bez nucencho obdhu.
St4t roz&ifil nuceny obdh bankovek na lombardsko-bendlske
kralovstvi (27. prosince 1860) vypijdil si opdt na salinky zvy§iv
z nich urok. }

Stav finanei staval se hrozivym. R. 1861 nepiines! tilevy.
Na zadrzené dan¢ v Uhrach vyddny sice pokladnitni poukbzky
0% v kursu 8, ale to nepomohlo nijak. AZio dostoupilo vydoe
50.03% a nejniZe bLylo 35.67%, promérnd 41.25%. Delicit zaéto-
vany za r. 1861 obnafel 9% mil. (5002 mil. vydand, 421 mil.
piijmy). Stav banky se sice o ndco zlepdil, Xonedm 1. 1861
kovovy poklad 99 mil, sménky a lombard 117 mil, ale lmnkn-
vek za 468.8 mil, dluh statu bance 240.8 mil.!

Zavedenim - Ustavy predla starost o uspoiraddani valuty na
snémovnu, kierd se uchopila prdace o proti ministru finaneci
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bar. Plenorovi prosadila rychlej$l tempo v umofovani dluhu
u banky. Podslatou t¢to nmluvy bylo: 1. dlub ze stazeni staré
videniské mdény (369 mil), 2. stdtnimi statky kryty dlulx (87
mil), 3. dlub z r. 1850 (77.8), 4. pOjeka stiibra se zdstavou lon-
dynské ptjcky (R0 mil), uhrnem 221% mil, zl. r. ¢ maély by
takio splaceny: prvni 2% trotiti & ve 4 lh(tach rodnich (31.
prosince 1863, 1864, 1805, 1860) splatiti; étvrty polovitkou 81. pro-
winco 1865, drubou poloviei 31, prosince 1866 ve stiibrnyeh min-
¢fech domécich; ve stifbie nebo sménkéch na stifbro a zlato
réjicich ve stifbrné parité potftanych, v téchto dvou piipa-
dech s 1% raZebného; tielti a druhy: z nich a to nejprve ze
tretiho a pak z drubého vyloudi se 80 mil. zl., které banka statu
ponechd jako phjéku a hude od 1. ledna 1863 platili stat bance
nejvyse 1 mil. rofni odmiény a to jen do té miry a potud,
aby po dotaci reservnilio fondu mohli akeiondii obdrieti 7%
dividendy. To, co zbude (848 mil), zaplati se jednak prodejem
pUjiky =z v. 1860 v sumé 83 mil. ubanky realisovane, z ni% obdrzi
stat 50 mil, zbytek 33 mil. banka na tento dluh; zbyvajici
dluliopisy 40 mil. banka rozprodd a z vytézku obdrzi stat %
n banka )4 na tento dlub. Co zbude, je beziroiné a hanka za-
plati si dlub ten z vytezku statnich statkt a z teZnich cen.
Nebude-1i do konce r, 1863 zaplacena nejménd jedna desetina,
do konce 1864 nejmdéne dal$t tid desetiny, do konce 1865 nej-
ménd daliich Sest desctin tohoto zbytku, doplati stat 14. dnore
dotytncého roku, co schdzi. Do konce r. 1866 musi byli také
tento dlub plnd splacen. VSecka snaha smofovala k tomu, aby
1, lednem 1867 mohla banke zapotiti se sméflovanim bhanko-
vek., Bankovni statut zavedl absoluini kontingent nekrytych
bankovek dle vzoru anglického, VSecky bankovky nad 200 mil.
zl; mély byti kryty stifbrem nebo stiibrnymi mincemi, ostatni
krylo eskontovanymi sménkami, lombardovanymi papiry’ anebo
do vyfSie 20 zl. kupony vyvazovacich obligaci a bankovnimi zé-
gtavnimi listy. Axio sii{bra bylo v r. 1862 piiznivejsi (38.67%
nejvyse, 17.19¢% nejnize, primdér 28.07%). Schodek statni né-
sledkem dobré sklizné 75 mil. zl. byl kryt prodejem losti z r.
1860. 1. 1808 azio stiibra opdt kleslo (18.84% maximum, 10.16%
minimum, 13.79% priundér). Schodek statni 73)4 mil. Stal splatil
pance v bankovkach 27468000 zi., z prodeji cennych papiri
13,366.000 zl., takZe celkem uplaceno 40,830.000 zl. r. & Kovovy
poklad stoupl ze 105,071.000 z1. na 110,700.583 z1., ob&h bankovek
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klesl ze 426,877.000 z1. na 396,655.000 zl., at dluh statu klesl ze
217,289.000 zl. na 186,373.000 zl, coZz mdélo divod v tom, Ze
export stoupl z 67 mil. na 89 mil. R, 1864 byl nepriznivy jednak
pro evropskou obchodni krisi, pro maly vynos dani nésledkem
_ netrody r. 1863. Pres to zamyslelo se uzaviiti pijiku 69 mil. z).,
z niZz mélo mimo kryti schodku za r. 1864 (15 mil.), nouzovych
podpor pro Uhry (20 mil) a posileni pokladnich hotovostf (6
mil.) na uspofadani valuty slonziti 8 mil, ke staZeni drobnych
papirovych pendz z v. 1860 (takZe by jich zbylo za 4 mil
v ob8hu) a k zmenSeni salinek na 80 mil. stafenim jich za
20 mil. zL

Deficit statni (tentokrat na 14 masici, t. j. od 1. listopadu
1863 — jak dosud bylo budZetovano — do 31. prosince 1864)
byl vypodten na 45.7 mil. AvSak jiZ koncem roku 1863 piiSla
zépletka holétynska, povoleny na zakroteni bundu proti Hol-
§tynu a Lauenburku daldi kredity, takZe deficit vzrosil na
104,649.000 z1. a m&l byti kryt pajtkou ve stifhie (vyloZenou
2. kvétna 1864), premiovou pUjtkou (losy =z r. 1864) a phjtkou
na dang, zdroven stdhlo se jen za 4.7 mil. papirovych drob-
nych a misto 20 mil. uplatilo se¢ na salinky jon 3,139.000 zl.
Stav banky byl koncem r, 1864 v tisfefeh zL: poklad kovovy
112.191, obdh bankovek 375.828, eskompt 95.534, lombard 51.447,
statni dluh 175.907. '

0d r. 1865 odekavdna znatna uleva, Agio stiibra kleslo
(nejvys&( 1428%, nejnizdf 5.39%, primdér 8.32%). Drobné mince
stiibrné vracely se do zemé nasledkem tlev pki placeni cel,
Av8ak na r. 1865 a 186G byly veliké platy na dlub stétu u ban-
ky, mimo to prodalo se se v. 1864 statnich statktt mdlo, takZe
stdt mél dopléceti bance 11 mil. zl, Viada sice chidla zvldstnd
zmoenéni k zadluZeni statnich statkd, ale nebylo ji udéleno,
nybrz jen povolen uvér 13 mil: K. Teprve v listopadu 1865 po-
yolen vlddé uvér 90 mil. zl. Rok 1865 skontil deficitemn B4 mil
z1. Stav banky 31. prosince 1865 byl (v tisfefel zlatych): kovovy
poklad 121521, obdh bankovek 351.100, eskompt 106.837, lombard
43.265, statni dluh 144.202. Pro rok 1866 potital rozpodet so
schodkem 40 mil, zl. Xdyby stat splnil svoje zavazky, mohlo
byti zapotalo se smétovanim bankovek od 1. ledna 1867 dle
slavu banky, Vzhledem k témto naddjim kleslo agio na stifbro
na 1.75% na potatku r. 1866 a valuta Dblizila se k plnému zhod-
necent. "To-oviem hospodafsky mélo velmi téZké nastodky.
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Dand byly pravé v dobd znehodnoceni valuty zvydeny a to
jok dané redlni (domovni, gruntovni), tak dan vydélkova a tak
zv. dan 7z pijm  zavedenim 100%ni prirdzky védledné,
rovndZz  poplatky z  pravnich jednani o 25% zvyseny.
Tehdy agio stfibra bylo 28—29%, tedy tyto dané byly placeny
v znehodnocenych penczich. Ceny oviem — vyjadienéd v zne-
hodnocené¢ ménd — hyly vysoké., Nyni zadaly vSak néasledkem
zhodnocent pentz ceny klesali — jsouce vyjadieny v hodnotnych
pendzich — ale biemena dafova zstdvala stejn4, stala se ne-
obydejné tlZivymi pro vyrobee, ktery je nemohl presunouti v ce-
nach zboZi na spotiebitele, vyroba a obchod vazly, draho na-
koupené nebo prevzaté nemovitosti (v dobé znehodnocensd mény)
neposkytovaly vynosu, obzvldste byly-li zatiZeny dluhy, mnoZ-
stvl draZeb & proddvani nemovitosti daleko pod cenou, za jakou
byly nabyty — oviem v znehodnocend méng nabyty! — bylo na
dennim polddku, ponévads nebylo moZno vypomoci hypothe-
karnim uvorem. A tato krise prihlasila se diive nez krise za-
hranitnf nastalo. Statu piirozend se dang neschézely, rozpodet
siejnd kontil schodkem a nyni hrozilo, Ze tento schodek jedts
se zvotsl

Z holstynsko-8lesvického sporu — kiery sice byl gastyn-
skou umluvou z 20. srpna 1865 na &as odstrandn tim, Ze
Rakousko mdélo vlddnout v Iolstynd a Prusko ve Slesviku —
hrozila vzniknout vibec zipletka mezi Rakouskem a Pruskem
o plrednostnf postaveni v Némecku. Také v Italii stivaly se
véei nejisté. A proto kdyz finantnf{ ministr hr. Larisch chtdl
uvzavifti vyplhjtku v cizing, dostal s velikym naméhénim vy-
phjcku 90 mil. ve stifbie v-Pabizi za kurs 05% (vlastnd po
- srazce urokovd 6144), tedy za kurs viastné valedny.

- Mimo to salinky — u nich% zvy$en v listopadu 1865 Urok
na 6% -- vracely se houfnd ke stiinim pokladnam a v1adé
nezbylo ne% eskontovati splédiky na pljéku za nesmirné té#-
kyeh podminek urokovych a provignich. ponévadZ megitim vy-
pukla londynska obehodni a finanéni krise.

Za této finandni a hospodaiské krise blizila se valka., Stat
splnil sice vidi bamce svoje povinnosti rozpottené na rok 1865
a za udelem plresncého splnéni povinnost!i pro r. 1866 uzaviel
hypothekarni dluh na svoje statky 60 mil. zl. v 5% zastavnich
listech Pozemkového ustavu (Bodenkreditanstalt) ve Vidni
gplatny v 46 letech v anuitdch po 3.6 mil. zl. Oviem vidda do-
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slala zapfjéku v papirech, na jejichz prodej nebylo prozatim
pomyéleni. ‘Ale vlada mdla skutetné cenndé, fadné podloZené
papiry a pouzila jich prechodnd ke zbrojeni. Vydala na né
{resorové pouldzky po 10.000 zl. a nafla skuteind v ParfZi sku-
pinu finandni, kterd ji nabidla 25 mil. fr. na 3 mdsice, sehnala
v3ak jen 19 mil, fr. v kovové minei (jeZ béhem r. 1866 zpdt za-
placeny), co# na piipravy musilo staditi.

Kdyz valka byla neodvratna a vldda ve 4 neddlich potie-
bovala 47 mil. zl, viédéla, %e je nesefene. Sdhla proto
snova k papirovym penézim. Prohldsila zdikonem
v 5. kvétna 1866 bankovky po 1 zl. a b zl. za statovky, zba-
vila banku povinnosti kdysi vyméniti tyto bankovky za stiibro
a naiidila ji, aby stejnou sumu odevzdala ji v bankovkdch
vy8&ich obnosf. Maximum ob8hu téchto 1zl a bzl bankovek
bylo stanoveno na 150 mil. zlatych. Tu obihaly bankovky jako
statovky. Samostatné stdtovky obdval se stal zavésti, aby
nevznikl troji kurs pendz: stiihrnych, bankovek a slitovek,
nebot agio stiibra, které obnadelo v tunoru L75%, stoupalo tak,
%e¢ 16. tervna 1866 dosahlo ji¥ 41%, &i1i v bankovkdch za 100
glifbrnyeh zlatnikd bylo nutno dati 141 zl. Ddle nebyly drobndé
papirové staZeny, nybrz novyeh za 12 mil. zl. vydano. Mimo
(o vypsdna nucend pijéka v Lombardsko-Bendtsku v sumd 12
mil. ve stiibie, ale v r. 1866 vskutku vynesla jen H04.277 =l

Vdecko to viak bylo madlo, pondévad# sc z toho témdéd
veskeré statni vydaje mély kryti. Zemské pokladny nejen ne-
advadely penize z dani, kieré se $patnd schazely, nybr# Zadaly
24lohy. Opatfovani stifbra pro jiZni armadu a pro vyplaiu
fircktt do ciziny pii vysokém agiu plsobilo veliké obtiZe, ale
byly pitece dluhy do ciziny v kovu zaplaceny. Nedtastny prithél
vilky a zabrani velké &asti tzemi pisobily daldi velikd obtiZe.
Zakonem ze 7. ervence 1866 byl povolen ministerstvu financt
uvir 200 miliont zlatych a banka donucens dati & conto tohoto
uvéru 60 mil, zl. splatnyceh do roka po uzavieni miru,

Mirovy preliminar v  Mikulové wuloZil statu 20 milionn
{olartt valetné nahrady Prusku a vydrZovani pruské okupadni
prmady a za tim déelem drzen{ § mil. tolart stalé zalohy.

To dalo se provésti jen pomoci hanky. Sestoupllo se sdru-
. 2eni nejvétsich firem, kieré vyphjcilo si na sménky obnosy ty
od banky a na zdstavu dlubopistt Bodenkreditky z pljtky na
stdtni statky puajeilo je statu. Konsovcium dostalo zpét tuto
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zhpljcku z ocl!.kmlnﬁnf které¢ platiti musila Ilahc za odstoupeni
Benatska.

Teprve po definitivnim mira pmz‘ském kierym byla min-
covni smlouva 8 némeckymi stadty z r. 1857 zrugena, mohlo byt
pistoupeno k wupraveni viech tuchto rozmanitych' dluhd a
k ohromnym ndkladium, potPebnym k nahrade $kody v obsa-
genyeh  Gzemich a uvedeni statnfho stroje do pohybu.

Opatient ta byla tato: zikonem z 25. srpna 1866 bylo usta-
noveno, Ze stdtovky obihajfef pod firmou banky, maji obas-
nou platnost do 1. ledna 1867 a misto nich %e budou vydany
pove skutetné statovky pod firmou stitu a to po piipadé o 60
‘mil. vice (tedy za 210 mil) na splaceni zilohy u banky vzaté,
nebude-li moZno jinak ji splatili. Dale’ mige byti vyddno za
00 mil. zl. Btizlatovyeh o 5H0tizlatovyeh statovek, coZ se stalo
a v, 1867 obihalo BOzlatovych za {8 mil, a bylo jich pak stale
vice v obthu neZ 1 a Hzlatovych., Tim kontingent.statovek 1,
5 ‘a B0zlatovych stanoven na 300 mil. zlaiych. Mohl vdak byti
jests pitekroden tim, %e salinky uvedeny ve stdly pomér k sta-
tovkam talk, Ze klesune-li obéh salinek pod 100 mil, smi stat
vydati za schiazejicf obnos (do 100 mill) stdtovky, tak¥e 3ly-li
salinky Spaind na odbyt, pomobl si stdt vydénim statovek.

Kromd toho pokusil se stdt o phjéku H%ni — tedy zvySena
phjéka 7. Gervence 1866 na 200 mil. — a mélo byti- umisténo
aspon B0 mil, zl. Myslilo se, %e piebytek beziroénych obihajicich
statovek bude miti dobry vliv na upisovini, Ze lidé radéji uloii
statovky do zurodéitelného stalntho papfru, Ale ani na, konei
r. 1866 nebylo moZno docfliti vyd8iho kursu neZ 50% (tedy
hrubé =mirvoteni 10%!). Bylo tedy zifzeno zvladtni konsorcium,
%o prevzalo za mirnyceh podminek povlovny rozprodej téchto

statnich pistt a podinajic kursem 55% hleddlo vyuziti piizni- -

vého momontu k prodeji. Rok .1806 kongil deficitem 257 mil.
zl.,, jenZ byl kryt pljékami t

Agio na stiibro bylo jests koncem r. 1866 na 30%.

Vadi bance spluil stdét vSecky mvwky, takze kongem
v, 1866 vskutku stat byl diuZen bance jen 80 mill zl, splatnych
pii vyprdend{ privilegia a onu zédlochu (0 mil. zl

Obéh bankovek obnasel koncem r. 1866 284 mil. /,1 kovovy
poklad 104 mil, zl. Lombard a eskompt obnédel viak jen 69 .
mil. (tedy mdénd o 80 mil, proti plededlému roku) a pitinou
byly nejen véletné zdpletky, nybrZz ohromné vydﬁpi
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bankovek, nadbytek obéZiva, takZe k uvéru mebylo ifeba
sdhnout a piaceno mohlo byti ve statovkich., Kdesto koncem v,
1865 bylo vibec bankovek v obdhu za 351 ‘mil, obnédel ohdh
bankovek a stdtovek koncem r. 1866 skoro 500 mil. zl. Uvsr
statu byl podkopdn, 5% stiibrné st. oblignce staly v Pijnu 50.12
(i v r. 1848 stdly 6215/s, 1850 pak 5U.48) a teprve . 1872 se nn
tas zotavily. Mezitim potalg se jednati o vyvovnéni s Uhry,
pii némZ ména mdila patifiti mezi zdlegitosti spoletnd kaidych
10 let sjedndvané, Posledni gpoleény rozpodet konéil deficitem
26,599.000 zl, krytych jedté pljéovnimi operacemi dle zékona
. 7 26. srpna 1866. : :

Velké obtiZe ptisobila vprava privil. rakouské banky nd-
rodni proto, Ze jeji zisky klesly tak, %¢ stdi mél povinnost pla-

titi onen 1 mil. z1. na doplnéni dividendy na 7%. Stat — vydav:

ohromné mno#stvi stdtovek -- byl konkurentem banky, sniZo-
val jeji zisk. Ob¢ vlddy shodly se v tom, #e je potbebf bhangce
pomoci roziifenim moznosti vydélkové a tvoreni dividendy.
Byl proto zménén statut tak, Ze bhanka misto 25% mala
ddvati jen 10% do reservnfho fondu, Ze smdla kupovati a pro-
dévati zlato a stifbro, jako i sménky na cizinu, roztiien joji

obchod komisiondisky, umoZnéna koupd smdnek ne volném:

trhu tim, Ze tyto sménky mohly ,Jitl dodatetnd k censuie han-
kovni, piipustény k lombardu zemské, obeenf paplry, zastavni
listy’ domécich ustavii, akeie a priorily na burse znamenandg,
dovoleno sniZeni akc. kapitdlu ze 1104 mil. zl. na 90 mil. zl
a vyplaceni zpét 135 z1. na akeii v bankovkdch. DleZild zmdna
byla ySak ta, e bankovné mély byti kryty nejen bankovky,
nybrz i vklady (zdroditelné i nezrotitelné, na hésném ¥ty &
na Zirovém U&td) cizich pendz u banky. Naproti tomu vSak do
bankovniho kryti mély byti zapoéteny, devisy, Uzavivka
z r. 1868 skutetnd ukédzala, %e stdt by musel pliplaceti a to
i tehdy, kdy# valnd hromada zaiadila viastni cenné papiry ne
v kursu ndkupnim, nybry ve vy$tim kursu z 31, prosince 1868,
pfece mél stat priplatiti 340.543 zl, na dividendu. :
. Banka sice: Zalovala na toto zaplacen{ i finandni erdr, ale
upustila od svého néroku 1878, - ‘

Daldi reformou bylo odstranén{ papirovych drobnych. Dle
zak. z 1. Cervence 1868 & 53 ¥ z a &l IIL uherského z 1. 1808
mélo byti rafeno za 12 mil. drobnyeh a to v pomdru 70 Ra-
kousko, 30 Uhry, 30, zaii 1870 kontil ohdh téchto papirovych
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‘drobnych a od té doby byly v obghu jen sféxtc>v1<y (zlatky,

pétky, padesatky).

V druhé polovici r. 1869 byla reserva bankovek vyterpina,
zaroveni obdh stitovek vzrostl, pondvads 8ly salinky Spatné na
odbyt. Agio stifbra stoupalo. K tomu priSel oties r. 1870 fran-
couzsko-némeckon vdlkou a 19. tervence 1870 poméry hanky
byly velmi napjaty, Banka Zddala, aby mohla devisy za-
potitati do kovového pokladu, coz ji bylo provisorns
povoleno a v bieznu 1871 opét zrufeno. .

V 16t&¢ r. 1871 vypukla krise gpekulagni a banka musila
pro svoje posilen! realisovati devisy,\ t. j. dati si je platiti
kovem. Tim rozmnoZil se jejf kovovy poklad ve zlatd témop
aZ na miru dle Statutu piipustnou (dle statutu ¥4 ve stiibre,
% ve zlatd) a stiibro bylo obtiZno opatiit. To' vedlo ke zrugenf
tohoto obmezenf a hylo zdkonem z 18. biezna 1872 ¢ 31 1. =
ustanoveno, %e kovové krylf bankovek ma byti ve stiibie neb 0
zlaté bez obmezeni. Dtivodem bylo hlavnd to, %e se nevédélo,
zdali nebude zavedena ména dvojith nebo zlatd., Vzhledem
k agitaci pro zlatou ménu v Némecku rozditoval se také v Ra-
kousku pofiet piivezenet této mény a banka hledéla svij poklad
zlaty rozmmnoziti,. Koncom r, 1870 obnéfel jeji zlaty poklad 1.4
mil. zL, koncem r. 1871 jiZ 44.4 mil. 71, koncem r. 1874 pak
7.7 o kolisal pak mezi 78—80 mil. zl. .

Od r. 1872 potalo jedndni o novy bankovni privilej jednak
mezi uherskoun a rakouskou viddou, jednak s bankou. Do téchto
jedndinf prisla téZkd krise 2z r. 1873, zndma pod jménem
videnskdho krachu z r. 1873. Divokd bursovni spekulace,
nesolidni zakladatelsky ruch, ddldni akciovych spoleinosti jen
aby j(}.ji(ﬁl papiry mohly byti na bhurse hndny do vySe, korupce
politickd v tistavnich hojich v Rakousku (chabrus) vedly
kK prudké spekulaéni krisi videnskd, kterd se vsak zihy rozii-
Fila na obchod a priumysl, ktery byl spekuladnd velmi. silng
angazovan o zachvatila brzy. Némecko, kde nadbytek pendz do-
§lych 7 francouzské viletné ndhrady vyvolal rovndz velmi ne-
rdravé zjevy. Ve Vidni ulinén pokus ulehéiti pomérdm tim, Ze
bance déno povolen{ vydavati bankovky nad statutdrnd usta-
novené kovové kryti tim, %e mohla eskontovati sménky a lom-
bardovati papiry i kdyZ na tom zakladd vydané bankovky pie-
gahovaly kontinent 200 mil. zl. Opatfeni stalo se 13. kvétna
1873, kdy banko mohla jedtd vydati za 13.8 mil. bankovek #4dnd
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krytych, 11. listopadu 1873 prekroten kontingent o 285 mil. zl.,
31. prosince 1873 o 151 mil. zl. a 11. #ijna 1874 bylo toto opa-
tieni zruSeno. Valného vyznamu nemélo, pondvadi zde prave
rebylo smének hodicfch se k eskontu a papiry cenné tasné
klesly a nehodily se k lombardu.

Pii jedndni o.nové privilegium délal nejvetsi obtige
80milionovy -dluh hance. Konedné smluveno, #e bude spliacen
% podilu na &istém zisku banky, ktery si stat vyhradil, Ze bude
beziroény do konce privilegia a kdyby privilegium pominulo,
ze zaplati Rakousko zbytek, Uhry prispdjf Rakousku 30%! splat-
nych v 50 roénich nedrofnych lhitdch. Tim stalo se diuznikem
_banky jen Rakousko. .

Na to byla zménéna firma banky na Rakousko-Uherskou
banku, ddno j{ privilegium na 10 let (do konce r, 1887) o Pro-
dlouzeni méla banka zadati dvd 1é{a predem. Qrganisace respek-
tovala dualism. Dva hlavai ustavy, jeden ve Vidni, druhy
v Pedti. Filidlky po dorozuméni s minis%ren; finanei dot&end
polovice. V Cele generalni rada, volend na valné hromadd, kde
smgji prfitomni byti jen rakoudti a uherdti statn{ prislugnici.
'Valné hromada ve Vidni. Generdlniho guvernéra jmenuje cisar,
dva viceguvernéry jmenuje — jednoho z uberskych, jednoho
z rakouskych prisluinikli — z terna od generdlni rady navrie-
ného na zdkladé navrhu finaniniho minisira doitené polovice
cisal. § &lenli generdlni rady voll valna hromadn bez obme-
zeni, po dvou daliich z pifslugniku toho kierého statu na névrh
generalni rady. Generdlni radové musf byti potvrzeni cisafem
k navrhu obou ministr financi. Reditelstvi ve Vidni a v Buda-
pekti, obsazené jen piislu§niky dotéendho stdtu., Sestiva z vice-
guvernéra a 8 fediteld, z nich# dva volf valnd hromada z geno-
ralnich radi od nf zvolengch, 6 ustanovi generdlni rada, Uded-
nfka jmenuje generdlni rada, vrehni Fzeni mé generalni  se-
kretdi. KaZdd vldda jmenuje jednoho vlddniho komisaie jako
dozoréi orgdn a. jednoho jeho naméstka. Bankovky maji na
jedné strand madarsky, na druhé ndmecky text. Jsou smini-
telny. Suspensi sménitelnosti mohou usnésti jen obs viddy a
smi byti zavedena v obou polovicich soudasng. Nuceny obéh
v ohou polovicich.

Co se tyde kovového kryt{ opudténa sousiava absolutniho
kontingentu a ustanoveno, %e musi byti kovové kryty dviéma
pétinami obfhajicich bankovek, a to ve zlaté neb st¥ibie a ve-
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§keré obfhajlef bankovky nad kovovy poklad g piipoétenim
vkladd mus{ byli kryty bankovns: eskontovanymi sménkami a
cennymi papiry, zapljékami na drahé kovy, cenné papiry a
sménky, prevzatymi cennymi papiry a kupony propadlymi,
sménkami na cizinu (devisami). Nad kovovy poklad smi byti
vydano za 200 mil. zl. bankovek, co je vydéno nad tuto ¢4stku
podi¢hd 6% dani, placené tydnd dle uzavérky dne 7., 15, 23. a
posledniho kaZdého mésice (tedy 5/w% z ¢astky nad tento kon-
tingent vykéazand), a délf se mezi Rakousko a Uhry v poméru
70:30. Pr olmovd privilegia byla splatnost 80mil. dluhu pro-
dlouZens do 1897, ale také vynosu této dans mé se pouziti
k umoteni (koncem r. 1890 &inil tento dluh 78,170.061.58 z1.).

Vedle téchto vistavnich a hospodéarskych obtfz{ trpéla ra-
kouskd stiibrnd ména jesté klesdnim ceny stifbra, kieré vedlo
k tomu, Ze arbitrdZ divala raziti stéibro, které lacino nalkou-
pila, nebot kurs penéz byl vyiS{ noi jejich stéibrny obsah
(koncem Cervna stdly sminky na vidénou v Londyng 117 zl
%2 kr. za 10 £, ale stiibro stdlo 52% pence, &ili za 10 liber &ter-
link bylo mozno koupiti tolik stiibra, %e se dalo raziti asi
136 zlatnik®). Cim vice stifbro klesalo, tim vice piisobilo na
kurs pendz

Proto vlida odhodlala se r. 1879 zrusiti svobodnou razbu

stifbra o tim zrufena souvislost mény “se stit{brem. Papirové

penize Lyly pak oceliovény jen dle obchodni konjunktury, dle
divéry trhu ke stitu, nepodiéhaly sice kolisdni dle ceny stiibra,
ale podléhaly kolfsan{ mezindrodni platebnf bilance o zménim
v politickych udalostech. Soudasnd vyvinuly se dva kursy: kurs
papirovych pendz a kurs zlatyeh minef, je- rafeny jako mince
obchodni., Kdyby nebyla zastavena rafba stifbrngch minci na
soukromy det, byl by se sice oh8h minei st¥{brnych velmi roz-
mnoZil, ale ztstaly by znehodnoceny., Takto bylo sice panstvi
papirovych pendz upevnéno, ale piechod ke zlaté méng viastné
usnadnén, L '

Pomdr papirovych pendz ke zlatym mincim obchodnim,
obzvladtd k 8zlatovym ‘dukatdm, které mély tolik zlata jako
rancouzsky dvacetifrank, stal se velmi dlleZitym. B Vecka
snaha obrdcena byla v periodd po r. 1879 k tomu, aby nebylo
papirové ohéZivo rozmnoZovino nad mifru pro obchod potiebnou
a aby také stibrné mince stat z fiskélnich divodld (pondvadi
stifbro bylo laciné) nerozmmnoZoval, pondvads tim nastati by
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musilo daldi znehodnoceni valuty se v8emi (ézkymi dusledky:.
PondvadZ kolisani valuty nebylo tal pronikavé, aby pirivodilo
drahotu znehodnocenim penéz doma, tplnou nejistolu mezi-
narodnich stykd obchodnich, obtiZe statnilio Givéru v cizind atd.,
bylo mnoho téch, kdoZ v disaZiu papirovych pendz vidéli pro-
spéch, jeho plsobeni obdobné ochrannému clu, V bieznu 1892
kondna anketa 35 znalelt v Rakousku, ktef se 33 proti 2 lilastun
vyslovili pro zlatou ménu, vétS8inou byli pro provisorni pone-
chani mince drobné (bylo jich v obdhu za 230 mil, zl.), ale
‘pro plrerazbu v mince drobné, vétsina vyslovila se proti pone-
chani stdtovek, men8ina pripoudtéla stitni pokladnidni po-
ukézky aZ do vyde 100 mil. z1., v apointech ne mendich nez 5 zl.
Debata o plepoditdni zlatého ve zlaté byla sice ditkladn4, ale-:
v positivnich navrzich nejednotna. VétSina byla pro stanoveni
kursu dle primdrného kursu za delSi periodu. Otdzka relace
této byla obtiznd, ponévadz jak papirové, tak stiibrné penize
nefidily se ve své cené dle ceny stiPibra, takZe pomdér ceny
zlata ke stifbru nemohl byti vzat za ziklad, jeito se vyvinula
cena pendz vy§3§1i, nez stifbrny jich obsah,. Dle priiméru
18791891 ma@él zlatnik dle stifbra cenu 1.80 franku, jeden zlaty
ve zlaté 25 fr. Obndsdel totiZz obsah zlata ryziho v rakouskdém
zlatém osmizlatniku, raZeném dle zdk. z 9. biezna 1870 & 22 ¥, 7.,
58064 g &ili na 1 zlaty ve zlatd pripadlo 07258 g zlata. 8zlatnik
talké zikonem i kovem postaven na roven 20 fr anl\u takze 1 zl.
ve 7latd == 2.50 fr.

Kdyby pri prechodu do zlaté mdny byl pomér stiibra ke
zlatu rozhodujicim, ¢ili kdyby zlaty obgah nového zlatniku ridit
se dle ceny sti{bra, dostali bychom lehky zlaty, rovnajicf se
dle obsahu zlata 1.80 fr. co¥ bylo by s velkou vyhodou pro diui-
niky, pro zadluzené rolniky, pro exportéry i pro nejvétifho dluz-
nika — stdat, ktery by svoje statovky malym pomdrné kvan-
tem zlata stdhnouti mohl. Proto také Uhii z poddatku chtdli,
aby 1 zlaty byl roven 2 fr, coZ by znadilo azio stardéhe zlatého
ve zlaté 25%! (100 zl. ve zl. — 125 zl. rak. mény).

Naproti tomu na té%kém 71atém, t. §. na zaveden{ mince,
kterd by odpovidala obsahu zlata v 8zlatniku, takZe hy 100 2l
ve zlaté bylo rovno 100 zl. rak. mény, 1 2l == ‘”‘0 fr., byli piiro-
zend interesovdni véfitelé (dostali by ve zlatych ve zlatd zapla-
ceny pohledavky kdysi vyplacené v ménd cennych stiéfbrnych
neb papirovych pendzich, dostdvali by v hodnotndjdfch pendzich

0
)
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iroky), dile vrstvy odkiazané na sidlé platy (Mrednfei, déinfei),
panévadz by platy uréitoun sumou urdéend dostavali v hodnol-
néjsi minei. .

Vyvoj kursu mhouske mény v letech 1879--91 neodpovidal
tomuto téZkému zlatému. Ani jedinkrat nedosihl Lkurs vyse,
rovnajici se 1 zl. ve zlaté == 1"zl r. m. Mimo to by. takovéto pro-
vedeni reformy v jednom neb druhém smdéru musilo miti za
niasledek snahu po vyrovnani, hospodaisky oties (pii lehkém
zlatém stoupnuti vSech cen, pii tézkém snahy po snizen{ mzdy,
stalych plat®l). Reforma mohla se v8ak zdafit jen bez otbesi,
jen s piimknutim se na hespodaisky dané skutednosti, na vyvoj
ceny pendz, jak historicky se utvaiel u platidia.

Za zaklad vzat videfisky kurs R0franku, vyjadieny v ra-
kouské méné (nikoli v zlatych ve zlatd!) na videfiské burse
v letech 1879—1801 a tim doSlo se k primérnému kursu 100 zl.
ve zlaté = 188.70 zl. rak. mény a zaokrouhleno na 119 zl. Tim
cena 0.84 zlatého ve zlaté rovnala se 1 zl, r, m, ¢ili 2 {r. 10 cent.
tili vyjadieno ve vize zlata 0609756 g zlata. Ve zlatém osmi-
zlatniku (raZeném jako mince obchodni) bylo zlata tolik, Ze na
1 zlaty pripadalo 0725806 g. Z toho je ziejmo, Zé p¥izndino aZio
J19°082% ¢ili uznano znehodnoceni stifbrné rakouské mdény o toto
azio. 100 zlatych ve zlaté — 119032 zl.rak, meny, ¢ili 42 zl. ve
wlaté — 50 zl. r. m. = 100 K. ‘

Na tomto podk]adé znehodnoceni papirovych i stiibrnyeh
pendz, znehodnogeni, je% doSlo vice ménd piriblizného vyrazn .
v kursu smdéneéném, v cenach zbozf, mzdach, pevnych platech,
proveden pirechod od mény rakouské k méné korunové na zi-
kladé zak. z 2. srpna 1892, &..126 ¥, z. a ulerského élanku zahk.
XVIL z r. 1802, Jednotkou mincovni gtala se karuna, revnajiel -
se % 7zl r. &, zdakladem zlato, Mince kurantni 20- a 10koruny
zlaté (900 diit zlata, 100 dilt maédi) a to tak, #e z 1 kg zlata min-

- covniho razi se 2052 K, z 1 kg zlata ryziho tedy 3280 K. 1 zl r. m.,
rovnd se 2 K (po provedeném shora vypodtu). Stiibrny zlatnfk
zOstava minei kurantni, ale nové se nerazf. Dle toho pak jest
relace zlata ke stifbru 1:1822 (nikoli, jak puvodné ]Jym podi-
tina pfi osmizlatnicich, 1:15%), nebot z 1 kg ryziho stéthra
raziti 1ze 90 zlatnikd, 1 kg ryziho zlata 3280 K = 1640 zl.

Zikonnd hrubs vaha dvacetikoruny obnadf 67067 g, ryul
 6-09756 g, desetikoruny 3'3875338 g (ryzf 304878 g). R, 1908 raZeny
100koruny: hrubd vaha 33:8753387 g, ryzi 304878048 g. Pripustnd
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fichylka vahy 29w hrubdé vahy, 1% ryziho obsahu. Opotiebeni
pro soukromy styk a stdtn{ pokladny u 100 K na 338 g vahy
hrubé, u 20 K na 674 g, u 10 X na 337 g. Nad tuto hranici oba-
hem opotiebované mince statni pokladny pijmou v plié hod-
noté, ale odevzdaji se k pPerazbé na utraty statni. Jinak nes
ob&hem zlehéené mince stitni pokladny sice plijmou, ale za-
plat{ jen jejich hodnotu kovovou. '

laZeni déje se na 1idet stdtu. Soukromnicl mohou dditi také
raziti si zlaté mince, ale v Rakousku jen 20koruny, v Uhrich
také 10koruny. RaZebné pro soukromniky 6 K za kg ryziho
‘zlata, pro Rakousko-uherskou banku 4 K. Proto jest Rakousko-
nherskd banka povinna kupovati 1 kg ryziho zlata za 3276 W~
(3280 K — 4 K razebného). Ma-li byti plnéno ve zlatych ve zlats,
miiZe byti plnéno bud ve diivéjsich zlatych mincich zlatkovych
neb v novych korunovych a to tak, Ze 42 zlatych ve zlatd =
100 K. Nové 8zlatniky a 4zlainiky se ddle nerazi.

Dosavadn{ stiibrné mince kurantni (2-, 1-, Y4zlatniky) po-
nechény, nejprve dle zak. ze 24. biezna 1893, &. 42 1. z. byly sta-
Zeny rakouské 2- a ¥zlatniky do 31. dervence 1893, Rovnay veaty
limto zékonem z obéhu spolkové tolary (= 1 zl, 50 kr.) a dvou-
tolary (3 zL). Sti{bra ziskaného pouZite k ra%bé minef drobnyeh
a rajeny néjprve koruny (dle zdkona'z 2. srpna 1892), dvou-
koruny (dle zdkona ze 7. biezna 1912), pétikoruny (dle uP. naf.

% 21, zAF{ 1899), stifbrné s mens$im obsahem stifhra®) a obndsel
piipustny kentingent pred vdlkou u korun 210 mil., v Rakousku,
§0 mil. v Uhrdch, thrnem 300 mil, X, u dvoukorun za 35 mil. K
v' Rakousky, za 15 mil. K v Uhréch, vihrnem za 50 mil K, psti-

- korun za 89.6 mil. X v Rakousku, 384 mil, X v Uhrdch, tthrnem
za 128 mil. K, tak#e drobnych minef stiibrnych bylo za 478 mil,
korun. ’ )

Dale raZeny byly niklové 20haléie (za'SS.G mil, 'K pro Ru-
kousko, za 144 mil. K pro Uhry, ulirnem za 48 mil. K), 10haléte

%) Koruna va3{ hrubd 5 g. 835 dilt stiibra a 1656 dild pii-
mésku; dvoukoruna 10 g stejného zrna, pdtikoruna 24 g hrubd
vihy. Timto vydélkem zaplaceny vylohy reformy. Tak na 200
.jednokorunéch vydélaval stat 50.83 K, 42 mil, niklovych minci
stalo stdt 10,677.008°22 korun a 1 kg bronzovych 2haléit v cend
6 K stdl 226 K, 1 kg haléit — 6 K stal 83 K 16 h. Celkem obnddel
tento mincovni zisk asi 60 mil. K. . :
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(za 22.4 mil. K pro Rakousko, za 9,6 mil. pro Uhry).®) Bron-
zové dvouhaléie a haléte za 182 mil. K pro Rakousko, za
78 mil. X pro Uhry, thrnem za 26 mil. K Celkem tedy niklo-
vych a médénych minei za 106 mil. K, takZe pied véalkou bylo
v, obdhu za 584 mil. K .drobnych minci (néeco pfes 10 K na jed-
noho obyvatele). Za valky Dbylo mnoistvi to rozmnoZeno, Sou-
kromnik musi piijati korun do 50 K, 2korun do 100 K, 5 korun
do 250 K, niklové u soukromnikil i stitnich pokladen do 10 K,
hronzové u soukromniki do 1 K, u statnich pokladen do 10 K.

Vedle toho jsou minei plnéobsaznou’ kurantni zlatniky,
kteras platl 2 K, ale nerazi se znova.

Mincemi obchodnimi, obihajicimi dle lkursu, bez nuceného
obshu, jsou: dukaty, jez razi se z mincovniho zlata 986Ys
ryziho na 1000 dilt (tedy primési jen 13% dil) a to z 1 videnské
marky (280.668 grami) ryziho zlata 81*%[us kusd, takZe v dukatu
je ryziho zlata 34424 g. KdeZto 10- a 20 koruny ‘zlaté musi se
v tuzomsku prijimati a platiti jen za 10, vztaZmo 20 K, nikdo
pesmi #adatli vy neb niz$i cenu, jest to u dukétd Upiné dovo-
leno, jejich cena je cenou trini, nikoli zdkonem stanovenou.
Kdy# ve vilce nynéjsi nastala shaika po zlaté a lidé ochotno
chtdli platiti za zlaté mince vice, nadly se obchodhfci, kteii
opatiili si zlaté korunové mince neb ciz zlaté mince, rozlili je
a dali si raziti dukdty, jeZ pak za vysoké ceny prodavali. Proto
vldda zarazila razbu dukatt od 1. dubna 1915, Difve dle zdkona
z 9. bitezna, 1870 byly raZeny také dukaty 8zlatové a 4 zlatové
(obsahem zlata rovny 20 franku a 10 franku) se jiZ mnerazi.
Obchodni minci jsou také levantinské tolary, jeZ poliebuje
obchod pro styky s Levantou. Razi se dosud s letopoltem 1780
7 videfiské marky ryziho stifbra 12 tolart, takZe mé jeden tolar
obsah ryziho stiibra 23'388 g (zlatnfk 11111 g) a to v ryzosti
8834 aflu stifbra, 116% dflu pHmési (mddi).

Pii Gpravé valuty bylo oviem potfebi stihnouti také std-
tovky, jichZ ohfhalo za 312 mil. zlatych. 2 t&ch bylo na zakladé .
zhkona 7 9. tervence 1894 staZeno za 200 mil. K; dle cis. naf.
% 21, za¥{ 1899, v' Uhréch &. XXXI. z r. 1899 za 112 mil, zlatych

™) Za valky stazeny 10haléie niklové a zaménény pakfo-
novymi; 20haléie zaméndny za Zelezné. RovnéZ dvouhaléie,
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g tim, 7ze budou vyplaceny Jcen do 31. srpna 1907.%) Obd tato opa-
(Feni utinéna byla na zikladd mincovn{ Gmluvy z 2. srpna 1892
o uher. zak. &l. XVIIL z r. 1892, Rakousko neslo vylohy 70%,
Uhry 30%. Oba staty uzaviely phjtky v cizind a nakoupily
vlato a razily zlaté 20- a 10 koruny. V dobd od Zervence 1894 do
z6¥i 1896 slofily za 818,483.300 korun zlatyeh minel u Rakouské
hanky, je?, znidiv&i za stejny obnos stitovek, vydaly vldddam
za 77,350.530 K zlatnikd a za 240,973.420 K bankovek. Za 80 mil.
korun staZenych stitovek u stdtnich pokladen dal stdt do ob&hu
gn stejny obnos stifbrnych koran. Zbytek 112 mil. z1. byl staZen
tak, 7e viady slozily r: 1899 ve zlatych R0korundch 64 mil. K
o banka vydala jim, zuidiv8i za stejny obmos statovky, stejny
obnos ve stiibrnych zlatnicich, z nichZ stat razil a do obdhu dal’
pétikoruny, dale slozily stity 160 mil, K ve zlatd a obdriely
[0 korunové bankovky. Banka méla povinnost zniditi za stejny
obnos stitovky, pokud ji budou piedlofeny od soukromnika neb
cd stdtu. Co do 81, srpna 1907 piedloZeno mnebylo, tvoif'ﬂo '
zigk statu. '

Tentokreite gtala se vyména papirovych penéz bez ]aké-
koli Wjmy “pro jejich majitele.

Tim ovfem dostal se pomdr Rakousko-uherské banky ka
statu na pevny podklad. Baukovnf privilej byl do konce r. 1897
plodlmﬁen a v tervenci 1887 na Bosnu a Flercegovinu rozdifen.
Pak po dvakrite prodlouen na rok a koneCné definitivnd do
konce r. 1910, Nyni plati privilej.dany zhkonem # 8. srpna 1‘)11
g 157 ¥. z, a &l zak. XVIIL 2z r. 1911 do korce r. 1917 a pod-
slata organisace banky rakousko-uherské je tato:

Jest akciovou spolednosti nyni s kapitidlem 210 mil. X,
" rozdélenym na akcie po 1400 K. Jak znédmo, obnédel tento kapi-
{4l 180 miliond. 1 ledna 1900 byl o 30 mil. zvy§en tim zplsobem,
‘e vzaty z reservniho fondu a zvy$ena jmenovitd hodnota akeii
na 1400 X, Vlada to dovolila proto, %e banka odepsala na jeji
dluh 80 mil. zlatfch (160 mil. korun), o ném# shora jsme min-
vili, a ktery se zmendil dan{ z bankovek a podilem statu na
visku na 148,201.110 K, obnos 28,201.110 K za soulasného povo-
leni, ahy svoje nemovitosti viadila banka do bilance poloZkou

5) Dne 31, prosince 1906 bylo v obdhu Jeqtﬁ ylmnvych gla-
tovek za 1,032.495 zl. a 50 zlatovych za 243.600 zl. Vétﬁma z nich
byla asi ztracena neb jinaki znigena.
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o 3 mil. K vitsf a dopliiovala déle reservni fond na 20% akcio-
vého kapitalu. Tim =zmen$il se dluh statu bance na 120 mil. K,
s nichZ zaplaceno 60 rnil. K zlatymi mincemi a zbytek 60 mil. K
ponechala banka a% do vypréen{ privilegia bezirotnd. Reservni
fond obnadel totiZ v té dobd pres 20%, jefto banka dFive podi-
tala zlato v relaci 1 :15%, po provedeni népravy mény, kde byl
stanoven pomér 1:1832/, vyziskala na cené zlata K 27,050.333.10,
je% dala do reserviniho fondu a vénovala odpisem na statni
dluh statu. _

Ve sprivé Uplmé rovnost mezi obéma staty. Guvernéra
panky na navrh obowu ministrd financi a dva mistoguvernéry
a dva jich naméstky (jednoho pro Videii a jeho naméstka na
navreh rakouského nrinistra financi, druhého a jeho méméstka
na navrh uherského ministra finanei pro Budapesf) jmenuje
cisal, valnd hromaday voli 6 rakouskych, 6 uherskych spravnich
radll na &tyti leta & musi byti od cisafe potvrzeni. Také v ko-
mitétech rovmost zasstoupeni. Cisty zisk nyni aslf se takto: 4%
(difve 9%/ akciondl€um, ze zbytku 109 reservnimu, 2% pensij-
nimu fondu, ze zbytl<u polovina statu, polovina akeionaitm, a%
dosdhne dividenda G % (diive doplnéna dividenda na 7% a zbhy-
lek % statu, % akeionaitm; od r. 1899 na 6%, zbytek ¥4 akcio-
naiim, % statu), ze zhytku ¥ akciondfdm, % statim, aZ do-
siline dividenda 7% , zbytek 4 akcionditm, % statim. Mezi
staty ddlilo se difve v poméru 70:30. Nynf dle poméru zdani-
{elného pifjmu v olou tuzemich®) Tento zdanitelny prijem
gréuje se pFL hypothekérnim oddéleni. dle obnosu pljéek ke
konei roku v jednoxm neb druhém stitu vaznoucich {velmi vy-
hodné pro Uhry), v ostatnfm obchodd dle &istého zisku ustavi
v Rakousku a v Uhxach.

Banka mé jeden hlavni Gstav ve Vidni a jeden'v Buda-
pelti, Kazdy ma filisilky (1914 bylo jich 57, v Uhrach 44. v Bosné
n Hercegoviné 3. Z. B7 rakouskych bylo 18 v Cechach, 5 na Mo-
 ravd, 2 ve Slezsku, 1% v Haliti a Bukoving, 5 v Tyrolsku a Vor-

) Tento podil obnagel od r. 1878 do r. 1899: v:letech 187

a7 1881 -dfe 1885—1887,. 1897 nic, 1. 1878 pal milionu  korun,
© . 1882 307.300 K, r. 1883 203.782 K, . 1884 90.032 K, kolisal pak
velmi znatnd mezi 136.000 a 1,566.000 (1890) a desahl r. 1890
2674076 K. Po nové upravé z I. 1899 obnadel v desitileti 1900
et 1910 K 38,567.547, 1,880.874, nic, (25.403, 1,798.361, 2,141.308,
6,102,921, 11,228.315, ©€,361.739, 3,807.624, 6,076,154 Po nové apravé
1911 obnasel podil 11,317.264 K, 1912 18,283.654 K, 1913 22,374.870 K.
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arlberku. Mimo to ma banka fak zv. vedlej8i mista v bankéch,
spofitelnach a spoledenstvech, které jsou s dotéenou filidlkou
ve spojeni obstarivajice pro ni nékteré obchody (inkassa, platy
a pod.).

Kryt{ bankovek kovem zistalo od r. 1887 co do soustavy
nezménéno; */s bankovek krylo, co vyda se pies kovovy poklad
jest prosto dané do obnosu 400 mil, nyni od r. 1911 v8ak 600
mil. XK. Od r. 1911 smi banka do_svého kovového pokladu
rapolisti cizozemské sménky a cizi bankovky na zlato aZ do
60 mil. K a to bez difvéj§fho obmezeni, Ze to plati jen do doby,
pokud nebude sménovati bankovky za zlato. Bankovky vydané
nad 600 mil. nad kovovy poklad podiéhaji 5% dani. Vykayy
o gvém stavu 7., 15, 23. a posledniho kaZdého mésice must hanka
uvelejilovat (nyni za vilky suspendovano) a plati se dan dle
vykézaného ob&hu v onen den vykazu (tedy ®/w%! z obihajicich
zdanénych bankovek).%)

Banka nemusi vymétfiovati bankovky za zlato, jestliZe se
postard o udriovini rovnosti kursové pendz v cizing, coz &ini
tim, Ze zmonopolisovati hledi vSecek obchod se sménkami na
cizinu ve svych rukdch a udrZuje hotovosti v cizing, aby mohla
na nd vydavati sménky v &as pot¥eby. AZ do zahdjeni vymaény
bankovek za kov byl stanoven nejmensi obnos bankovek na
20 K, pak na 50 K. Aviak dle zdkont z r. 1899 vydala banka za
160 mil, X 10koru1'10v3’rch bankovek za slozeni 100 mil. K wve
zlaté stdtem (staZeny Hzlatové a 5H0zlatové statovky) a byla zmoc-
néna dle potieby vydati jich za .daldfch 20 mil, sloZf-li stat
stejny obnos v Skorundch, Dle imluvy z r. 1903 maély 10 a 20ko- -
runové bankovky zistati v obdhu i po zahdjeni vimény za kov
a do obnosu 400 mil. K mély hyti kryty zlatem plng nad tento
obnos jako jiné bankovky, stéLt mél prispivati na vylohy spojend
8 obnovovanim tdchto novych bankovek % mil. K rodng, &ehoz
se v8ak banka v privilegiu z r. 1911 vzdala. Podle tohoto privi-
legia uréuje banka obnosy, na néZ hankovky zniti- maji, jen
a bankovek R20ti a 10tikorunovych ustanovi se ve "srozuméni
s obéma mmlsterstvy financi nejvy&&i pripustnd suma obéhu
jejich. Od 'r. 1901 byl ve&kery obchod se zlatem pienesen na
banku, od r. 1902 také za spoleéné ministerstvo financi.

87) Daifi tato nevynesla 1892, 1897, 1900—1904 nic, jinak nej-
méné 1894 X 4260, ne]vice 1913 K 11 mil,
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Vyména bankovek za zlato byla plivodné ustanovena na
dobu, a% vymizi z ob&hu véecky statovky s nucenym obé&hern.
To stalo se 1. za¥i 1907. Pres to banka nepfistoupila k hotovému
placeni (smétiovani) a v privilegiu z r. 1911 po dlouhém jednani
déna do zdkona tato ustanoveni: ,banka je povinna viemi pro-
gifedky, je# m4 po ruce, starati se o to, aby hodnota jejich bhan-
kovek jeviel s¢ v kursu zahraninich smének ziistala trvale za-
bezpetena dle parity zdkonného &isla mény korunové.* Co se
stane, kdy# banka toho by nedbala a povinnosti své neplinila,
. zakon mepovida.'s) : ‘

Banka jest viak opravnéna uliniti obéma viAddm nd-
_ vrh na zaveden{ hotového placeni, nate’ maji se vlady ihned
dorozumdéti, ve stéjny den obdma pariamentim podati osnovn
yikona natizujici vyménu za hotové a nerozhodne-li parlarfient
do 4 neddl — predpokladaje, Ze zasedd — o této osnové, jest pii-
jata. Tim vldda dala uplné do konce r. 1917 z rukou moZnost
samostatného postupu a prenesla ji na banku. Bankovky jsou
viastnd bankovnimi papirovymi pendzi sc zlatym krytim, ména
formalnd zlatd, ve skutetnosti papirova.®)

Bankovky, pokud nejsou kovové kryty (zlatem, sti-ibrnymi
‘kurantnimi mincemi domécimi a stéfbrnymi drobnymi ‘min-
comi domdefmi o 60 miliony zahranitnich smének 3mésitnich
‘ng, zlato spolu s cizozemskymi bankovkami na zlato), mus{ hyti

.

%) Banka ma oviem dva veliké Ukoly: rozmnoZovati a udr-
jovati zlaty poklad a hleddti udreti sméneéni kursy v cizind
na vysi parity . Proto ma povinnost koupiti viecko ji nabidnuté
zlato za pevny obmos 3276 K za 1 kg ryzi, tedy o 4 K nife nel
mnoho-li se z ného da naraziti minei (némeckd FiSska banka
o 6 M nife). Kupuje cizi mince pomdrné draZe neZ ném, Fi3skd
Dbanka: frankové zlaté 1 kg hrubé vahy 2046'4673 K (ném. 78
hanka za 2044'0145 K), ndm. F8ské zl. mince za 204745 K (ndm.
iigské 2045-6485 X). Hagles 2048-1052 (ném. F3skd banka 2945-G51
K), sovereigny 3002:1538. Utelem bylo a jest prilakati zlato do
ggrl‘liéi{) Tento tarif se po pifipadé zyysl (tak r. 1902 franky za

205 .

%) Nevyplaceni bankovek zlatem stalo se nefkodnym de-
visni politikou bankovni. Banka mohla nakupovati za vy83 ceny
cizi sménky, ponsvadi smdéla zapotitati 60 mil. do zlatého po-
kladu, strhla na sebe proto obchod s devisami, doséhla piehledu
o pohledavkach na cizinu. Mohla také, udriovati zlaté hotovosti
v cizing, na nd? vydavala sménky a tak udrZovala v rovnovaze
kurs devig. Do r. 1900 vybudovala skutetné tento systém k ve-:
liké dokonalosti.
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“kryty bankovng, to jest: eskontovanymi sménkami 90dennimi;
zapljtkami na cenné papiry, sménky a drahé kovy (lombard,
zapUjéky na rutni zéstavu), do vlastnictvi pfevzatymi propad-
tymi papiry a kupony, devisami a cizimi bankovkami na zlato
nad hoiejl ohnos 60 mil. K. Ten abnos, ktery by banka mohla
jedts vydati. aby vyterpala kontingent 600 mil. K nad kovovy
poklad, jest zdloha (reserva) nezdanénych bzmkovel(, obnos,
ktery je nad kontingent, jest Ada.nény obéh. '

Vykazy znéji takto:

Aktiva: ) 7. biezna 1911 15, hiezna 1911
1. Zlaté mince a tyde . . . . . 1.3206,302.474 1.327,572.431
9. zlaté sménky na cizinu a cizo- .

zemni bankovky . . . . . .. $0,000.000 60,000.000
3. stiibrné ohdini a drobmé mince - 305,409,881 ' 308,946.100
(poklad kovovy) . . . LG91,712.305 1.69(),.)19 31

4. sménky, varranty a cenné pa-
piry . . .. ... . 618,485.570 H80,113,H%

D, zaphjtky mna- soudm Aasmvy
(lombard) . . .7% . .. .. . (3008100 59,801,900
(celkové krytl) . . . 2.378,206.034 2.3306,523.954
G, dlub statu . . ... L L 60,000.000 60,000.000,

7. cenmé papiry . . . ... .. 23,860.075 24,102,074
8, hypotetni zapdjeky . . . . . 2490,488.385 209,401.801
Y, jina aktiva . ... ... .. 163,144.G98 O 175,004.470

‘ : 2.019,080.192 2.875,122.200

Pasiva: , .

1. akeciovy kapital , .. . . . . 210,000.000 210,000.000
2. reservni fond . . . . . . .. 23,630.510 . 23,5630.510
3. obéh bankovek . . . . . ... 2,0056,211.550 2.049,684.540

. 4. vKlady na Zirovém 06t a jiné . .

~ ihned splatné zavazky . . . . 179,233.777 173,518.840
5. zastavni listy v obdhu , . . .  295,267.200 205,341,800
6. ostatni pasiva . . .. . .. 116,456.155 123,046.198

2.910,689.192 2.875.122.299

Drilezité jsou z aktiv poloZky I3, které ukazuji kovovy
poklad. Banka mohla dne 7. bfezna 1911 vydati za 1.691,712.355 K
1400 -mil, K &ili za 2.001,712.356, vskutku dle pol, 3 pasiv bylo
v obdhu za 2005211550 K bankovek, tak#e podlé¢haly zdanéni
3,499.195 K, kdeZio 10 blezna 1911 bylo vydano 0 46,833.991 K
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ménd bankovek nei banka vydati mohla a tato suma sluje da-
fhové resorva, Banka ohladuje diskontni sazbu, ¢im% rozumi se
procenta rotni ze smének H0dennich obchodnfch se 3 a nejménd
% podpisy protokolovanych’ firem. Lombard statnich papird do-
mécich o vefejnych pljéek je o 4%, lombard jinych vystovné
piipusténych papirtt je o 1% vy38 neZ eskont sménetny. Je
rovndz nejvys na 3 mosice. Banka kupuje viak také smdnky na
rha (zahranidni i domded) za niz8i sazbu, nechee-li sniZiti jedté
diskont vieoheend, Dol ne Smésitni sménky smi eskontovati
jen na det reservnfho fondu. Uvérnf obchody se stitem jsou
Lanco zokazdny,

Novi mona, zivaznd jok pro statni, tak pro soukromé uéto-
vani o pravni poméry zavedena cfs. nal. z 21, IX. 1899 ¢&. 176 F. z.
o stanoven pomér k clzim méndm pro piijiméani cizich minel
~u st pokladen, hlavnd celnfch a Zeleznitnich (R0frank = 19.04 K,

20mark 2352 K, sovereign 2402 K, 10rubl zlaty 2539 K), a déle
k drfvdjim mdnim hlavnd pro zdvazky knihovni (100 zl1. konv.
mény == 210 K; 100 z1. vid. m.==4R zL r. & ==84 X; 100 zl 3.
moény = 8.6 zL v G 100 Hr rakouskyceh = 35 zl, 100 zl. pol-
skyeh krakovského obvodu = 20 21, v, &

Colkové kryti vidime z polozky akiiv & 1—5 a kryty tim

majf byl polozky pasiv 3 o 4 Srovname-li tyté sumy vidime,
7o Kryti jo spravod provedeno.
. stay Rakousko-tnbherské banky za valky je nezném, jeito
nevydavd vykazy, Pro odpomoc nouzi o drobné vydavala banka
okorunovd  bankovky, jich# obnos byl rovnéZ nezném. Viada
ymoendnn ke zmdnd statutu hez vebejného ohladeni, takZe se
nevi, jalk nyni statut znd. i

Rusko. V 18 stolet! hlavni minef ruskouw byla mince: mé-
dqénd o razilo se z jednoho pudu (asi 16 kg) r. 1700—1701

2 rabl@ 30 kopejok, takZe vazil rubl 13 kg; o 1702—3 15 rublti
40 kopejel, takzo vAZil rubl 1039 keg; ¥ 1704—1718 20 rubly,

“takZo rubl vizl 08 kg r. 1719—1722 40 rubld, takZe rubl vAZil
0.4 kg Doprava téchio pends, které maly miti vnitin{ hodnotu
kovavou, byla neobydejnd obtiZnd.. Stiibrnych minei bylo mélo.
Proto zakidila enrovna Katefine 1L v 1769 v Petrohradd asigna-
tovou banku, kterd vydavaln asignity (poukézky) nejprve jen
na 10 & 25 rublf, Kov zn né musil soukromnik, ktery je chidl
obdr#eti, sloziti u banky (bud v médénych pendzich neb stiibie),
tak%e byl asignat skutetnou poukdzkou na kov a byly vidy
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sménitelny a plné kovem kryty. Stat propijéoval k tomu také
gvj kov. Tento svij rdz pouhych poukézek na sloZeny kov
nezachovaly si ‘asignaty dlouho, v brzku pou#il stat banky
Kk deélani dluhft a k vydavéni nekrytych asignatd. KdeZto
r. 1785 obnagel obsh jen 40 mil. rubld, r. 1786 — kdy dovoleno
vyddvati asignaty i na menSi. sumy nez 10 rubld — dosdhl
60 mil. rubldl a sti{brny rubl mél aZio 2 kopejek. Na to stoupalo
vydavéni asignatd a stoupalo také jejich disa#io (aZio stifbra).”™)

Ukazem z 2. uUnora 1811 bylo dalsf vydavani asignatii za-
kazdno a po 5 let nerozmmnoZovany. Aviak v r. 1817 vydala jich
. vladda znovu, & ‘to hned za 259 mil. rubll, tak%e obéh jejich byl

837 mil. rubld a pivodén byl opdt znadny pokles kursu. Vidda
pdhodiala se jestd téhoz roku zmenditi jejich ob&h, uzavievii
“Zastiprocenini ptijéku a stahla jich do r. 184 za 240 mil. rubld,
takze obéh jich byl 597 mil, kurs stiibrného rublu 3.50 rubld
v asignatech a tento pomér udrZel se aZ do r. 1839. Toho roku
28 ministra financ{ Cankryna zahdjena' Gprava mény tim, Ze |
tento stav znehodnoceni byl uzdkondn a prohldSeno, Ze 3% ruble
v asignatech rovna se 1 rublu sti{bra. -

Manifestem 2z 1. tervence 1843 byly zavedeny papirové
#i%ské avérni biljety (papirové ruble) a vyméndny za
asignaty tak, Ze za 35 ruble v asignatech dan 1 Tubl papirovy.
Tedy podobny postup jako v Rakousku r. 1811 a 1817, Rozdil ‘
spotival pouze v tom, Ze za dlouhé doby témdi 20leti co trval
pomér 35 ruble v asignatech =1 rublu ve stiibie, vZil se jix
hospodatsky tento pomér, cemy dle toho se upravily a neha-
stalo tedy znehodnoceni majetku, nybrZz ddn byl tomuto faktic-
kému stavu zdkonny vyraz, Stdt sice se také vyrovnal, ale ho-
spodarskéd Gjma byla jiz provedena bihem dvacetileti a vyrov-

70) .
a oo ace Rursstfibrnéh ' héh asigniagd pastfibrnd
Roku 0“3‘;&?5;’:"1&?&“ r‘uhlu1 ’ Roku Ov'nllil..’:‘%lll)l‘il’lu K 7‘gI:}|;llLIIO
. ’ v asiguatech : v asignatech
1790, . . 111 0 1 R 15 kop.! 1803 . . . . 248 1R 25 kop.
1791 . . . 117 1,23 . (1804, . . . 261 i1, 26,
1792, . 120 1,2  |1806. .. 202 1,30
1793, . . . 124 1,8 ,, |1806. .. .319 1,37 .
1704 . . ., 145 1,41 ,, | 1807. ... . 382 1,48
1796 . . . . 160 1,46 , [ 1808. . . . 477 1,36
1797 . . . . 158 1,47, 1809, . . | 533 2,2
1800 . . . . 213 1,083 , 1810, ., 077 3oy =
1802, .. .230 1,40 | .
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ndna. Tyto papirové ruble, jichZ na staZeni asignatdt bylo treba
Héco pies 170 mil, byly v plné nomindlni hodnoté za st¥{bro
n zlato smdnitelny, (,Majiteli tohoto Dbiljetu vyplati carskd
statni banka na piedlofeni plny obnos jmenovité hodnoty ve
glifbie neb zlatd.") Tim se také velmi podstatnd lisila tato re-
forma od vyrovnani rakouského z r. 1811 a 1817. Za nezméni-
tolnou jednotku mincovn{ byl prohla¥en stifbrny rubl véxici
18 gram( rvyziho stifbra (tedy 1 zl 62 L. . &), Mimo to byly
pageny 10rublové imperialy, kterd, o néco ménd obsazné, r. 1885,
stejné jako Himperialy obdriely svobodnou razbu. Tyto nové
papirové rubly mély byti kryty 16.7% (8estinou) kovem, vskutku
viak kovové kryt{ Lylo mnohem v&tdf (r, 1844 byly piekryty
116.04%, 1. 1845 ... 48.76%, postupem vyddvino jich vice, takoe
1851 ohnadel kovovy poklad 108 mil, obéh 301 mil, kryti 35.80%,
p. 1854 kovovy poklad 132 mil, obdh 333 mil, kryti 390.73%).

Tyto papirové ruble. byly velmi oblibené a mdély vzhledem
K if# stibrng mince dokonce malé aZio.

Teprve krynmlu’t valka znidila opdt ruskou valutu velikym
rozmmnoZenim papirovyel pendz, Kdeito jestd r. 1855 bylo jich
v ohdhu za 366 il s kovovym pokladem 123 mil, a krytim
34579%, v. 1856 narostly na 509 mil, kovovy poklad klesl na
113 mil, o kryti na 22.2%, r. 1857 pak na (389 mil., poklad stoupl
gice na 1228 mil, ale krytf kleslo na 17.28%. V1ada byla nu-
cong 1. 1800 zastaviti sménitelnost p apirovéhorublu
wa kov o tim opét zahdjeno ohdobf papirové mény.

Azio stilbra stoupalo, st¥ibrné penize vymizely z obdhn,
ano také stiflmmé mince drolmé zmizely a papirovy ruhl byl
viastnd jedinym obdZivym penfzem, K tomu piistoupilo zne-
hodnoceni siffbra v letech sedmdesatyeh a kolfsdni aZia teprve
~komplikovano. Vidda zastavila svobodné razent stifbra. Tim
oviem byla cona ]m,pirnv‘(\.lm rublu 4plnd odpoutana od kovo-
©vého zakladu jako v Rakousku r 1879 o mohl sice rubl stou-
pati nad hodnotu stiibra, ale d ol nebyl drZen hodnotou kovu,
nybry molil Klesuouti~tteba no nulu, nejsa vyménitelny za Kov.

Toho poufila v neobyteiné mife spekulace a ruské ban-
kovky byly piedmdtem nejydinivais hursovni ‘spekulace ob-
wladtd . v Borlfnd, spekulace, kierd #fila nejdobrodruindjsi
apravy o hospodffském a politickém stava v Rusku, hnala-li
kurs rublu dolt, pondvads jeho hodnota pravé byla zdvisla na
stavu statu,: ktory papir vydal, ne na eend kovu, Tak mnoho

Dr, Al Ragin: Niredui hospoddistvic 1T, , a7



0 mzvracenych pomérech ruskyeh, co stalo se v3eobecnym
piesvédéenim &irokych vrstev, dd se piitisti ustavitné sugesci
ve sluzbach bursovni spekulace stojicich dasopist, To vSecko
dalo se jiz v dobg, kdy (jak niZe uvudnne) provedlo Rusko
ohromnon konsolidaci svych financi dalukosuhlyml konver-
semi a hromadilo zlaty poklad. Spekulace zachvatila i ruské
bursy, kde provozoviny rozdilové (diferentni) obchody v rub-
lovkach (prodiny a koupeny k dodani na urdity den, ale ne-
musily byti dodany, nybry jen rozdil kursu mezi dnem koupd
a smluvenym dnem dodani musil byti zaplacen), Kolisani kursu
bylo stalé a velmi zna&né, 100 rublé papirovyeh kolisalo v le-
toch 1881—1896 mezi 223.66 a 200.66 franky. Stejné hylo kolfsani
viiti imperialdm a poloimperialdm zlatym, které od r. 1873 do
1894 pohybovalo se mezi 55.68 zlatymi kopejkami za 1 papirovy
rubl a 86.84 Pii tom od 16. vinora 1888 do 3. zar{ 1800 stoupt
kurs papirového rublu z 50 kop. ve zlatd na 8183 a klesl zuse
do 7. listopadu 1891 na 57.80 kopdjek. . Kurs poloimperialu
r. 1801 byl nejvyde 8.65 papirovych rubld, nejnize G.69. Tyto
ndhlé, sasto na &lanek ndjakého vlivného listu nastavajiel kuv-
sové zmény, mdly velmi ncehlahy vliv na rusky primysl a ob-
¢hod, obchodnici musili s¢ kryti predem mne# uzavieli obehod
a otevirdny dokofan briny nejnekalejdl spekulaci.

Boj proti této spekulaci byl prvni podminkou moZnosti
upraviti valutu. Viada podala to provaddti velmi rozhodné
a planovitd, R. 1892 zakdazala diferendni (rozdf{lové) obchody ve
sménkach do ciziny a zlaté na vdeeh bursich ruskych. Dale
zavedeno statistické clo 1 kopdjky na 100 rubldt pro dovoz
i vyvoz rublovych bankovek, aby hyl obchod 8 bhankovkawi
kontrolovan. Ruské bursy byly pedrobeny prisnému dozorn, nu
‘banky ptsobeno, aby bankovky nevyvéZely a pomoei staini
banky (zaloZené r. 1860) opatfovany jim smdnky na cizinu, Od
konece let osmdesétyeh jak -stdtn{ diichod tak statnf hanka roz-
mnoZovaly zlaty poklad (r. 1881 byl 291.1 mil. », koncem ledna
‘1892 jiz 493.9 mil,, koncem r. 1893 narostl na 598 mil,, 1894 na
‘,5988 1895 na 645.7, 1896 na 728.3 mil. rubll),

.Vieho toho pouZito k tomn, aby kurs rublu byl udriovin
proti bursovni spekulaci ktor&i ho hnala dohl, A vskutku klesl
rozd{l mezi nejvys&im a I](‘]I‘lll“:lim sménednym kursem z roku
1801, obnédSejicim 8%, r. 1802 na 94 %, 1803 na (%, takie spe-
kulace uvedena skutednd do tzkych, Vidda' udrfovala iotiz
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v hnizddé spekulace, Berling, veliké hotovosti ve zlate, na nti
vydavala sminky, jokmile kurs kolisal a odhodlala se koneéné
no konei r. 1803 Xk tomu, #Ze nenechd Kklesnouti kurs 100 rublt
pod 216 marek. Po osm mésiclt trval boj, ktery tehdejdf rusky
ministr financf Witte vedl s berlingkou spekulaci, jek chtéla
grazitt kurs rubli. A zipas tento skvéle vyhral.

Kurs rublu klesl nejnife v Servenci (pFede Znémi) na 218.95,
dostoupil nejvysst vySe v listopadu (po #nich) na 222.61 M. za
100 rubld o primdr byl 219.97. Naproti tomu r. 1893 212.99,
1802 20493, 1801 L2457 -~ nejnizdf 19849, nejvyddl R418 —
1890 ... 285.43 -~ nejnizdi 22128, nejvysSi 2068.07, 1889... R14.39
nejnizdi 208.78, nejvyss{ 21820 — 1888 180.31 — nejnizéi dokonce
165.98 (v bieznu), nejvy$Sf 17.38 (v {jnu).

Vidda piimo znemoZnila vyvoz bankovek, vyvozelm po-
hrozeno velikymi tresty, vlada skoupila viecky statovky, af
objevily se na ktorékoli zahranitni burse. Spekulanti byl
v #jnu hotovi, pravé v dobd po #nich, nemohli dodati prodané
statovky v dobd, kdy jich nejvice je zapotiebf, a berlinské hurse
hrozila velikd katastrofa spekulatni, zhroucenf fady velkych
firem. Ruskd viada sico bursu zachrénila dodavai spekulantiim
gtitovky za cenu pomdrnd nizlkou, ale jen pro tentokrate. Udelu
dosdhla. Spokulace v Borling vskutku ustala a kurs rublu ne-
klesl pod 216 mavek, pii ems vlada petovala o to, aby méla
statnd banka hotovosti v cizing, na néZ vydavala sménky a upra-
vovala kurs. A tok r. 1895 byl nejniz#f kurs 21862, nejvy8si
00020, promér 219.78, kolisani tedy nepatrné; r. 1896 nejvyss
21754, nejnizdi 216,19, primdér 216,96; 1807 nejvy38f 218.—, nej-
Nzl 216, primdy 216.70; 1898 nejvys§l 217.80, nejnizsf 216.—,
pramée 216.56; 1809 nojvySs( R17.15, nejnizdf. R16.—, primér 216.38.

Tim splnéna zikladni podminka pro upravu mény, {otiz
sldlost morintrodnibo kursu rublu, Dald podminky pro piechod
ve zlaté mdnd byly: nashrormaZdéni dostatetného zlatého po-
kladu, odstrandng schodku ve financfeh  statnich, upraven{
dlubin statu stitnf bance.

Prynf podminku hleddlo Rusko splniti trojim zplisobem.
Roku 1876 zavedlo placeni cel zlatem (od 5 rabltt nahorw), r. 1889
viboe (pondvady posflano zboZi jen po Ghstech, aby clo obnddelo
pod b rubll, kdy mohlo byll placeno stifhrem a z tasti drob-
nymi), takse placoni stifbrem témdf vymizelo. Od r. 1877—1896
ohnddoly tyto piimy ve zlatd 1471 mil. rubll, z toho zlatych
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minef za 651 mil., slosované obligace na zlato znéjlel 497 mil.
kupony ve zlaté splainé 525 mil., ciz{ bankovky za zlato smdéni-
telné 245 mil. Oviem mél stat a obyvatelstvo zase do ciziny
platy ve zlats, tak#e viecko toto zlato (primérné 73-5 mil. roénd)
nezistalo v zemi.”™) )
Druhym dileZitym pramenem pro rozmnoZeni zlatého po-
kladu byla vlastni td8Zba zlata v Uralu, zapadni Sibili,
Altaji, vychodni Sibifi a v amurské oblasti, kde dobyvd se zlato
jak ryfovanim, tak hornicky. T&zba byla sice spojena 8 veli-
kymi obtiZemi, danymi podnebim a F{dkym obyvatelstvem. Pres
to bylo Rusko i po velkém rozpéti t&zby v Americe, Australii
a Africe z evropskych statd na prvnfm, co do svitové téZby
na &tvrtém mistd (r. 1894 mélo 134% 18Zby svétové, Australie
0829, Afrika 224%, Spoj, Staty R1'9%). Percentuelni pomér
téZby oviem po rozvoji tézby africké poklesl™) Takto vyldZend
zlato musi byti odevzdano do rafinerif v Jekatérinburku, Tom-
“gku o Irkutsku a dostalo se tomu, kdo je odved], potvrzeni
(asignévka), které mohl zpendziti, cla jim platiti a pod. Vy-
jimaje majitele dolt nesmdél miti nikdo zlato nerazené. Rafinerie
rasilaji zlato ve vétdich kvantech do mincovny v Petrohradd
(nyni jediné ruské mincovny).
Aby zlato z cel a téZby mohlo zustati v zemi, hylo potiebi,
aby platebni bilance ruskd byla aktivni a aby rozpolet stitni
ptrestal pracovati se schodkem. V platebni bilanci ruské valmi
mnoho znadilo ztroteni stitnich dluhtt do ciziny.
Rusko za tim tdelem provedlo dalekosdhlé konverse svych
dluhtt stétnich. TRoku 1894 konvortovalo 5% obligace v sund
1016’5 mil. rublt na 4% se skvélym Gspdchem a skutednd poda-
‘Filo se Rusku dalekosdhlymi Osporami a vyhudovanim kotaled-
niho monopolu dociliti rovnovdhy v rozpodiu, ano i-znadnych
prebytkd, vyjimaje r. 1891, kdy pro netirodu pomoend akee po-
hltila mnoho miliont, :
Stav v tisfcich rubll papirovych byl tento:
1) Od r. 1887—1806 piijato stdtem ve zlatd 9845 mil. rubld,
vydéno 7895 mil. rubld, piebytek 245 mil. i

) Tgzba v Rusku r. 1800 35435321 ke, 1801 30.179-319 ke
1802 38.7000719 kg, 1893 40.382'324 kg, 1804 38.648'G20 ke, 1895
36.900'585 kg, 1896 33457981 kg, 1807 38.099°880 kg, 1808 38.313 kg,
© 1899 36.221 kg, Ghrnem 371.427°658 kg ryziho zlata v cond 480 mil.
rubld #ili 1218 mil. K /(asi tolik, mnoho-1i ohnéfel pravidelnd
zlaty poklad Rak.-uher. banky). .

i
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Uspotadanim financi statnich byl tedy utinén druhy dafile-
#ity krok k provedeni napravy mény.

Tretim tkolem bylo upravent mezinarodnf bilance pla-
tebni, aby bylo zajisténo, 7e kovova ména se udrii v obdhu.
Dilezitost aktivni bilance platebnf jest obzv1agts v zemich silng
v cizind zadluZenych dileZita. Obchodni Dilance ruskd byla
v letech 18851898 sice znadnd aktivni; celkovy dovoz tohoto
dvanictilet! obnasel 6% miliardy, vyvoz 9 miliard, tak#e bylo zde
altivam 25 miliardy, &ili pramémd 200 mil. ‘rotnd, zdroteni
statniho dluhu obnédelo primérng 203 mil. rubltt. V ndkteryeh
letech stadilo aktivum obchodni bilance ipng ke krytl arokl
26 stitnich dluhf, v jinych ze znafné tasti (tak 1887 Xkryto
82.94%, 1892 jen R7.86%, v I 1893 opét 52.34%, 1894 4£0.4%, 1805
54.33%, 1896 36.82%, 1897 68.78%, 1898 51,76%, v ostatnich onoho
dvanéetiletf uplnd). '

Oviem zjistiti, mnoho-li papirt je umisténg v cizind, je
velmi obt{#né, odhaduje se viak, Ze Rusko v oné dobd na trocich
ze statnfch papfrit do ciziny platiti mélo 150--180 mil. rubli,
s pripottenim toho, co se musi do ciziny platiti ze sou-
“kromych dluht a podnikd cizozemskyeh v Rusku umisténych.

Platebni bilance ruskd byla pres to vysoce aktivni, poné-
vads cizozemsky kapital hledal umisténi v Rusku jak v sou-
kromém podnikén{, tak nakupovinim staitnich papfrit ruskych.
Kde#to- do 1. 1891 prevySoval vyvoz zlata z Ruska dovoz jeho,
nastal od r. 1891 obrat a za dobu od 1887—1890 pievySoval
dovoz zlata jeho v§voz o 555.786 kg tili o 717,852,650 rubli.

Mimo to opatfovala si viada zlato pijEkami. Ukazem
z 8. tervence 1896 vyslovnd vypséna phjtka 100 mil. rubli za
Gdelem zmendenf dluhu stdtu bance. Na tuto pljtku  bylo
upsédno v Paifi 7.000,000.000 frankil, v Berlfnd 424,504.120 frankd,
¢ Petrohradd 176,969.500 frankil, Ghrnem 7.001,522.620 frankit &l
19.003,630.655 rubll, &ili byla 19 krit pfepsina o pirepsiini v Pati#i
samé bylo 174 nasobné. Z toho je vidét ohromnou dtvdru,
které se finance ruské tdsily.™)

™) Zajimavo je pozorovati pfimo vAfnivé ftvani proli Rusku
v Nérgecku jests r. 1892, kde ve ,vAiné" revui ,Preussische
Jahrblcher” liteny véci po hladovém roce 1891 tak, Ze TFrancie
pies politiku odvety se do Ruska nevrhne kapitalové a Rusko
jinde penize nedostane, Ze hude musit provésti vonitin{ nucenou
ptitku, sdhnouti k tigknutf atatovek a dokonce velmi prihlednd
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Atkoli ji% r. 1894 byla zasoba zlata u banky statntho dit-
chodu tak znagna (7246 mil. rubid), %e kurs rublu byl Uplnd
-ustdlen a zabezpeden, piece postupovano s apravou mény velmi
opatrnd, pondvadi jednak mélo si obecenstvo zvyknouti na
ob&h zlata, jednak mal se viiti pomér (relace) mezi papi-
rovym rublem a zlatym rublem, co pii znehodnoceni stifbra
bylo tim duleZitéj&f.  Mimo ‘to chidla vlada prakticky dokazati
moznost zlaté mény v Rusku, kiers, méla mnoho odplred. Tato
opatieni byla nésledujici: 8. kvdtna 1895 dovoleno uzavirati ob-
chody v ruskych zlatych mincich a platiti v nich akcisy a sice
v kursu ustanoveném vlddou; stitni banka a jej filidlky smély
mince zlaté v kursu stanoveném prodavati a kupovati, 6. ¢ervna
1895 zavedeny stvrzenky (recepisy) na zlato u statnf banky.
Banka vzala toti# v uschovani ruské neb cizi mince zlaté (tyto
dle urditého tarifu), puncované zlaté tyde, zahraniénf bankovky
na zlato znéjiel, assignévky zlatyeh dold, kupony a taZené kusy
ruskyeh statnich a stdtem garantovanych zlatych plijéek, smiénky
na cizinu & vydala doruditeli zndjfei stvrzenky, zndjfci (podle
vihy zlata) na 1 pilimperial, 1 imperial, 5 pllimperiald, 5, 10,
50 a 100 imperialt zavazujic se, %e vyplati kdykoli v ruskych
zlatych mineich tyto recepisy. Za tim vdelem z¢fdila zviadtni
fond, ktery musil \plné& kyyti vydané recepisy ruskymi zla- -
tymi mincemi. U stédtnich pokladen i u banky musily byti piijf-
mény tyto recepisy misto zlatgch minci, soukromnici je piiji-
mati nemusili, Udel byl ten, aby se vZily oblibené penize papi-
rové na zlato a mohlo’se p¥ jejich rozmnofeni prikroditi k sta-
hovdni rublt papirovych. Soudasns zavedla statn{ banka bd%né
¥ty na zlaté rubly a Sekovanf ve zlatych rublech. .

Podle bursovn{ ceny a sméne&ného kursu byl urfen kurg
poloimperialu razhy 1885 na 740 rublu, imperialu té%e razby na
14'80 rubly, imperialu staré razby na 1524, poloimperialu staré

hrozeno stdinim bankrotem, ,%e mohly by nastati udalosti ne-
otekdvané, k nimZ by zastaveni placeni tdrokt ze
statnfch papir® v cizind oviem nendleelo®!

Za dvé leta potom (1894) prevzala berlinskd bursa spo-
letné s francouzskymi a anglickymi bankéfi umistdni 34 %
rugké plijéky 400 mil. frank® za kurs 414 % a byla tato pljéka
v Berlind prepséna desetkrat, ve Francii §edesdatkrat
(v Parfzi samé 30 krat), v Anglii 134 krat, v Petrohradé 3% kréat.
Politickd nenavistnost némecks byla marna. A r. 1897 byla tato
pijéka v Patri#i za 100 (al pari). ,
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raZby 762, dul\a’ru na 457 Tublu, dle tolro 1 rubl zlaty =1 rubln
48 kopdjkam v papiru. Na podzim r. 1805, kdy je potitebi vice _
obé%nyeh. prostedk®, nevydala hanka papirové ruble, nyln/,'
dala do obdhu veliké mno¥stvi zlatych minef. .

Aby se docflilo snadného prepotitdvani, byl ustemoven od
1. ledna 1896 kurs rublu zlatého na 1% rublu papirového (tedy
zdvizen o 2 kopdjky), staré imperialy na 156'45, poloimperialy
na 772, dukaty 462. To vSe provedeno jen na zkouSku pro
rok 1896 a banka mé&la privo kurs méniti lcuZdé thi dny, Kdy?
ge viak Uprava osvdddila, bylo prohlafeno tkazem z 8. arpna
1896, 7e a% do do konce r. 1897 nezménitelnd banka bude kupo-
vati o prodavali, pfijimati a vydavati jeden imperial za 15.pa-
pfrovych rublf, poloimperial za 75 ruble papirového a Ee tento
pomér ani po r. 1897 nebude ménén.

Aby. se cirkulace zlata v#ila, raZeny nové mince zlaté, od-
povidajfel jiz této relaci, to jest na misto 3fsla 10 rubli (impe-
rial), vztaznd 5 rubli (poloimperial), bylo raZeno na stejnd ob-
sa¥né mince 15 rubli a 7% rubld s rokem ra’by a na okraji
udén obsah ryziho zlata (2 zolotniky 6936 doli = 116135 g u im-
perialu, 1 zoloinik 3458 doli &ili 580675 ¢ u poloimperialu) a
bylo prvych raZeno za 1785 mil.. rubll, druhych za 126,217.500
rublii. Aby se mohly stdhnouti malé papirové rublovky po 1,
3 a b rublech, raZeny Srublové mince zlaté ryzi vahy 8712 doli ==
887117 g roku 1897 za 20686 mil, 1898 za 26189 mil. rubhl

Soutasné bylo.:velmi intensivnd pmcovano k .tomu, - aby
papirové pem’ze zmizely. Statni banka, zizend r. 1860, mdla
spravu. V té dobd obihalo za 679'9 mil, rubli.bankovek (vlustné
stdtovek, pondvadz na Udet stitu a za jeho ruden{ vydany) a
byly kryty jen 869 mil, kovu, tedy 12'9%. R, 1867 dokonce. § ‘%m
R. 1876 ji% 82%%. V ruskolurecké valece znova rozmnofeny o
kryti kleslo r. 1877 na 195%, r. 1878 na 14'6%, obdh v tom roco
10117 mil., r. 1879 dosdhl nejvy&&f sumy 11525 mil. R. 1894 kles
obth jen na 1046-282 mil,, které vzaty za zéklad a banka zmoc-
néna vydati px“*ipadné‘vice, ale musily’ byti plné kryty kovové.
R, 1894 bylo staZeno za 75 mil. bankovek dodasné emise, r, 1896

' pak d4dno bence za 50 mil. zlata a sta.aeno za 50 mll ]mnkovek
23, unora 1896 nafizeno stdhmouti za 75 mil. papirovych rublt,
zades da duchod zlato, 'Pim vzrostl kovovy poklad na 500 mil,
rubld ve -zlatd &li 750 mil. rubld paphovych a kryti kovem
66:88%. No zdkladé ukazu z 29, srpna 1897 byl sméfiovacl fond
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(stAtern dodané zlato kryjiel trvale obihajici papirové ruble)
piepolitin v pomérn 1 rubl ve zlatd — 15 rublu v papirech,
Gz zvétSen-na 8625 mil. rublu a dluh statu se zmensil o 2875
mil,, jeZto o to hylo kryti vét¥i. Tymi vkazem byl odevzdéan cely
smétovaci fond hance, ale také viecky  obihajici statovky mu-
sila plijati jako dluh. PondvadZ tento obdh papirovych rubli
byl 1.068,778.167 a sméfiovaci fond 862.5 mil. r., byl stat bance
dluZen 206,278,167 rublt. Koncem roku 1897 uplatil stat 31,278.167
rubll, takZe zbylo 175 mil. Do konece o, 1898 uplaceno dalsich
7 mil,, takZe zbylo 100 mil. Dle tikazu ze 24. prosince 1899 upla-
ceno 50 mil. a konednd zbytek zaradén do rozpoétu na r. 1900
jako' zvlaStni vydaj. Tim zmizel dluh stétu hance vplnd.

JiZz r. 1897 mohl stat pristoupiti k Apravé kryti bankovek
2latem a nafidil Ukazem z 29, srpna 1897, %e nesmi byt ko-
vové kryt{ men¥i neZ polovinou, pokud nedosdhne obhsh 600 mil.
rubly, nad tuto sumu 600 mil. rubld viecky bankovky musi
byti pIlnd kryty zlatem. To znad&f absolutn{ kontingent 300 mil.
rubhi. ‘

Po tomto uspofadani dluhu statniho a kryti bankovek pii-
stoupeno dle Gkazu ze 27. bitezna 1808 k tomu, %e novému . zla-
tému rublu (Y imperialu) poskytnuia neobmezend platehni
moc. -kdeZto stfibrnému rublu uddlena platebn{ moc jen do 25
rubld, takZe se stal minci drobnou. Tim proveden piechod
ki Cistdé zlaté ménd. St¥ibro naddle povafovdno za zhoizi, zave-
deno no nd clo (1849) a razba stifbrnych minef kontingentovana
tak, %e md obndfeti 3 ruble na jednoho obyvatele, &ili.-asi 400
mil. rublit. Zdkonem ze 7. Servna 1899 predel stit ke zlaté méns
také formalnd tak, %e byla viecka zédkonodarnd opatieni, pokud
neméla jen prechodny riz (jako na p¥. recepisy na zlato), shr-
nuta v jeden mincovni zékon, zavedena svobodnd raba zlatych
minef 1 pro soukromniky, dodaji-li nejménd ¥ libry ryzfho zlata
k raZeni, kdeZto sti{brné a méddné mince razi se jen na tdet
stétu. Imperialy, Yimperialy a dukéty ragby pred r. 1885 ‘pii-
jimati se musi jen u stiinich pokladen uréenych ministrem
linanci a to dle vihy zlata v nich obsaZeného, imperial (10ru-
blovy) z r. 188 phijfmd se za 15, poloimperial za 7% ruble. -
Stifbrné mince 1, 05, 0R6rublové maji ryziho stifbra 900 diig,
piimdsi 100 aflfy, 20, 15, 10, bkopeikové maji polovici stifbra.

Dle foho jsou nyni ruské mince tyto: )



Dovolena

; - . JOVO] ) Rovna
Kov "Néazev mince Vaha ¥ gramech uchylka : m,mwmwmabﬁ se
| hruba Gista  |vore| ye | OPOHebenll popup
Zlato | 15rubl (imperiali . .. 126039 11'6135 %o 113%, 128416977 | 3809
900 rvzihd | 10rubl . . . . ... . .| 86026 77423 1% | 2%, 85581694 - 25394
1 pfimési || Ti/,rubl (pllimperial) ; 645195 580678 %50 | 2% | . 63986314 @ 19045
porubl .. 43013 38717 | 1% | 3% . 42657542 . 12697
Stifbro f1rubl . . ... ...} 1999572 | 1799615 [ 15% 50 . 254
800 ryziho | 50 kopdjek . . . . . .| 9997861 : 8998075 I\ 2% ina 1000 . 128
100 piimési || 25 kopéjek . .. .| 4998930 5499037 | rubld ) 0°6%
Stifbro | 20kopéjka . 3'59923 1°7999615 . 0508
300 ryziho 5, oo .. L 2699422 1349711 =0 Lo . 038
300 primési || 19, e ...l 1799615 0899807 || Ol | dto- ! 0254
5 . 0899807 0449803 . 0127
Msd | kopéjka . . . _ X ) o ) 0127
3, o o . . ook . 0076
‘ : il 327-60992 i .
2 c s . . .0 . 0058
1w o ey rabl A ol . 0-025
T A . . 0012
M:, a R | I . . i . 0606
i | !

Z jedné ruské libry (409 grami)mincovniho zlata ryzosti #°9/,4 razi se 476 rubld 3%/, kopéjky -

¢ili z 1 kg 11659266 rublt (z 1 kg ryziho zlata 120916 rubld). Dle toho rovna se 10 rubld
26'668 franktm. 1 lib. §t. 1 sh. 176 4, 21601 M, 25394 K, 5155 dolarti a 1"1lib. §t. = 946 rubly,
1M=046r, 1 E=03925 r., 1 frank =037 r., 1 dolar =194 rublu.
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Uplny zdar ruské valuini reformy projevi e
do obshu dino velké mnoZstvi zlatych mhic:l},ﬂkf:r;aké hm; Zl?
v zemi a mNevracely se do banky. Kdeito y. 1897 qu“drm"
v bance, dlichods statnim a v cizing za 1315 mil. yupl .“3’ n Zl,am
v 155 mil., Ghrmem za 1470 mil, bylo v. 1898 preger & et
(146, v obdhu za 455 mil, Ghrnem za 1601 mil.: g 1epes o2, 7
. . o L iy <3 . 1809 rého
027 mil,, v obthu 639-4 mil., Ghrnem 15664 mil.; t:'-bdy " t_pn a
o 964 mil. vice, proti r. 1896 dokonce o 8229 mil viIc)en 11:,3' 1898
phéh hankovek, ktery byl r. 1896 9816 mil.,"klesl.r 1 S;P Fi 13:}2
mil, r. 1808 na (832, r. 1899 na 5173 mil, &3 i,ok}’,m i
v. 1896 o 4648 mil. Je#to mno#stvi civkulujict poxles] proti

oY L Jictho st¥ibra z 50 mil.
r. 1896 stouplo na 1642 mil, r. 1899 tedy o 1142 mil., jest sFei
#e kov vytladil pouiivani bankovek a udrfel se v O-i)éh] Teimo,
gagného zvydeni obdiva: 1 za son-
sata sti{lra hankoveic . N
1806 . 970 mil. ( 351%) S0mil. ( 468%) 981G mili_\ (91.810,‘f}‘f§‘m‘§f;
1807 155~ 5, (18:00%) 99 ,, ( 836%) 930~ . (77559 1184 -
1808 . 400~ ., (B5BT%) 142 ., (1110%) 6832 , (559307, 1900-2
1809, 6304, (48°40%) 1642, (1465%) 5173 ,, (qq]-;-%) ]3.50:2"
. V zemi, kterd méla tak dlouho ménu papirovou, jest tento
zjev pemdny obdZiva velmi vyznalny a svédéi o zdaru napravy
miny.™) )

Rusks stitni banka Dbyla zifzena r. 1860, mne viak jako
hanka cedulova, nybr jen ke sprivdé papirovych pendz statnich,
“spraveé pokladu &ili tak zv. sméfovactho fondu; jinak byla to
banka obchodni. Vyddvani bankovek ddlo se na titet statu. Jeji
kapitdl obnéfel plvodnd 15 mil. rublt a 1 milion reservniho
fondu. Pozddji zvySen na 2 mil. a reservni. fond na 3 mil.
cubli. Die statutu z 6./18. tervna 1804 mél byti kapital povlevnd
wwySen na 50 mil, reservni fond na b mil.,, ¢coZ vEak r. 1900 na-
jodnou provedeno.

Banka jest statnim tstavem, podléhd p¥Fimo ministerstvue
finanef, jo spravoviana guvernérem a viceguvernérem, jeZ jme-
nuje car, jakoZ i 8esti od finandéniho ministra jmenovanymi ke-
diteli a 3 vyslanci ,Rady carskych udstavl vivérnich® (ziizené
v 1817). Cisty zisk piipadd stitu. Zirdta kryje se z reservniho
fondu, nestadi-1i fond, zaplat{ ji stit.

) Data o reformd ruské maony Serpdna =z pojednani dra
Jos. Raudnitze ,Die Wihrungsreform in Russland®.
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jest s pevnym kontingentem 300 mil. rubli.

Banka ma nyn{ vyhradni privo vydavati bankovky, krytf

Bankovky maji

nuceny ob&h, jsou viak sménitelny za zlato; znéj{ na 500, 100,
. 50, 25, 10, 5, 3 a 1 rubl. Banka je soutasnd pokladnou stétu, po-
skytuje také pljéky pendZnim tstaviam, obeim, ale p#ijim4 také
od nich vklady; jej{ uttovani je odli¥né od jinych bank. Vydava
o svém stavu tydennf vykazy. Na jednom vykfml provedeme
jeho &teni:

1.

10,
1.
2,
13,
14,

15,

16.
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Aktiva:’

pokladna: ‘
a) bankovky (kreditni biljety) .
h) zlato . e e
¢) stifbro plné hodnofy
d) drobné mince .

Uhrmem . .

.kovovy poklad . .. . . . . . ..
.zlato v cizind . . . . . ., ..

. sménky na cizinu

. diskontované sménky . . .
. specielni DbdZny udet podloZeny smvnkmm .
. specielni béziny udet podloZeny cen, papiry

. phjéky na fondy . . . . . . . . . ..

na zboi . . . . . . . .. L.,
na dopravni listy o
malobankdm . . . . . . . . . .,
Jolnfkdm . . . . e e e e e
prﬁmyslovim podmkum NN .
femesinikiim a domdckému pr umvs]
na ndkup strojit a nifadi zomdd, . . .,

. zdlohy na sprosttedkovani . . . . . . . . .

pijeky obeim . . . . Co Coe
dluh petrohradské a mo-skevqu pﬁ](‘ovny .
protestované sménky . . . ., . RN
nemovitostmi kryté dluhy vypnvvthtolné
vlastni fondy C e e e e e e

n N AN L R R !
v komigi nahyté fondy e e . .
obnosy dle zuétovani gse élevhtmkou a H(‘]‘ik()\l
bankou a jinymi stait. astavy . . .

100,943.020
134,769,765

42,507,661

30,063.634

317,364.980
1.108,756.837

299,307,252
1,118.423
51,677,147
66,977.000
07,965,739
20,587.973
107,267.786
. 6547.000
98,184,615
0,406,944
15,278,000
G.000
1,056.000
472048
5.000
12,055,881
649,012
3,200,957
<)5 866 F8G
517.053
3,87.}.04-3
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17. ‘vyda]’e banky a wéty r@zné . . . . . . . . 21,337.316

18. Uidet banky s jejimi filidlkami . . . . . . . 848224177
19. uget stat. dichodu s filidlkami banky . . . .  156,607.000
\ ' 2.900,335.413
Pasiva: o
1. bankovky (kreditni biljety) v obshu . . . . . 1.325,000.000
2. sménky vydané ma cizinu . . . . . . . . . 9.212
Sozdkladnf kapital . . . . . L L 00 L L 50,000,000
4o veservanl fond . . . . . L. L, . L. 5,000.000
5. vklady na vypovdd e e e e 19,975,490
6. vklady hez vypovedi . . . . . . . . . . . 29,082.576
7. hdZiné 1dty: co
a) depart stat. pokladny . . . . . . . . .  445919.980
h) zvl. proshndku a deposit . . . L. 279,271,000
¢) od statniech a komundlnich mstltu(‘f .. 14,788.317
d) od soukromniky, Gstavit 1vér, spolednosti
obchodnich a pramysl. . . . . . . . . 17,790.382
e) girovy videt . . . . .o 113273240
8. tdet odddleni pro 7010/111&‘111 ndpo(ly e 38,767.795
9, predpisy k placeni . . . . . . . . . . . . 8,048.506
10. iroky z bankov, obchodu . . . ., . . . . . 7,500.944
11, Giroky 7z vkladt a rhzné . . . . . . . . . . 16328117
12, et filidlek s bankou . . . . . . . . . . 390,918.000
13, Gdet rilidlek se stiinimi duvlmclv ... .. 138,661.794
2.900,335.413

. Uttovani provedeno je tak, %e v pasivech pod pol. 1. uvadi
~ s celd suma, k jejfimuZ vydani je banka zmoenéna. Od této
sy dluZno odpoditati obmos pod pol. 1. a) aktiv uvedeny, toti%
bankoevky v pokladné, tedy od 1 2325,000.000 K odedte se 100,943.029
publt & skute &nd bylo v obdhu bankovek za 1.215,056.071 rbI.,
tak%e suma v aktivech pod 1. a) znadi reservu bankovek povo-
leny ¢h (nikoli, jeZ by mohla banka vydati dle svého kovo-
vého pokladu), co% proto nutno Hsitl, Ze hanka provadi také
jiné ohchody. ,
) Kovovy pnklnd doatzmeuw kdy? setteme polozky v akti-
vech pod 1. D), 2,3, uvedend, tedy: 184,760,765 + 1.108,756.837 -+
222,367.252 = 1.4065,803.854 rublt, takie zlaté krytf bylo
0 R60,837.783 rublit vt a banka by mohla dle statutu d@4ti do
ohdhu bsmkovok %8 tuto gumu vice o kontmgent 300 mil. rubld,
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tedy 550,837.783 mil. P¥i tom se stiibrem nepotitime, ad lze je
rapotisti do kryti.

DluZnicky neb véfitelsky pomér statu k bance zjisti se,
kdy# setteme polozku 7a .a 13 pasiv a odpotteme polozku 19,
nktiv a dostaneme, Ze st;’xt mél u banky k pohleddavani
261,325,794 rublt. Suma pasiv’ pod pol. 1, 6, 7, 8, 9, 11, 13 zmen-
Gend o sumu aktiv pod pol. 1a) a 19 dd nim ihned splatné po-
hledavky, bankovky v to poditaje. Ty uvedeny v pomsdy k sumé
polozek 1 a—d, 2, 3 a 4 daji kryt{ ihned splatnyeh pohledévek
hotovostmi, cof pro udrieni pokladu kovového jest velmi dit-
leZito.

Ve Finsku je zlatd ména. Jednotkou je marka rovnajici

"0 uplné franku.

Svycarsko. Co se tyde many naleZl k latinské unii a ma
glejnou ménu jako Francie. Pokud jde o cedulové bankov-
nictvi, bylo ptvodnd roztifiténo po kantonech. Teprve hlaso-
vanim lidu z 18. ¥{jna 1891 bylo prohldfeno vyddavani bankovek
va spolkovou zaleZitost. Ale ziizend jednotné banky se velmi
protahlo. Osnova takové banky hyla 1897 hlasovinim lidu za-
mitnuta, druhy navrh neprogel ani spolkovou radou, treti ndvrh
% r. 1904 Dbyl sice uveiejnén, ale narazil na odpor pro gidio
banky, teprve 1. 1905 docileno kompromisu a zakon vydin
. #jna . 1905, narodni banka Svycarskd zadala pisohiti
20, dervna 1907 a vydavani hankovek 36 cedulovyeh bank -
které smadly pod spolkovou kontrolou vydati za 2435 wmil. (r
bankovek -— zastaveno a bankovky koncem &ervna 1910 vzaty
7 obdhu., P#jimda je na tdet -bank ndrodni banka do 20, fervia
1937 a% (u nékteryeh) do 2. dubna 1940, .

Nérodni banka md privilej do 20, Gervna 1927 a pak vidy ni
10 let. Neobnovi-li se privilej, pievezmo hanku stat a to akeic
za mominale, Pravnim a spravnim sidlem jest Bern, sidlem fedi-
telstva. Curych. Kapital 50 mil. fr. v akeiich na jméno zndjleich
po 500 fr, na né% splaceno 50%. Ze /s kantony, */; dosavadni
hanky, */s vefejnou subskripci, Jen &vycar§ti obgané mohou hyti
akecionali, pievod podléha schvdleni bankovniho vyboru. Kau-

_tony nesmi banku a jeji flhmky zdaniti. Sazba eskontn{ a lom-
hardni musf byti vefejnd oznimena, rovndz tydenni vykazy.
Bankovky po 50, 100, 500 a 1000 I1., se svolenim spolkové rady
také "0 fr. .
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MnoZstvi nevbmezeno, ale kryti kovem 40%, ostatng §vy-
carskymi diskontovanymi sménkami a sménkami na. ecizini.
. Vefejné pokladny spolkové musi bankovky f)f'ij'imati, jinak nu-

ceny obéh nemaji. Jsou plnd sménitelny, Roénd 10% zisku k re-
servnimu fondu (nejvySe 0.5 mil), pak akcionali 4%, zbytek
kantony a spolek.’

Jejl vykaz:

Aletiva: kovovy poklad a) zldto . . 154,991.162 fr.
by stéibro .  15526.730 ,,

portefeuille (sménky) . . . 92546.396 ”

hotovosti v cizing . . . . 11,418.141 ,,

lombard . . . ... | | . 5237456 "

cenné papiry . . . . . . 13091437 ,,

ostatni aktiva . . . . . . 32612.334 ,,

. 3R5,424.146 T,
" Pasiva: vlasini penize: (ake. kapital '

reservni fond) . . . . . 25333.245 fr.
obéh bankovek . . ., . . 237593.200 ,,
kratkodobé dluhy . . . . 24134972 ,,
ostatn{ passiva . . . . .  38362.729 ,,

. «3R5,424.146 fr.
Tedy pii pokladu 170518.382 vydano bankovek za 237,593.200
mil. (a¢ mohlo hyti vydano pri 40% kovovém kryti za 426,205.955
fr. bankovek). Sménky obnadely 92,546.396 fr. a byly bankovky
bankovng piekryty. s

Italie. Pokud jde o mdnu, nélezi od 1. srpna 1866 k latin-
ské unii, Jednotkou 1 lira — 1 franku (0.95 K).

Cedulové bankovnictvi bylo vzhledem k difvajdi roztiigtc-
nogti a stAlym valkdm ve velikém nepofddku,

Od r. 1866 papirové penize s nucenym obdhem. Od r. 1874
byl nuceny obdéh pfiznin jen tak zv. konsorcidlnim bankovkaim,
t. j. bankovkam kongorcia 6 cedulovych bank, které je v obnosu
1 miliardy lir vydaly jako pijéku statu. Vlastni bankovné kryté
bankovky mély sice nuceny obéh, ale. byly sménitelny. Jejich
ohth byl stanoven na 3nédsobny obnos bankovniho fondu (kapital |
akeiovy, poklad kovovy a konsorcidlni bankovky), mohl viak
byti v mimorddnych piipadech o 40% fondu piekroten. 31..pro-
“since 1880 obndSel ob¢h hankovek 1.688,000.000 lir, z toho 940 mil.
konsorcidlnich not a 748 mil. hankovek. Mincovn{ zésoba byla
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odhadovéna na 519 mil. lr (209 mil. zlata). Zak, ze 7. dubna
1881 ustanoveno, %e méa byti splacemo 600 mil. kongorcidlnich

" not, zbytek 340 mil. Ze ma obihati jako gtatovky a dluh ve zlaté

nérodni bance per 44 mil. lir Ze ma byti splacen. Dle toho mélo

_ byti opatieno zlata a stifbra za 644 mil. Dekretem z 1, biezna

~

1883 bylo zah4jeni sménitelnoéti bankovek urdéno na 12. duben
1883, Stalo se v dobs hospodéaisky nevhodné. Bilance obchodni
byla pasivni (asi 120 mil), mimo to mnoho urok® ze statnich
dluhti do ciziny (asi 120 mil,- lir), takZe pasgivita bilance pla-
tebnf 240 mil. m&la byti vyrovndna cizineckym ruchem a pendzi
od vystdhovalell zasilanymi, coZ sotva se zdarilo, Mimo to pone-
chany statovky v obdhu nuceném, ale sménitelnt. Nebyl zde
viak fond pro sméhovani. Cely pokus stroskotal, Pujtkou opa-
tiené zlato (491 mil.) a stiibro (153 mil.) vystéhovalo se ze zemd
a emise bankovek obnaSejict 1883 794 mil., ~prestoupila 1886
opét miliardu. Formalnd provedeno zastaveni sménitelnosti 21.
Yinora 1894 a obnos statovek zvySen na 600 mil. Statovky upra-
veny zakony 8. srpna 1895, 17. ledna 1897, 8. Dfezna 1898 a 16.
{inora 1899. Dle toho 400 mil. mdlo byii kryto 70 mil. zlata a
10 mil. stifbra daldich 45 mil. ddno zilohou bance neapolskd
na zlato, 45 mil. s 50% krytim a 110 mil. jako pokladnitni po-
ukdzky po 1 a 2 lirdich misto drobnych minef, jeZ pozddji za
drobné mince proménény. o . S
ZéXonem z 10 srpna’ 1803 udindn pokus uvésti bankov-
nictvi do porddku. PonechAny dvé jihoitalské banky cedulové -
néleZejfci komunalnim svazkim — a to neapolska Banco di Na-
poli a sicilskd Banto di - Sicilia. Banca Nazionale mnel Regno
d' Italia, Banca Nazionale Toscana a Banca ' Togcana di Cradito
hyly slouteny v jednu pod firmou.Banca d'Italia, kierd ple-

" vzala na pokraji tipadku se nalézajici F{mskou Banca Romana

a jejfch 106 mil. lir bankovek; jeji akcie pFevzala za. 36% jmo-
novité ceny. Ztraty byly prece tak velké, Ze dvakrate po 30 mil
musila. odepsali z akciovéhp kapitdlu, Akciovy kapitdl jejf ob-
nadi 240 mik. lir, na nd% splaceno 180 mil. Bankovnim zdkonem
z r, 1893 obdrZela privilej do 10. stpna 1913,  Kdntingent ban-
kovek, ktery obnég&el 1. ledna 1900: 1.010 mil. lir (Banka d'ltalia
732, Banco di Napoli 226'4, Banco di Sicilia 51'7)," stdle rok od
roku aZ do 1. ledna 1907 se zmenZoval a od tohoto dne stanoven
kontingent bankovek mna 864 mil. lir (z toho 680, mil. Banca
d'Italia, 190 mil. Banco di Napoli, 44 mil. Banco. di Sicilia). Kon-
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tingentované bankovky mus{ byti 40% kryty italskymi penézi
kovovymi, zlatem, sménkami ng cizinu a zahranidnimi pohle-
divkami na zlato. Z tohoto kryti musi byti skuteéné kovovym
u Banca d'Ttalia 29% obghu bankovek, 119% v devisdch, vkla-
dech u cizich bank a cizich pokladnitnich poukdazkach, u Banco
di Napoli 33% (a %), u Banco di Sicilia 25% (15%) v obdhu.
Kovové kryti musi byti nejméns 5% zlatem. Vgechny bhan-
kovky nad kontingent musi byti kryty plné zlatem. Reserva
pro kryti bankovek nesmi klesnouti u prvé pod 300 mil, -
u druhé pod 90.5 mil, u tietf pod 21 mil. Banky jsou povinny
poskytnouti statu Zapijtku 15 mil, lir ng zastavu dluhopist
stdtnich na 14 % urok. Zména diskontni sazby musi byti schva-
lena statem. Generalni Feditele schvaluje vlada.

Belgie néle# do latinské unie, jednotkou 1 frank, Bel-
gickd banka organisovana obdolnd jako banka francouzskd.

Spandlsko ma neuspoiidanou ménu. Jednotkou je
peseta = franku.

Portugalsko rovnéz msi ménu neuspoiddanou, jed-
notkou jest milreis (= 1000 reisil) = 5.33 K. Razi se zlatd mince
zvand koruna = 10 milreisfim — 53.92 K.

Rumunsko zavedlo zik. ze 14, dubna 1890 zlatou ménu.
. Jednotka lei = 1 frank. Diive ménu dvojitou pii relaci 1:16.5.
Provedeno tak, e stiibrny poklad 25 mil. lei preménén ve
zlaty a statovky vydané ve formé hypoteénich poukéizek v ob-
nosu 2062 mil, staZeny. Bankovky rumunské narodni banky
misto 33% kryty 40% a prohlaSeny za sménitelné. 30% kryti
miZe byti v padfiskych a tondynskych devisach. Banka v dobd
sménitelnosti 60 mil. zlata, jez v periodé. 1892—05 udriovalo se
mezi 50 a G0 mil, v periods 189G—98 pak 70—80 mil. Kryti ples
50%. .

Srbsko ma neupravenou ménu frankovou, jednotkou
dinar (= franku) = 100 para. Rasena byla zlatd mince milan
d'or = 20 dinartim = 20 frankqm,

Bulharsko ma neupravenou ménu frankovou. Jednotka
fev (== franku) o 100 stotinkach.

Coernd Hora ms neupravenou ménu. Perper o 100 pa-
réch = 1 K,

Recko ms neupravenou ménu frankovou. Jednotka drach-
ma (= franku) o 100 leptdch.

Dr. Al Rading Narodni hospodaFstvi, 18, 273



Turecko ma neupravenou ménu. Turecka libra zlata
minee 8 obratem o néco menSim neZ libra sterlingi.

Lichtensteinsko koruna = 1 . V malych stateckich
" (Monaco, Lucemburk, Samos) jsou v obdhu penize sousednich
Cstath.

Spojené staty severoamerieké mdély . vzhledem Kk velikym
sthibrnym dolim svym silny zdjem, aby stifbro udrZelo se jako
wincovni kov. Do r. 1873 mdly zikonnou ménu dvojitou. Zne-
hodnocovani stiibra vyhdndlo viak zlato ze zemdé. Zlaty dolar
mél 1505 g ryziho zlata, stiibrny 24056 g ryziho stiibra ¢éili
relace 1:15988 a pii zlacinéni stiibra vyplacelo se raziti stitibrné
penize a vyviaZeti zlaté. Zadkonem z 12. dubna 1873 bylo daldf ra-
zeni stribrnyeh dolart zastaveno. Ale jiz 28, tnora 1878 podaiilo
se majiteldm stifbrnych dolt prosaditi zdkon (tak zv. Bland-
bill), ktery pak prodlouZen byl 14. tervence 1800 (tak zv, Shor-
manbill) do r. 1893, Tdémito zdkony piipudtdna opdt zvétiend
razba stifbra a vydavani certifikatli se zdkonnou platebui moci
na slozené sttibro. Zikonem ze 14. biezna 1900 predly Spojenc
staty ke zlaté ménd poloZivie za jednotku zlaty dolar ve vaze
hrubé 25.8 granu, v €Gisté (") 23.22 grand &ili 1505 g, Razi se
dolary, bdolary, desetidolary (zvané eagle, &ti igl, doslova orel),
20dolary (double eagle, &ti dubl igl). Prava v obthu sc naléza-.
jicich stifbrnyeh dolart a papfrovych pendz zlstaln nedotéena,
ale statovky (Greenbacks = grynbeks — zeleného rubu t. j. pa-
pirové penize na rubu zelend), které na zakladd zdkona ze 14,
tervence 1890 jsou v ob&hu; majf byti od statni hlavni pokladny
vyménény na pozédani za zlato, k femu zi{zen fond 150 mill,
dollarti. Amerika prodélala papirovou ménu v dobd valky mozi
Severem a. Jihem a bylo vyddno v jizmich stitech tolik papi-
rovych pendz, Ze vibec ztratily svoji hodnotu.

Cedulové bankovnictvi neni soustteddné, Podle zikona z 15.
unora 1863, jenz stdle dopliovan, mohla vydavati bankovky,
splnila-li urtité podminky. Banky ty sluly Néarodnimi bankami.
Zikonem ze 14, bPezna 1900 byle ustanoveno, %e banky podlé-
hajf kontrolorovi obd%iva  (Comptroller of the currency). Mno#-
stvi bankovek, jeZ vydati smély, #dilo se dle jejich zdkladniho
kapitilu. Ku zajisténi obfhajicich bankovek musila banka
u hlavni pokladny statni sloZiti stdtnf dluhopisy ve stejném

obnosu a mimo to 5% ob8hu hotovs, z teho# utvoren Gstiedni
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fond sméflovaci, O jejich obchodech a kovovém pokladu nebylo
ustanoveni, musily v3ak miti v hlavnich méstech 5%, v ostat-
nich 15% hotovost{ jejich vklada a pasiv na béZnych uétech.
R. 1912 bylo téchto narodnich bank 7372 s kapitdlem 1033 mil.
dolart. R. 1912 obéh bankovek 708 mil. dolard. Tento stav byl
sice vyhodny pro stadt (umistdni stdtnich papirit levnd [R%]
zurotenych), docilovana rovnomsrnost kursu bankovek, ale celé
bankovnictvi nemélo pruznosti, nebylo piehledu o potiebdch
penéz, co% plsobilo asté krise pendsni a to treba jen migtni,
jakmile vyrovnavani cheky nebylo moZné. To jevilo se na pk.
jasné v Urokové mife za denni penize, kters byla na p#. v jeden
den v N. Yorku 563, v Zapadni Virginii 454%, v Mississippi
826%, v Texasu 919%, v N. Mexiku 10'12%.

Soustfeddni md hyti provedeno dle zakona Glass Owenova
%z 23. prosince 1913 takto; Posavadni vydavani bankovek na- -
rodnimi bankami ma povlovnd vymizeti s misto nich maji
 byii dle uvaZeni spolkové rady reservni spelkové néty
¢ili vlastn& statovky, které budou dévany spolkovym bankam
reservnim prostfednictvim spolkovych agentl, jsou u statniho
ufadu pokladnfho kdykoli vyménitelny za zlato, u stdtnich
bank reservnich za zlato neb zdkonné mince ménoveé.

Maji nuceny obéh pii vdech platech konanych bankam
narodnim, &lenskym a spolkovym reservnim, pii placeni dani,
cel a vSech velejnych ddvek a zhotovujf se v kusech po 5, 10,
20, 50 a 100 dolarech.

Statnich bank reservnich je osm a kadé prikéa¥e se obvod
tak, aby celé vzemi Spojenych statd mimo Aljas8ku bylo v nich
zaihrnuto. Banky ty jsou akciovymi spolednostmi s akeiemi
po 100 dolarech. Nejmendi kapitdl 4 mil, dolart, jinak vyt
kapitdlu uréf{ dle potteb obvodu tak zv. organisadni komitét,
sestavajiel ze stdtniho sekretd¥e (ministra) pokladu, kontrolora
ohéZiva a st. sekretdife zemdédalstvi, Vecky ndrodni banky
obvodu musf upsati akeii za 6% svého akeiového kapitdlu
8 regervami, jinak by pozbyly préva na vydavani bankovek.
Také jiné banky, trustovni spoletnosti a statni banky mohou
se do této vySe (6%) zidastniti upisovani. Nestadf-li tyto Upisy,
vylozi se k vefejnému upisovini, ale z této kategorie nesmi
miti nikdo vice akell nez za 25.000 dolart tdchto vekejnych
akeif. Nestadf-11 to, piidsli komitét akcie Spojenym statdm,
jeZ zaplati se celé al pari, na ostatni sloz{ se prvani Sestina

18% 25



ihned, druh4 a tteti S8estina po 3 a 6 mésicich, zbytek dle na-
rizeni spolkové rady reservni

Kapitdl akciovy miZe se zvySiti neb sniZiti, ZvySeni na-
stane prostd¢ automaticky, samodinné tehdd, kdyZ zucasinéné
banky svij akciovy kapital neb reservy zvétd$i a musi prevziti
obnos dalsi, rovnajici se 6% tohoto zvyseni svého jméni, rovnéz
nové pristupujici banky musi pievziti za 6% svého akciového
kapitdlu akecif a zaplatiti obnosy s %% turokem mdésiéné od
posledniho dividendového obdobi.

Sni%eni kapitdlu.nastane, snizi-li niékterd ze ziéastnénych
bank svaj kapitdl akciovy neb reservy. Tu se prisludnd &ast
jejich akcii, na toto snieni ptipadajici, zni¢i a bance vyplati
se nominalni hodnota akeii s %% mésitnd od posledniho divi-
dendového obdobi. Podobné se postupuje pri likvidaci neb kon-
kursu n8které ze zutasndnych bank, pii demZ.cena znienych
rudi v prvé radé za zavazky banky vadi reservni bance stdini.
Kazdy akcionai ruéi za zdvazky vidi statni bance reservni ne-
jenom svymi akciemi (plného obnosu), nybri jedtd jedno-
ndsobnym obnosem, ale nerudf za jiného. Tuto u nés
uplng neobvyklou formu pravni, uvddime podrobnéji pro jeji
zvld&tnost.

Dvé léta po vydani tohoto zdkona polne se 8 rufenim
dosavadnich bankovek a mé& byti cely proces skonden do 20 let.
Do té doby miZe banka vyddvatli dvoji druh bankovek: bud
slozi u pokladny Spojenych statll stadtni cenné papiry a dostane
bankovky starého typu, nebo sloZ{ u n&ho -od nf diskontované
sménky a dostane za jejich nominale nové (reservni) statovky,
které musi miti 40% kryty zlatem neb obd%nymi penézi (do
tehoZ se 5% reserva u stdtniho pokladnika sloZend zapoditdva);
za tyto vydané stdtovky musi platiti banka urok spolkovou
radou reservni urdeny.

Celd tato nova reforma ma za téel povlovné dostati takto
z ustfedi vyddvané stdtovky do obéhu, rozmmnoZiti jejich obdéh
povlovanym sniZovanim vlastniho kontingeniu bankovek né-
rodnich bank, jeZ by bankovky (stdtovky) dostdvaly od stat-
nich bank reservnich, aZ by vyminetnd stdtni bankovka re-
servni stala se pravidelnou a jednotnou. Na Filipindch zavedly
Spojené staty ménu dle vzoru vychodeoindického, stifbrny fili-
pinsky peso — % amerického dolaru,
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V oostatnich stdiech americkych jsou ménné
poméry asi tyto: :

V Mexiku je dle zdkona z 9. prosince 1904 ména zlaté
a mexicky dolar md % g ryziho zlata, Vedle toho v ob&hu jako
mince pIné obsaZns stéibrny dolar ve vaze 24.44 gr.

Peru md zlatou ménu (papirové penize nejsou v obghu).
Jednotkou je sol, 10 solt — 1 libfe §terlinkd, tak%e 1 sol =
240 K.

Argentina méla sice ménu zlatou, jednotka peso =
476 K, av8ak ve skutelnosti papirové penize velice znehod-
nocené, takZe r. 1908 dosahovaly sotva hodnoty 45%. Piznivé
uvbchodni bilance poslednich let vedly vladu k tomu, aby hro-
madila zlato, zfidila konversni pokladun, pomoei nis zvyduje
hodnotu papirovych penéz,

Brasilie mé sice na papife ménu zlatou, ve skutetnosti
papfrovou, rovnd# velmi znehodnocenou (55—65%). Tednolka
milreis = 2.83 K, '

Chile mé stejné poméry maénné jako Brasilie. Jednotka
peso de oro = 1.80 K.

Guatemala, Mondurasg, Nikaragua, Kolum-
hia, Bolivie, Recuador, Domingo, Maiti majl stif-
brnon ménu: jednolku peso = 476 K. Paraguay papirovou
ménu téZe jednoiky. San Salvador zlatou téze jednotky.
Venczuela mi dvojitonu mdnu frankovou, jednotka venezue-
lana = 095 K. Urugunay ma zlatou ménu. Jednotka pesn
= 5,10 K.

Ve viech t8chto statech viak papirové penize majl velikou
pievahu.

V Agii md Japan dle zikona z 20. brezna 18)7 ménu

ale ve skutetnosti poméry rozhdrvané, kdy# oteviel svoji zemdi
pIné cizind. 186070 vytlateno zlato stéfbrem a papirovymi ne-
ndézi, agio zlata a% 100%. Relace 1860 stanovena 1:15. R. 1860
zavedena stifbrna ména, ale jiz 1871 zavedena zase zlatd mdéna,
ale zlate i stfibro vymizelo a byla fakticka ména papirovi.
R 1882 zaloZena Japonskd banka, kierd od r. 1884 vydivala
bankovky za stffbro sménitelné. Statni penize papirové obme-
zeny. Znehodnoceni stifbra vedlo k poklesu yenu (parita 5.39
fr. 1893 kurs na Pabfz R.90 fr). Po vitdzné vilce s Ginou pii-
krotil Japan k radikdlni Gpravd mény. Zdk. z 8. biezna 1807
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zaveden yen — 258 fr. — 246 K 24582 penci (% gr. ryziho
zlata)., To znadilo relaci ke stifbru 1:82.34 (drive 1:16,17) a de-
valvaci stifbra. Zlato z &nské valetné nahrady 200 mil taélu, '
kterd v Londynd za 32.9 mil. liber konvertovana a hance do-
dana. Zlaté mince se razi 20, 10, b yent, stifbrné drobné po
50, 20 a 10 senech (1 sen = *fin yenu); piijimati se musi do
10 yend. Stifbrné yeny pozbyly platebnf sfly (165 mil.) a mohly
do 31. tervna 1898 byti sménény za zlato. Statni papirové penize
stazeny, rovnéZ staré bankovky.

. Cina méla uplnéd neupravenou minu. Teprve od-r. 1910
zaveden stifbrny dolar zvany ylian v hodnotd 494 K, Ostatni
stAty maji sice svoje mince, ale nikeli tadnou ménu a uiivaji
cizozemskych minel (Afganistan a Persiec majf minei fo-
man — 838 X, Siam minci tumbung zlatou = 2% I,
Buchara a Chiva zlatou ménu, jednotka ltanga = 0726 K,
.ve skutetnosti vdak ruské a perské penize.

QOadil IV.
Uveér.

1

. Co jest vivér? V- hospodatském Zivotd, zalozenédm na obéhu
statk, musi se vyskytnouti pifpady, Ze nendasleduje soudasné
pfi odevzdéni zboz{ neb vykonani néjakého dfla nebo prace
odevzdani pendZité ceny nebo naopak. Jedna neho druha strana
mé vidi svému smluvniku ndrek na plnéni za to, co ona sama
jiz splnila. Ten kdo diive plnf & uvdif tomu, komu plnil, Ze
mu hodnotu jeho plnéni d4, poskytuje mu 1v@r. Uvér spo-
¢ivé na dave&re toho, kdo Uvér diva, véritele, vati tomu,
kdo plnéni piedom pijimad a pozddji plniti mé, kdo tvdru
poziva, ¢ili dluzniku K tomuto &istd na divéke zaloZenému
poméru mize phistoupiti rizné zjidténi o zajisténi pohledavky,
zji§téni na p¥. listinou (sménkou, dluhopisem), zajifténi (zdsta-
vou movitou, nemovitou, vlivem na zivod a pod.).

Uvér tedy objevuje se ve vech stadifch hospodafského
. vyvoje. I pil hospoddfstvi naturdlnfm vypljéuje si na ph.
jedno hospodafstvi od druhého osev, ta¥né sily, nastroje a pod.
‘Aviak skutedné nfdrodohospoda¥sky vyznam mé
teprve v hospodé¥stvi pen¢Znim, pondvad uvéirenim pendz’
dostdva se dlugniku mo#nosti, aby si opatiil jakékoli véci
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