Finanénf problém poviletny.

, Méame-li ¥4dné posouditi, v Eem# spodiva pova-
le¢ny problém finanéni, musime se vratiti k tomu, jak
vznikl, Sly$§ime Gasto o pfevydaji bankovek, o inflaci
a viecka vefejnost svadéna je k nazoru, ze by zmen-
Seni mnoZstvi bankovek, nalézajicich se v obghuy,
mélo samo sebou jiZ za nasledek zvySeni makupni
sily penéz. Casto vyjadiuje se to ve vefejnosti ma-
tematicky: je-li dvakrat tolik ob&ziva, nei je po-
t¥ebi, klesne jeho cena na polovici, Toto mechanické
my$leni vede pak k hlésani riznych opatfeni, jeZ
jsou nejen tplné bezidelna, nybrs skodliva. Je to me-
chanicka teorie kvantitavni,.

Jak vznikne inflace a lidy pésobi sniZeni kupni
sily penézni jednotky? Vezméme za ptiklad Rakou-
sko-Uhersko, stat mam nejblizéi, u ndhoz jsme zne-
hodnoceni mény prodélévali a kde pro p¥iklady bu-
de plné pochopeni, Na téchto piikladech maugime
se korigovati teorie o p¥evydaji ob&ziva.

1. PH vypuknuti valky byl stav rakousko-uher-
ské banky takovy, Ze bankovky byly plné kryty ban-
kovné (sménkami diskontovanymi, cennymi papiry
lombardovanymi a zlatem), byly vsak takeé kryty do
té miry zlatem, Ze mohla rakousko-uherské banka
vydati za 2800 milion& bankovek a byly by viecky
bankovky vydané do 40% kryty zlatem,

Tohoto stavu banky pouzila vlada, zrasila na#i-
zenim, vydanym dle § 14,, zdkaz privileje rakousko-
uherské banky, Ze nesmi banka ptjéovati stitu, a.
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vyptjcila si piimo od banky 2800 mil, korun v ban-
leovkach,

Tyto bankovky byly sice jedté dle statutu kryty
zlatem, nebyly viak kryty bankovng, t. j. nebyly je-
ich podkladem sménky obchodni vydané za prodané
zbo#, nebyly podikladem cenné papiry, nélezejici sou-
lcromnikém a representujici jefich tdspory meb pe-
18#ni kapital provozovaci, aby zdptjckou na &as byl
-ento kapitdl uvolnén, Neznamenaly tedy ityto ban-
zovky hodnoty statkt stavajicich uvolnéné a p¥emé-
18né ma bankovky. Jen takové bankovky, které jsou
rryty statky, nalézajicimi se v ob&hu neb zdsohé, jsou
*adné nérodohospodéi‘sky vydédny, U ondch 2800 mil
corun, jez vyptjéil si stat pHmo u cedulové banky
-akousko-uherské, mebylo tohoto kryti, Stat dostal
e do obshu tim, Ze makoupil stteliva, obili, Satstva,
1¢] a jinych statki a pFevedl tak bankovky do vlast-
victvi prodavacl, -

Nakoupené statky byly uréeny ke zniCeni (stfe-
ivo), k viZivé aofaceni vojska, jeZ nevyrabélo novych
statkfi, k opat¥eni dgl, jeZ nicily statky a opotfe-
sovaly se bez vytvoteni novych statkt atd, &ili po
rynaloZeni téchto 2800mil, K, bylo v Rakousko-
Jhersku m én & statkd a vice pendz.')

2, Kdyby stat mél svoje veliké jmeni a prodal
e obéantm, aby si zaopatfil penize k vedeni valky,
za tyto penize nakoupil by stfelivo, obili, 3atstvo,
18la atd, a pfeved] by tedy takto ziskané penize do
7lastnictvi jingch osob a takto ziskané statky by zni-
i1, bylo by zde m é n & statki a stejné mnoho penéz.

3, Ze jest zde ménd statkli a vice pendz, samo
» sobé phsobiti nemusi znehodnoceni, Néco jiného
e dilezito: tim, Ze stat nakoupi to, co potfebuje, za
2800 mil, korun, dostanou se tyto penize do dichodil



prodévajicich. Kupni sila téchto jednotlived neb
zdruZeni je zvétSena o 2800 mil, korun, Oni jdou na-

- koupit to, co potfebuji, Kdyby =zde ptes znieni

statka valkou, bylo vseho dost, kdyby byly zde za-
soby vSeho, nebude miti takovyto prevydaj banko-
vek vlivu na kupni silu penéz &ili ceny zbozi nestoup-
nou, udrzi se ma vydi, v jaké byly, Tedy rozmnoZeni
ob&Ziva samo o sob& nemusi miti za nésledek stoup-
nuti cen a pokles ndkupni sily pengz.

Aby wastalo stoupani cen &ili pokles mnakupni
sily penéz, je potfebi, aby ni€eni statki a odnéti pra-
covnich sil vyrob& vyvolalo nedostatek statkii pro
obZanstvo potfebnjch a nutilo ty, kdoZ jich potre-
buji, aby davali vy3$§i ceny,

To viak se stane i v dobach normalnich, Ze ceny
stoupaji pfi nedostatku zbozi, to meni jests
disledek inflace néjaké, a nastalo by také v piipads
pod &is. 2, uvedeném, atkoli ob&h bankovek by ne-
byl nozmnoZen ani o jedinou korunu,

4, Prevydaj bankovek podne ptisobiti ma zvySo-
vani cen samostatné tim, Ze stadt zvysil kupni
sflu jednotlivedi, od mich# nakoupil statky potfebné
pro valku a tim stvo¥il zde veliké mmozstvi téch,
ktefi mohou ze svych zvétienych dichodd makou-
piti si statky, jichZ wvalednou &innostf je méng,

Stat vystupuje hned pfi vyhldSeni valky jako
kupec, pot¥ebujici rychle a nutné veliké mnozstvi
statkt, je ochoten dati vice, neZ je bé#na cena za
obilf, dobytek, kong, pradlo, $atstvo, st¥elivo, pod-
nécuje zvySenou cenou intensivnost préce a rychlost
doddvek, Tim obohati velikou ¥adu osob, zvy$i ni-
kupni silu velikého mnoZstvi hospodaticich jednot-
livet, kte¥i ma trhu jsou kupci ochotnymi dati vy
ceny za zboZf, na trhu prace poskytnouti'vyssi mzdy,

7



“aby podnitili vét§i vykonnost, Vidime na prvy po-
hled, ze mzdy stoupaji nejprve ve zbrojovkach, v to-
vérnich ma vyrobu stfeliva, v idolech. Tim tvofi se
stale vets kruh osob, jim# dostdva se zvySeného di-
chodu, zvy$ené kupni sily, coz v disledku vede
k zvySeni cen statkd, kterych neni dostatek, pak
také dle zdkona o spojitosti cen t&ch statkd, jichz je
~dostatek, ¢imZ dostdvd se majitelim téchto statkd
zvy$enych dichoidi,?) :

5. Ponévads stiat vyptjckou u cedulové banky
dostava penize velmi hladce a lacino (u rakousko-
vher. banky na p¥. za 1%), jest pfimo svédén k tomu,
aby pouzival tohoto zptisobu tvéry, aby kusu potits-
aého papiru, jeho? podkladem meni nijaky hospo-
dézsky statek, pritkl nafizenim zdkona hodnotu 100
nebo 1000 korun,

V Rakousko-Uhersku byl k tomu svadén jesté
vice tim, Ze nasledkem blokady nebylo moZno dova-
7eti zbo#i z ciziny — nebo aspofl ne v mife vétsi —
takZe bankovky stdvaly se obé&zivem pouze doma-
- ¢im, -0 jejich poméru k cizim méndm nemohlo byti
zjednano jasno, Absolutism rakousko-uhersky chtél
doma udrZovati vy$§i- cenu koruny tim, Ze zakdzal
rakousko-uherské bance uvefejiiovani vykazd o
ob&hu jejich bankiovek, Domdci obywvatelstvo nemélo
miti védomosti o tom, mmoho-li papirovych pendz

-obih4, z jakého diivodu dostavaji se do obéhu, jak .

jsou kryty kovové i bankovn& (obchodnimi smén-
kami, dobrymi ppapiry cehnymi), mnoho-li je p¥imych
~ bankovkovych dluhéi stdtu u banky., Papirové penize
— 1 nichZ je sménitelnost za drahy kov vyloudena
a maji mimo to nuceny ob&h tak zafizeny, Ze kazdy
uvnitf stitu musi je p¥ijimati za tolik korun, mno-
ho-li je na nich vytidténo -— stavaly se &im déle tim
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vice dluhopisem stétuy, nikoli poukizkou ban-
. ky na zlato a také ne pouhou pfeménou obchodnich
i pohledédvek kratkodobych na bankovky, kters se
- zase vraceji do banky, kdyz se stane sménka splat-

nout a zmizi z obéhu,

Zvysené diichody, pfeména zasob ma penize a
nemoznost zasoby doplniti mély za masledek, Ze
sménky obchodni byly zaplaceny a nové nevznikaly,
ze placeny byly dluhy sméneéné a v dal§im vyvoji
dluhy hypotekarni, &mZ rozmnoZovaly se hotovosli
u bank a penéZnich tstavii, pro néz nebylo tvérniho

ouziti, Pon&vadi dluhy jedi z misy, v§em. tém, kdoz
yli dluZni a nyni zaplatili svoje dluhy, zvysil se di-
chod, pondvadZ ze svého diichody nemusili platiti
gast na tiroky z dluhli, rozmnoZilo se jméni tim, Ze
zbavili se dluht. Toto zvySeni déichodt a trvalé zvy-

e EIR -

geni jméni — pondvadZ platili dluhy kontrahované
v dobré méné, vys$si nakupni sily pendzi men$i na-
kupni sily — vytvotilo zde mnoZstvi lidi, mnoZstvi

soukromych hospodatstvi se zvySenou nakupni silou,
ktefi na trhu se zboZim byli ochotni povoliti vyssi
ceny a plsobiti tim volky nevolky ke sniZovani na-
kupni sily penéz.
Viklady u penéinich tstavli se mnozily a mebylo
- pro n& pouZiti, Obchodni Zivot neznal tvéru, kupo-
vano a prodavano za hotové, klesli jsme v hospodai-
ském Zivoté o stupeit mnize, mé&li jsme hospodaf-
stvi penéZni, nikoli dvérni
6, Nedostatek dvérnitho hospoda¥stvi meél viak
dalgi mepiiznivé nédsledky. Bylo potfebi vice hoto-
vosti, Ohromné platy, které dfive komdny sménkami,
otevienym tvérem, S$eckem, ‘obchodni poukazkou,
témef vymizely., Maly obrat zboZi byl vyvézen ddvno
jeho vysokou cenow yV zbuzovan byl dojem — ve sku-
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tednosti faleiny — Ze je ob&Ziva maélo. Ale misto
aby se ustalo od rozmnoZovani obéhu platidel a
véecko vynaloZeno k docileni wvérového hospoda-
feni, hdzel stat svymi vyptjékami u rakousko-uher-
ské banky nové miliardy do ob&hu, a to v dobé&, kdy
stéle vice pracovnich sil bylo pouZivino k nigivé Sin-
nosti valetné a mnostvi statkd bylo ¢im dile mengi.

7. Nedostatek tvérového hospodafstvi znemoi-
nil pruZnost obéhu platidel. Za mnormalniho stawvu
véci, kdy dostavaji se bankovky do ob&hu jen eskon-
tem 90dennich obchodnich smének, jichZ podklad
tvor 'vyména statkd, obihd bankiovek vice, pot¥ebu-
je-li je obchod a primysl, méng, je-li obchodni a pri-
myslova ¢inmost mensi, U néds ma p¥, v dobé cukerni
kampang je potfebi mnoho pendz na zaplaceni mewd,
dovozti, fepy, cukrovar za 6 nedél kampand vyplati
asto mnohem vice nei obnasi jeho| cema, Vypijei si
k tomu penize, kryté budouci vyrobou cukerni,
sménky jdou do cedulové banky, jez vyplati je ban-
kiovkami, Ob&h bankovek se zvétsi, P# splatnosti
zaplati cukrovar sménky z trini ceny za surovy cukr,
obéh bankovek o to klesne, takze ma podzim zpra-
vidla je ob&h vatsi, v letnich mésicich men¥i dle roz-
. vofe obchodi, “ .

Jestlize viak stat vyptjef si bankovky zptsobem
a k ucely, jak jsem shora popsal, vymizi-li potfeba
uvéry, viecky penéZni dstavy maji vice vkladt nezli
obchodd, naroste-li jejich Zirovy udet u cedulové
banky, je zde ohromné mnogstvi platidel, ktera
tplné sta¢i pro podzimni potfebu nejvyse napjatou.
I kdyz si pot¥ebujf ma pk. cukrovary vyptjéiti, vy-
PUel si jen lod banky, jefich sménky nepotiebije
banka podati k diskontu u banky cedulové, ponévad
mé dost svjch wlastnich penéz. Mluvim.li proto
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o tom, Ze vymizelo hospoda¥stvi tvérni, dluzno tomu
rozuméti tak, Ze viecka hospodafstvi maji tolik pla-
tidel, vikladd, Zirovych pohledavek, ze vystadi se
svymi vlastnimi prostfedky nebo s prostiedky niz-
$ich orgamisaci tvérnich, aniz by potiebovaly prova-
dsti dvérni operaci s cedulovou bankou, aniz by na
zélladé této dvérni operace soukromych hospodaf-
stvi do§lo k vydani bankovek. Uvazujeme-li tedy
o inflaci, nestadi jenom hledéti na mnozstvi banko-
vel, nalézajicich se v ob&hu, nybrz také ma vysi
adtd Zirovych u banky cedulové, pokladniénich po-
ukazek, martstani vkladd, ponévadz teprve ze wdech
téchto sum je zfejmo, je-li nadbytek platidel a je-li
obgh jejich nepruiny. '
8. Zjistime-li timto wplisobem, Ze p¥ obéhu
37 miliard bankovek je celkem jen 21 milion
smének eskiontovdn a lombardnimu dvéru 8 miliard
tvoii padklad valedné pijeky, Ze je 9 miliard na bez-
tirodném u&LE Zirowvém, Ze stal je dluzen zbytek ce-
1ého obdhu skutedného, dale toho, co je ma 1sts -
rovém a na poldadninich poukazkach uloZeno, pak
je jisto, Ze obfhajici bankovky pFestaly miti rdz ban-
kovek, t. j. papiri, vydanych bankou pro potiebu
obchodu a primyslu zakoupenim obchodnich smének
nebo poskytnutim p¥echodného (draziiho) tivéru na
zéistavu cennych papirii, a staly se stitovkami (odg-
nymi jen do formy bankovek), representujicimi
stéibnd Jtlulh, uZitymi neplodné k nideni statkd, k vy-
#vé a vydriovani hospodafsky nedinnych arméad a
jeiich prsludnik't, Hodnota téchto statovek zmizela,
za ni nent zde statki novych, Stat je dluZen prost¥ed-
nicbvim cedulové banky kaZdému, kdo je majitelem
bankowly, nominalni obnos, na néjz bankovka zni, a
nafizuje jen, %e kaZdy jiny doma, uvnitf statu, musi
bankovku prijati za nominelnf jeji obnos,
11



‘K témto koncém doslo se v Rakousko-Uhersku.
Banka rakousko-uherské jako cedulovd banka byla
vyfazena ze viech svych nérodohospodaiskych
finkei, stala se vlastnd spravkyni stdtniho dluhu
bankovkového a tiskdrmou bankovelk,

9, Jestlize zvysenim dichodi a sniZenim mmnoz-
stvi statkd doslo ke zvySeni cen a sniZeni kupni sily
penéz a dichodu, musily disledky inflace pokrago-
vati, jednak tim, Ze stat makupoval driZe statky ke
zni¢eni urdené, jednak tim, Ze stdle vice jmémi jed-
notlivet bylo pouzivano k tomu, aby zvy§en byl ne-
dostatujici déchod. _

- -Stat bojoval dréze meZ d¥ive. Byl kupcem nej-
vétsim, jehoZ poptavka byla svrchované maléhavou
a vdasnost dodavky podminkou zdaru, Mohl sice
pouzivati donucovacich prostredkid, stamowiti ceny
rekvisiéni, zaFiditi vojensky dozor v tovarmach a dil-
nach, postaviti vie pod valeéné &lanky. Jedno vsak
nemohl stat zméniti: Ze totiZ, odebiraje pohotowé
statky nejprve pro armadu a vedeni valky, memohl
pro obyvatelstvo v tyle opatfiti dostatedné mmnoZstvi
statkd pro jejich pot¥eby, Ze hrozil vybuch nespoko-
jemosti a zoufalstvi mad medostatkem m drahotou,
ktery by nemohl byti potlaten bez ujmy stavu na
fronté, K tomu p¥istupovalo viak, Ze policejnimi pro-
stfedky se memohlo vystadit ani p¥i rekwisicich, byl-Ii
rozdil mezi cenou rekvisitni a vyrobni takowvy, Ze
by to znamenalo hospodafskou zkézu jednotlivych
vyrobnich hospoda¥stvi, ‘

Statu mezbylo mic jiného, me? pizpisobiti se
snizené mékupni sile pendz, platiti vice, zvySovati
tedy diichody a jejich mdkupni silu, coz ve svych di-
sledeich musilo vésti ke zvySenym cendm a sniZeni
nakupni sily pendz, : :
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V dalsim ukazu, jak vSecka snaha smérnymi
cenami, maximaloimi cenami atd, Seliti vazrgstu dra-
hoty, musila byti marma,

Neméné dtlezitou slozkou sniZeni nakupni sily
penéz jest pfevadéni jméni do diichodu spotfebniho.
To nety€e se snad jen téch, kdoZ, majice jméni ulo-
zeno ma pevny trok, nemohli vystaditi s timto dii-
chodem a musili pfibirati z kapitélu (drobni rentiéi
zijici z uhospodatenych penéz, sirotci, lidé s pevnym
diichodem, pfidavajici k nému z dspor), nybr oné
veliké kategorie, kitefi vyprodavse svoje zasoby zbo-
#, obdrievie zaplaceny wzrekvirované soulastky
strojli, domovniho p¥isluSenstvi a pod., zpendzivie
dobfe cenné papiry atd, prestali rozezniwvati mezi
jménim a dichodem a zaradili do svého wydejného
diichodu nefens z i sk na zdsobach nebo cennych pa-
pirech, nybrz Cdst daleko v&isi, &ast svého jméni,
Ona velika mobilisace jméni trvale uloZeného a p¥e-
ména. jeho na penéini kapitdl, zvysila rovnéz ndkupni
silu jednoitlivych hospodafstvi a u¢inila z nich na trhu
statkii nebezpeéné kupce, mebezpeindjsi tim vice,
gim byl mejistéjd komec valky a moznost odevzdati
jméni zrealisované zase plvodnimu vdelu: provozu
towarnimu, obchodnimu, Zivnostenskému,

10, Neni pochyby, Ze stat chtél Seliti tdmto dfi-
sledkiim inflace riznymi prosttedky, Vysledky: tsch-
to snah byly ubohé, musime je viak probrati:

a) Stat chtél pfeméniti penize dané do obshu
na valetné ptjcky, Teorie byla v Rakousku hlisina
talto: rozmnozime ob&h platidel, stdhneme je do va-
legnych plijéek, mabyté takto penize ddme do obshu,
stdhneme je opét movou phjékou, Tak méla byt fi-
 namcovana vélka,

Teorie byla spravna, kdyby byl zde prostfedek,
jimZ by byli donuceni majitelé bankovek, aby je vy-
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dali za valetné ptjcky, kdyby tyto ptijeky byly ne-
zpiisobilé k lombardu u cedulové banky, aby touto
cestou nemohl za valky a po valce nartisti ob&h ban-
kovek, kdyby to, co timto zptisobem by bylo staZeno,
byl postradatelny dichod neb mobilisované jméni,
Avsak wsecka tato ,kdyby" mebyla uskutednéna,
Naopak, stat p¥imo lakal upisovatele valecnych ptj-
ek, tirokovanych 5%%4%, aby je zastavili u rakousko-
uherské banky, zaruduje jim 5% sazbu lombardni ze
75% nominélni ceny véaledné phjcky. Misto aby udi-
néna byla opat¥eni, jeZ by znemoiZnila; neb ztiZila
lombard valeénych péjéek a tim rozmmnioZeni platidel,
utinén pravy opak, Obywvatelstvo bylo lakéno, aby
upisovalo nad svoje sily a kdo to neu&inil dobrovol-
né, tam uplatnén tlak stitu, valednd pijtka stala se
vypalnym, aby memusil upisovatel ma fromtu, aby ho
nezavteli jakio stétu nebezpedného, a tak rozmmnoZen
polet téch, kdoz davali na véilednou pdi¢ku jako na
obét, damou pro svoje a svych zajmi zabezpe&eni,
pokladali ji za polozku reZijni, ale také rozmnoZen
pocet téch, kdoZ p¥ snadnosti lombardu pokladali
il za papir spekulagni,

V RakouskoUhersku neméme piesné statistiky
ani ob&hu bankovek, ani vjnosu ptjéek a nemdZeme
ukdzati ciframi, jak tato teorie selhala. V Némecku
viak, kde vydévany byly ¥i$ské pokladnieni poukéz-
Ky s nucenym obéhem — tedy stitovky —. jevil se
dle , Denkschrift tiber die Finanzen des Deutschen
ﬁﬂ{eiﬁches in den Rechnungsjahren 1914-1918" stav

0:
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. - Obéh pokl. 4
PH y.S:Il)Séni pouk{lx]zek n:] Il))s;'firc‘li?{u nYé‘;Zj__
pHjcky v _miliardich marek
1. ptijéka 1914 2'6 45 -+ 19
2. » 1915 72 91 -+ 19
3. » 1915 96 21 | 4 25
4 » 1916 | 104 107 | - 03
5. » 1916 12-8 107 —_ 21
6. » 1917 19-8 131 — 6’5
7. » 1917 272 126 — 146
8. » 1918 389 15— — 239
9, » 1918 494 10— — 39—

Z tohoto prehledu je ziejmo, Ze p¥i prvmich &ty-
fech plijtkach podatilo se umistiti vice ptijéek, nef
mmnioho-li bylo v ob&hu pokladniénich poukézek, Pi-
¢ina spoéivala v tom, Ze umistovany byly v nich rea-
lisované zdsoby a jiné provozovaci kapitaly, nikoli
pouze tispory, Od 5, plijéky rychlym tempem stoupa
ob&h nucenych pokladnidnich poukéizek a meda#f se
jiz odssdvini papirovich pendz pijckami, adkioli na
pt. 8. méla rekordni dspéch,

Pi{gina s!Ip(ac‘Sifva'ln také v tom, Ze ptjcky byly
lombardovatelny u zéptjtkovych pokladen, jez wy-
dédvaly rovnéZ pokladniéni poukéazky (Darlehens-
kassenscheine) s nucenym obghem na podklads cen-
aych papiri, :

Koncem r. 1914 bylo jich v ob&hu za 1.315 mil. M
» » 1915 » » » » 2348 » »
» » 1916 » » » » 3407 » »
» » 1917 » » » » 7.689 » »
» » 1918 » » » » 15,621 » »
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“Tyto sumy bylo by pot¥ebi pripotitati k obshu
#isskych pokladnitnich poukazel (stejnd fako v Ra-
kousko-Uhersku lombard viletnych ptjéek u ra-
kousko-uherské banky) a pak ovSem ukaie se, Ze jiZ
koncem t. 1915 odssavani se povedlo jen v nepatrné
mite, S

P¥itina spotiva, v tom, Ze nienim statkd, vycer-
panim zisob stanou se jednotlivé statky vzicndj§imi,
je potfebi zvétSenych dichodt k jejich nabyti, zvét-
" %ené dfichody Zemou ceny mahoru, kupn sfla penéz

kless a je jich pot¥ebi vice meZ pii pizsich cenach
" a tak ve viech hospodaFstvich objevi se snaha udrZeti
co mozmo veliké mmozstvi vydajného, spot¥ebniho
i provozovactho kapitdlu penézitého bez vazamosti
v pijsce viletné a pod. I kdyZ absolutni cifra
valetngch ptjtek stoups, relativm i pomér k obé-
sivu kiess velmi napadnd, Nejvyssi vynos (8, piijcka)
je jiz jen 38% obéhu figskych polladnitnich pouké-
zek a vidime-li, #e pokladniéni poukazky zapiijiko-
vych pokladen mély tendenci vzestupnod, Ze za rok
1918 stouply o 8 miliard, pfeménéno ve skutednosti
" na statni pij¢ku nepatmé ob¥%iva.

Pii této teorii zapomnélo se tplng na zdkladni
rozdil mezi statnimi ptjckami predviletnymi a vé-
leénymi, V dobach mirovych ukladany do statnich
pij¢ek dspory, které nepotfebovala hospodafstvi
jednotliva jako svij proviozoviaci leapital, u nichZ jim
$lo pouze o d t chiod pevnou tirokovou sazbou urce-
ny a to diichod vlastni neb jinych osob, pro néZ né-
komu vaznikla povinnost vyplaty (nadace, sirotéi pe-
nize, pojistovny). Uvolnéni takovychto obnosit bylo
mo¥no jen prodejem, doGasné uvolnéni jen zaphjélou
na zdstavu, Tomuto druhému uvolnéni pfek dZe-
1a cedulovd banka tim, Ze tirokoviou sazbu stanovila
0 % aZ 1% vyée, nez byla sazba eskontu sméneéného,
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zpravidla tedy znaéné vyse, nez bylo ziroceni stibni
pijcky. Disledek tohoto opatieni byl, Ze stiini phjc-
ky upisovany a umistoviny z nejvél$i miry u téch,
kdoZ meli dspory, nikoli u téch, kdoZ by musili prav-
dépodobné ptjcku prodati neb trvale zastavili, aby
si opatfili z vynosu kapitdl k jinym ddeltim, nez je
pevny dicchod tirokovy,

Ve vélce tomu bylo jinak. Do vélednych phjéek
ukladany hotovosti, které musily byti opdt zmobi-
lisovany, jakmile by nastaly poméry mirové, poné-
vad? tvorily souddst provozovaciho &kapitdlu, Cim
snadndjsi byla pfeména wvdlednych plijdek pomoct
lombardu na penize, Lim vice musil byti také obnos
uloZzeny ve vdleénych ptij¢kach po&ildn za reservu
ob&Z%iva a piisobil jiZ ltouto moZnosti rozmnoZeni di-
chodit na zvéteni kupni sily jednotlivych hospodai-

stvi a tim na ceny,

V Rakousko-Uhersku byl, jals nahote jsem uvedl,
lombard nejen usnadnén, nybr# p¥Hmo zarudenou niz-
kou lombardni sazbou (niZ$ neZ byla drokovd mira
z pijéek) podporovan, Dale bylo moZno pouZili pij-
gek k placeni dani valednych a p¥i poslednich ptijc-
kach slibovano, Ze bude moZno platiti phjdkami de-
mobilisadni material. ,

Po uzavieni miru bylo proto nebezpe&i rozmno-
Zenf ob&Ziva lombardem viletnych piijdek jestd vELsi,
nez za vilky, Prodej jich byl lémé¥ vylouden, neb
spojen se ztratou, Zbyval tedy lombard., Nenf po-
chyby, Ze podrZeni systému rakousko-uherské ban-
ky by ptivodilo dalekosahly lombard,

Tedy teoric o zmenfovani ob&Xva valeEnymi
pljgkami dplné ztroskotala,

b) Vyssdvani walednych ziskit a vy¥dich dichodi
dandmi - nebylo v Rakousko - Uherska provedeno,
Zvydeny sice ndkteré dand véleSnymi prirdzlami,
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savedena dafi z valednych ziskd, ale tato opatfeni
vedla k tomu, Ze presunuto zvyseni do cen vyrobkd,
coz pravedeno tim snadnéji, ¢im méné bylo zboii a
usilovngjéi poptavka po ndm. Stala se vialle véc da-
lelo horii: ze dané takto do cen p¥esunuté nebyly
ani pfedepsény, ani vybrdny, Administrativa berni
zavalena byla tolika movymi valeSnymi povinnostmi
(vyplata vyZivovacich pi‘ﬁspéyil;ﬁ, pouZivani finamg-
nich orgént ke sluzbam reluvisict obilnfch, k dohledu
na mlyny atd) a vyméfovéani dang z viletnych ziski
bylo tak komplikované, Ze trosky berni sprivy ne-
mohly zmoci ani pfedpisy dosavaidnich ani poplat-
nikém d¥ve zndmym, mefku-li t&m, kdoZ etablovali
se za valky jako ,obchadnici” se viim, na Cem se
dalo trhnout, a tvotili onu bohatnouci kastu lidi, ne-
“platicich ani vydélkovou, ani pifjmovout dafi, onu
kastu nejnebezpedndjiich zdraZovatelt viech potteb,
pondvadi byli prilezitostnymi, valkou vyvolanymi
zjevy. '

Staré anglické pravidlo, Ze tfetina ndkladd va-
lednych mé4 byti zaplacena danémi, tfetina p¥echod-
nymi ptjékami, t¥etina dlouhodobymi wmofitelnymi
vipijckami, nebylo sice v této valce ani v Anglii do-
drieno a bylo ptimo dandmi kryto 15% véleénych
vjloh®) PH ohromné sumé vydaji je to pies to ve-
liky &in anglického naroda, uvdZime-li, Ze v Némecku
bylo kryto dandmi jen 2 miliardy ze 110 miliard ni-
kladd valednych, zbytek pouZit na to, co medostalo
se z jinych pramendi p¥fjmé na b&ina vyddni.

V Rakousko-Uhersku nestaéil vynos dani vélec-
nych ani na krytf dbytku fadngch p¥ijmt rozpodto-
vych, pondvadi velmi mnoho dani dileZitych (daii
-z piva, lihu, cukry, vynos cel) a snadno vybiranych
melo mnohem men&i vynos, ponévadZ bylo surovin

18

o

Aol g £ A it e i e —— o



pouZito k vyZivé nebo k vyrob& valetnych surogath
pro vojsko (vyroba glycerinu z cukru),

Proto odssavéni zvygenych déchodit pomoci da-
ni, nejlepsi zptisob boje proti inflaci, nebyl provadén
a proveden,

¢) T¥eti druh boje proti zvy$ovdni cen a tim
zmirnéni znehodnoceni penéz mél byti docilen regu-
lovéanim spotfeby, O stanoveni cen maximalnich, kte-
té pii nedostatku zboZi staly se ihned minimalnimi,
a spiSe stoupdni cen podporovalo nei jim &elilo,
o stamoveni cen smérnych a trestini vieho p¥ekro-
¢eni maximalnich a smémych cen, jest $koda ztr-
ceti slov, pom&vadz tento pokus policejni reglemen-
bace cen ztroskotal viude, kde cena byla stanovena
nize, neZ jak na trhu by se docililo a osvédilo se
jen, kdyZ stanovena vyse nez byla by cema trini
(u piva, Sknobu, sladové a 7itné kavy a pod. ndhra-
zek). Jinak vedlo toto reglementovani k rozsihlému
obchodu podloudnému a v ném k zavratnym cenam,

Stat viak dommival se, e rozdélenim spot¥eby,
zavedenim kvoty ma hlavu, vyloudenim wvolného ob-
chodu p¥i vEcech nutné potieby docili toho, %e kazdy
dostane to, co potfebuje,

Systém takovy jako vypomdc z mouze byl by
jisté vitany, kidyby stat dovedl zachytiti viecko zbo.
& neb témé¥ viecko wbozi a rozdsliti je spotfebite-
lim rovnomérné a v dostateéném mmnozstvi,

Ani jedno, ani druhé se mezdatilo, Byla zde
ohromné tiida samozisobitelfi, kieré nedoved] stat
odkdzati na skutednou jejich potiebu, Tato tfida za.
tajovala vynos tirody obili, brambor, mléka, maésla,
nejenom do té miry, mnoho-li sama pot¥ebovala pro
svoje mirové Zivobyti, njbrz ponechéavala si reservy
dalekosahls.
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Disledek toho' byl, Ze porce, vyméfend nesamo-
zdsobitelim, byla naprosto nedostatedna, tento ne-
dostatek spravovin piednostnim zésobovanim né-
kterych 1#id a tak jsme dostali troji stupmici obéan-
stva: jedny, kte#i pro uhijeni holého Zivota musili
nakupovati za vysoké ceny pod rukou a snazili se
zvysiti svij diichod; druhé, kte¥i jsouce pro jisté mut-
né potieby zdsobovani lacino pfednostné, mali z di-
chodu svého dosti p¥ebytky, aby vystupowvali p# n4-
kupu jinych statkit jako potetny kupec s intensiva
nabidkou zvySujici ceny tdchto statlkd a noz§itujici
drahotu na statky jiné; treti, ktefi méli zatajené z4-
soby svych wyrobkd, zili z téchto zasob mirové a
prodédvali pod rukou prvym i druhym za ceny dZasné
neb za vyménu lichvatskou, zvysili tim nadmiru svoje
dtichody a stali se podetnymi, lehko zbohatlymi kupci
na trhu jingch statks, kupci ochotngmi povoliti ceny
daleko vy$s, nei by povolili, kdyby diichod jejich
vyplynul normélnf cesfou

A tak vsecka tato organisace, je¥ méla zabra-
fiovati zvySovani cen a prowésti spravedlivé rozds-
leni statkd vyrobenych, vedla ve skutednosti k tplné,
do - mejdirsich vrstev zaniSené demoralisaci, kasdy
perhorreskoval zakon a naffzeni, ka¥dy hledal cestu,
iak by ho obesel, jeden proto, aby zachranil Zivot,
druhy proto, aby 7l mirovs, treti proto, aby zbohatl.
Stat ztratil prehled o tviofeni diichoddt, ponévads ve-
liké jich mnozstvi bylo tvofeno zplisobem zakaza-
nym zikonem, Dtichody takto nabyté musily byti
ratajovany a ochotns vyddvany a ménény ma véci
trvalého nevynosového utivéni (piana, nabytek, kraj-
ky, koberce a pod.), aby zatajeni jich budoucné bylo
usnadnéno, svadély k thesauraci zlata, st¥ibra, hoto-
vych pen&z, byly ditvodem k nemirns spottebé a roz-
ma¥ilosti, , v ‘
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- Stat pFecefioval svoji schopnost zachytiti a roz-
déliti pohotové i vyrabéné statky, ve statisicich ho-
spodafstvi vyrobmich vzdalenych od t¥ednich stfe-
disek, nesoustfedénych a proto nekontrovatelnych.*)

Statni regulace cen i rozdélovani zbozi dle vy-
.méfenych porci ztroskotala a ve svych désledcich
podporovala nepravidelné tvofeni dachodd, stoupani
cen a klesdni ceny pendz. , .

d) Vlada rakousko-uherské a v mite daleko vét-
§1 vlada &eskoslovenska chtéla piisobiti na sniZeni
'drahoty konsumentskymi subvencemi a to bud mna
titraty nékterych vrstev, mebo p¥iplatky statnimi.
Prvy druh je representovin zékazem zvysowani &in-
i, Stat uinil pokus zameziti zvy$eni &indi, piizpliso-
- bené snfZené kupni sfle penéz a to na dtraty maji-
teld. domi -¢inZzovnich, Mél jim byti zachovan cifernd
stejny diichod z domu, adkoli je zfejmo kazdému, Ze
nékupni sfla tohoto diichodu je znaéné mensi, K tém,
kdoZ byli Zivi z drokt jméni nasttddaného pfed val-
kou, jichz diichod zfistal na predvaletné vii ciferni,
pfi¢lenéni byli mafitelé domti &inZovnich, ,

Jaky disledek mélo toto opatfeni? Obéané, kte-
ii pred valkou vynakladali na byt 20% svého tehdej-
&tho diichodu, vynakladaji nyni 6—8% nynégjstho své-
ho dichodu, Zbylo-li jim tedy pted wvalkou 80%
tehdejsiho ditchodu k ukojeni ostatnich potfeb, maji
nyni 92—94% nyngjsiho dichodu k tomuto tdelu,
Diisledek toho pFirozeny jest, Ze na trhu zbo#i jiného
stali se siln&¥imi kupci, Ze jejich soutéz je zvétsena
tim, ze ve vydajich bytowych byla jim poskytnuta
tileva ma ttraty majitele domu,

Tito najimatelé bytd konsummich i provozova-
cich (dilen, kramd, kancela¥i a pod) zvysili sviy di-
chod zatasté wvice nez desateronasobng, takie Ginge
vskutku placend znadf pro né percentualnd nepatrny
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vydaj a pfestavd vibec hrdti roli v jejich celkovém
rozpoétu vydajném, &imZ tlak jejich zbywajictho , di-
chodu na ceny jiného zbozi stava se jedté ostiejim
a diichod majitele domu co do své ndkupni sily
klesa.’) Mimo to sniZuje fejich diichod stit zvySova-
nim osobni dané& p¥ijmowé, ’ :

Stat uméle zlaciniti hled8] nutné pot¥eby Zivotni
na svoje tdtraty. Priplacel 1 K na 1 kg #ivé vahy do-
bytka, prodaval s prodélkem draho’ nakoupené obili
v cizin€, Timto zplisobem zvy$oval diichody pot¥eb-
nym, ale také t&m, jichi dichody by stacily na pla-
ceni drazstho masa, draz$i mouky, uvolfioval fim
z jejich dtichodii znadné Eastky, aby mdhli na trh vol-
nych spotfebnich predméth prichazeti s usilovnsjsi
nabidkou a zvySovati ceny,

Manca rozpodtovd, jez mastala tim, %e merostla
daii ¢inZovni, i tim, Ze ze stétni pokladny p¥iplaceno
na zlevnéni potravin, byla kryta valesnymi ptijckami,
jimiZ opét rozmnoZovana inflace, -

Takovéto  konsumentské subvence mély by
smysl, kdyby byly skuteéns opatienim vyjimeénym,
pipravujicim p¥echod ke zvySenym cendm. Avsak
jako metoda trvald pro celkovy stav drahoty, t, i
pocitany na vSecky potfeby Zivotni, nemaji vjznamu
a zt&Zuji jen prechod k normélnimu hospodafeni,

Jisto je totiZ, Ze pfechod od wale&ného hospo-
défstvi vazaného k mirovému hospodafistyi volnému,
zpiisobi vzdy dotasné stoupnuti cen, ponévadz pii
vizaném hospoddfstvi jsou vidy dvoje ceny: stitem
uréené a obchodem pod rukou wytvorens, Jednot-
liva hospoda¥stvi vyrobni sna#i se dociliti stejného
vynosu za statky prodévané, jaky méla p#i valeéném
hospodafstvi za statky vazané prodivané i za statky
pod rukou obchodované, Neni-li téchto statkd do-
statek, zvySuji dovaZens kvanta cenu tim’ wvice, &im

22



obtiZznéji a za vyssich cen tia doméct ménu pfepodi-
tanych dovoz se provadi,

Tim mormalni tvo¥eni cen = normdlni tvioreni
mezd a ndkladé vyrobnich se oddaluje a zatemiuje
se pro veSkerou mirodohospodafskou Sinnost skit.
tecny stav wéci tak, 7e nikdo nedovede ani pfiblizneé
uréiti, jsou-M vyrobni niklady u nds na evétoveé
trovni a jsme-li na svétovém itrhu schopni konku-
rence, piekvapi-li nis tézks primyslovd krise & zii-
staneme-li ji uSetfeni,

Tuto mejistotu nevyvasi domnély chvilkovy proa
spéch a tak zvany klid,

11, Zbyva jests vySettiti, jak jevilo se klesani
nékupni sily koruny ve stycich mezinarodnich bé.
“hem vilky, Stylk mezinarodni za véalky byl maly na-
sledkem blokady provadens staty &tyidohody, které
do stéry svého viivu zahrauly také "evropské staty
neutrdlni, kontrolujice jejich vyvoz i dovoz, Smé.
neény kurs we Svycarsku a Amsterodamu bdhein
véalky nebyl proto wysledkem ocefiovéni obchodni a
platebni bilance rakousko-uherské, mybrz byl V-
slednici dvah politickych, A tn oviem zabrani Belgie,
severni Francie, Srbska, valné &asti Rumunska, rus-
kého Polska, ¢asti Ruska, pozdéji Sasti Italie znadilo
nefenom welikou kotist wéletnon, nemilosrdné vyta-
bovani zabranych tizemi, oZebradent obyvatelstva,
nybez roziiteni hospodaiského tizemi a vzbuzovani
dojmu, Ze dstfedni mocnosti pies blokadu udrzuji se
pfi sobéstadnosti, ‘

Ve styku se zahraniénimi trhy byly ostatns cen-
tralnf mocnosti opatrné a provozovaly bud kompen-
sacnf obchody (Rakousko-Uhersko za tabakové V-
robky, cukr, lih, Némecko za whli, surové Zelezo, vy~
robky chemického primyslu) nebo uzaviraly wa-
lutni pajeky, nebo koneéns uvadély do obshu v cizins
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ruské ruble, rumunské lei, srbské dinary, italské liry,
belgické a francouzské franky, jez vyménily v olku-
povangch dzemich za waledné pemize, zayadéjice je
tam placenim Zoldu vojakim i déistojnikiim a platice
rekvisice témito papirovymi lirami, lej, polskymi
markami, franky, Némecko bylo silnjsi po této
strdnce, ponévadi bylo systematictdjsi, bezohled-
ngjsi. Sebralo vsude mejprve viecko zlato, rozmmnoZo-
valo svij zlaty poklad, pouzilo zlata v Juliovs vézi
uschovaného, odstrojilo svého spojence ze vieho 1é-
méf zlata, wybralo zlato z-obshu doma i na hrani-
cich p¥i jejich p¥estupu a vyrovnavalo opatrmé kurs
marky vyvozem zlata,
- Rakousko-Uhersko velmi brzo bylo ,zlata pto-
sto”, Do 15, dubna 1915 razilo dukéty na soukromy
ti¢et a tim podporovalo thesauraci zlata, Brzo PO vy-
- puknuti vilky wuwolnila rakousko-uherskd banka
vétsi polozky st¥ibrnych Zatniké, které ihned .zmi-
zely v pundochach, Z obshu nemohla stahnout] Zlatto,
ponévadz ho bylo v ob&hu nepatrng, Vydévala tedy
zlato do ciziny pro udnfeni kursu, Vlady obé& poza-
daly dokonce rakousko-uherskou banku, aby fim vy-
dala jejich zlaté depot za 390 mil, zlatych korun, po-
skytnuté bance r. 1892 p#i tipraves mény, a zlato pu-
tovalo do Némecka, Zlaty poklad se rozplynul a
obndfel 262 mil, korun, se stéfbrem a devisami 327
mil, korun,
- Nejde zde o otazku kryti neb nekrytf, nybrs jde
0 to, mohla-li banka vyvozem zlata regulovati kurs
koruny na mezinirodnim trhu, - :
Kovovy poklad meslouzi snad jen tomu, aby ban-
kovka byla vyménéna za kovovou minci, nybrz je-li
velikd disparita mezi sméneénym kursem a kovovon
paritou, Ize dociliti rovnovahy vyvozem zlata, Je-li
totiz kovova parita 100 frankd 95 korun a kovova
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parita 100 korun 105 frankd, a bylo by mo#no 100ko-
runovou sménku na Videii koupiti v Zenevé za 100
frankd, 100frankovou sménku ma Zenevu ve Vidni
nésledkem toho za 100 korun (ne za 95 K), vyplatf se
zaplatiti v Zenevé sménku zlatem vyvezenym, po-
névadz pfi placeni hotovymi bude stati vyplata tolik
zlata, Ze rovnd se to 95 frankim a vylohy zasléni, po-
jisténi ca. 1 K, Po sménkich na Zenevu bude menii
poptavka, klesnou, priblizi se parits, aviak pro kom-
pensaci zdvazkl na Videii se zavazky na Zenevu bu-
dou hleddny sménky ma Vided a také ty piibliz{ se
parité, Vyvezeni zlata je stejné jako vyvezeni jiného
zboZi, jenom Ze zlato ma v cizi méns pevnou, méno-
vymi zédkony vyjéddfenou cenu, je hladce pfijimano
resp. piijato byti musi, kdeZto u zbozi musi byti sjed-
adna cena a musi ho byti zde potfeba,

Rakousko - uherska banka méla ma podtku
valley (23, Cervence 1914) zlata za 1237'9 mil, korun,
smének na cizinu 60 mil, stfibra za 291-3 mil,, &ili
poklad kovovy za 15892 mil. korun, Cerpéani z obéhuy,
jaké provedla Francie i Némecko, a rozmnozeni zla-
tého pokladu nebylo moZno, ponévadz obsh zlatych
korunovych minef byl koncem r. 1913 za 2256 mil.
korun, st¥ibrnych pendz za 374 mil, Vedle toho
oviem «dukédty jako mince obchodni, Tyto obnosy
byly hned v prvych mésicich valky thesaurovany
nebo na dukétly zméndny. I kdyby viak se podafilo
velkou &ast obéhu kovovych minci stéhnouti, nemslo
by to vyznamu pro celkovy stav,

Ralousko-uherskd banka zbavila se a byla zba-
vena velmi brzy svého zlata i stfibra (st¥ibro kleslo
na 8/4 mil, korun, a to i s drobnymi mincemi stiibray-
mil) hlavné na valeéné potfeby do Némecka, poné-
vadZ generalni §tab rakousky mem&l narodohospo-
da¥ského smyshy, kdezto v Némecku byl zfizen pii

25



generdlnim 3tdbu wojenském generdlni $tab néarodo-
‘hospodafsky, vedeny p, Rathenauem,
- KdyZ byla rakousko-uherskd banka zbavena
zlata, stfibra a smének na cizinu, mohla udrZovaiti
jakz tak kurs koruny v cizingd valutnimi pijckami,
t. } uzavirdnim ptjdek v cizing v cizich méndch,
z jichz vymosu placeno bylo zbo# v cizing, Takovéto
pijcky odkladaji placeni ma dobu pozdéjsi, neni po-
tFebf obstardvati cizi mény ndkupem za koruny, Po.
né&vadz by jinak poptivka po cizich méndch byla ve-
likd, stoupaly by v cené a tedy koruna klesala,

Némecko — ob4vajic se finansniho zhroucent
Rakousko-Uhenska — wvychazelo mu po této strance
vsttic do té miry, Ze do 31, tijna 1918 zapdijsilo mu °
M 4.141,875.000. ,

Ale také jiné dluhy v cizich méndch byly uza-
vieny a obnagely k 31, #inu 1918 dluby:

v holandskych zlatjch , . . . 58,038.280 L. zl,
v dénskych korundch ., . . | | 27919150 d, K
ve §védskych korunach . . . . 9,472,751 §v. K
Rakousko samo v bulh, lvech . 3,600.000 bulh. lva

" . Prepotitime-li tyto dluhy na zdkonnou paritu
(nikoli na kurs tehd4 platny), bylo uzav¥eno valutnich
piicek za 5,039,000.000 K. Pogitdme-1i viak kursy
platné 31, #ijna 1918, obné¥ely tyto zapljcky:

markova . . . pH kursu 1785 .+ K 1.393,246.875
holandska . . p#i kursu 4755 | K 275,972,021
dinskd . . . p# korsu 316 . . K  88,224514
§védska |, . .pH kursu 326 . K 30,881,168
bulharskd , . p#i kursu 95 L K 3,420.000
S ‘ celkem . , | K 7.791,744,578
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Rakousko-Uhersko tésilo se podpofe neutraltt
jests w dobé pred svym zhroucenim. Od 30, &ervna
1918 do 31, Fijna 1918 ptibylo na téchito dluzich za
63 mil. dénskych a za 3% mil, §védskych korun!

Rakousko-uherska banka a byvald monarchie
pro udrzeni kursu koruny wvydaly:

ze zlatého pokladu . . . . . . . . . 1,200 mil, K
zlata a si¥ibra ve valutnich zaptjékach . 5.000 mil. K

potitdno v zdkonné parité tdhrnem . 6.200 mil. K

takie mohla byti skutedné passivmost platebni bi-
lance do ciziny — vzhledem k tomu, Ze do ciziny ne-
pidtelské se neplatilo vibec — ‘timto zplisobem
kryta. \

Mimo to poméhalo Némecko Rakousko-Uher-
skin v té formé, Ze byl smluven pevny pfepoéitaci
kurs mezi korunou a markiou, aby siln&j$i marka
udrzovala na povrchu korunu,

Treti prosttedek k regulaci mezindrodniho
kursu koruny diskonitni politikou rakousko-uherské
banky memohl byti pouzit, pomévadz tivénni hospo-
datstvi, jak v bodé 7. wyloZzeno, pominulo a bylo
proto tiplné lhostejno, zdali banka swvoji diskontni
sazbu tirokovou stanovi ma 4% & 12%, ponévad? ne-
.proudily k ni sménky viibec, a nemohla zvySovinim
tirokové miry podnikavost a vyvoz dusiti, sniZovanim
podporovaiti,

Mimo to stat z diwodd viojenskych i hospodar-
skych zakazal vyvoz a dovoz nékierého zbozi a
v§ecek vyvoz a dovoz vizal ma svoleni a podrobil
komtrole, :

Ponévadz cizich valut a vyplat mna cizinu mélo
byiti uZivdno tspornd a plénovite, zafizena byla p¥i
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rakousko-uherské bance dstiedna devisovd, kieré
mély byti odvadény viecky pohledavky na cizinu a
od nf za ceny stanovené kupoviny a prodévany,

Vsecka tato opatfeni nemohla sice udrieti za-
hraniénf kurs koruny na zakonné parité, aviak to me-
zdafilo se ani statiim mnohem bohatdim a lépe spra-
vovanym mneZ bylo Rakousko-Uhersko, o ném# tvrdi
Alfred Lamsburgh, ze to, co wSpachalo s pen&zi, me-
byla jiz politika, nybrz &in zoufalstvi",

V listopadu 1915 stilo v Amsterodamé

100 M 48 hol. zl,
- 100 K 345 hol. zl.
" Dne 28, #jna 1918 — v den pfevratu — stalo
100 M 3690 hol. zl,
100 K 2075 hol, zl.
Dne 15, listopadu 1918

100 M 3370 hol, 41,
100 K 1925 hol. gl.

V Curychu stalo 28, i’-i‘jn-a_ 1918
100 M 76'50 franki

» _ . IOO_K 46'50_frank1°1

, a dne 14, listopadu 1918 »

100 M 66  frankd

100 K 3750 franki, -

Neni, bohuzel, mozno srovnavati predvalednd
indexova &fsla, and véledns, abychom mohli Spravnd
oceniti, jak u nés stoupla cellkove, promérms drahota
a jak stoupla v cizing.?) o o
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- Nestaci zajisté ¥ici, e nékteré zboZi v cend
stouplo, pondvadz sludi uvaZovati vidy celkovou
firoveii cen, A v této drovni opét dlufno uvaZoviaiti,
zdali neni pitvodéna nedostatkem zbo#i a jinych po-
t¥eb viibec, nebo jenom na trhu stiatu, o néjz jde, a
zdali by naplnéni trhu mélo za masledek poklesnuti
cen, ponévadZ svétovd cena je niZ¥i neZ domadci.

Pro piiméfenost cen a pro posouzeni skutedné
nakupni sily penéz, bylo by toto pozorovani cen nej-
dulezitéjstho zbozi svrchované dilezito. Avsak také
rozpodéty jednotlivych typickych soukromych hospo-
détstvi mély by velikou délezitost pro posouzen{ této
otazky, ponévadz, jak jsem ukazal, zvySené diichody
maji za masledek intesivmi poptavku a tim stou-
péani cen.

. Jestlize cizi ména je také devalvovéana, jestliZe
za frank koupim v oné zemi priimé&mé tolik jako
diive za ptl franku a koupim-li u nas za korunu pri-
mérné tolik jako za dob normalnich =za ¢tvrt koruny,
nemsdl by byti kurs koruny v zemi frankové 26-25
centimit (t. j. % ze 105 centimd, ze zdkonné pied-
valetné parity), nybrz 52% centimu. Kidybych totiZ
nakioupil u nds zbo#i za 100 K, ma toto zboii cenu
25 korun predvaleénych a téchto 25 korun p¥edva-
letngch méa hodnotu 26Y4 frankd pfedvéilednych,
aviak 52% franku s nyn&jdi nakupni silou poloviéni,

Dnedni mény mejsou ménami koviovymi, vyména
bankovek =za zlato i stfibro suspendovana, vyvoz
zlata zakazan snad wve vSech statech, zlato i st¥ibro
ma agio (t. j. ma v&td cenu neZ dle zdkonli 0 méndch
miti m4, mebot nedostanete 1 kg ryziho zlata za
3280 K, ani za 3100 frankd, nybrz draze), pfipoutani
bankovek 1 statovek na kov bylo uvoln¥no, takze
konec koncti méFitkem hodnoty pendz ziistava jen
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zboZi, jeZ za né v jedné a ve srovnivané druhé zemi
nalkioupiti lze,

A tu by oviem fadné vySetfeni cen bylo teprve
obrazem pravého poméru mezindrodniho kursu,

Jestlize proto nedfivéra k papirovym pendziim
jednoho statu nebo spekulace sni# kurs téchto papi-
rovjch penéz a my dojdeme ke stavu, Ze za dffvi
koupené u nés za koruny, dostanu v Italii tolil lir,
kolik jsme zde dali korun, objevi-li se mi tento
ziev — tfeba ne v takové mife — pi# Zeleze suro-
vém, uhli, skle, porcelanu a wsech ddlezitych stat-
cich spotiebnich i wyrobnich, pak musil bych dojiti
k tisudku: ponévads pramér cen viech téchto statkd
v Italii wyjdd¥eny v lirach je roves proaméru cen
viech téchto dtleZitych statkd spotiebnich i vyrob-
nich u nés vyjidfenému v &eskoslovenskych koru-
nach, rovné se lira korung, t. j. za dichod v lirdch
nakoupi kazdy ~ Ttalii pravé tolik jako 1 nds za
stejné velky déchod v korunich, Jestlize by viak
{ pfes tento zjev stala lira 4 K&, a koruna 0-25 liry,
neni pochyby, Ze je hadnota koruny visi life pod-
cefiovdna a Yira nadcetiovana,”)

Tento stav, trval-li by dels dobtt, must ptisobiti
dal$i stoupdni cen v tuzemsku, a sice ve dvojim
sméru:

a) Vyvozce dfivi, ktery je koupi zde za koruny
a prodd v Italii za stejné mmno¥stvi lir, vydélal by,
pfeméniv liry ma koruny na kagd¢ch 100 K plnych
300 K. Aby co mo#nid nejvice divi vywvezl, bude
ochoten diti misto dosavadni ceny cent dvojndsob-
nou, ponévadZ da-li 200 K a prodd za 100 lir, jeZ
proméni ma 400 K, vydeld prece 200 K &li 100%,
Kazdy mizky kurs, 1épe fedeno kazdé klesnut! mezi-
ndrodniho kursu mény, je premii na vyvoz i tehda,
kdyz je hospodafsky zdéraznéno, Avsak mezinatrodni
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podcenédni mény je prosttedkem k vyrabovani stitu
s podicefiovanou ménou v cizing a wvyle cenénou
doma, k mnerozumnému, nesystematickému v{vozu
bez ohledu na domaci spotiebu,

Vyvozce za takovéhoto stavu zvy$uje ceny doma
a je lochoten sniZiti ceny v «ciziné, je ochoten d¥ivi
ze 100 K na 200 K zvyZené prodati do Italie ma 80
misto 100 lir, pondvadZ i pak dostane za t&chto 80
lir 320 K a ma znadny zisk.

Podcenéni mény na mezinidrodnim trhu ma za
nésledek mejenom podniceni exportu, nybrz zvyseni
cen doma, tedy sniZeni ndkupni sily doméci mémy,
snizen{ cen v icizing, tedy zvySeni mdkupni sily ciz
mény. Export nema vyrovnévaci sily jako za normél-
nich dob, ponévadZ ohnomné rozpéti pripousti, aby
se exportér delil o svoji exportni premii s domacim
vyrobcem (zvySenim ceny vyrobku) a se zahranié-
pim importérem (sniZenim ceny wyjadfené v cizf
méng), tim cizi ména, zachovévajic ciferni pomér
tzde 1:4), stdvd se ménd nadcenénou (zvySenim kupni
sfly, zlacinénim zbozi) a domdci ména p¥l zachovani
ciferniho poméru (zde 4:1) stdvd se méné podcené-
nou (snizemim kupni sily, zdraZenim zbo#i doma).
Teoreticky lze ¥ici, Ze timto zptisobem mtZeme do-
jfiti k tomu, Ze ména, jejiz makupni sila w uréitou
dobu byla rovna ndkupni sile cizi mény (1 K = 1 life),
byla-li podcenéna ma pomér 4 koruny = 1 life, expor-
tem mtize dospéti & poméru 4:1 narodohospodaisky
spravnému &ili k poméru, Ze u nas za 4 koruny kou-
pim tolik, jako v Italii za 1 liru, Prakticky oviem
k tomu nedojde, nybrz seitkaji se obé tyto ceny na ué-
kiterém bodu, blizicim se podcen¥ni. ‘

b) Export p¥i tomto podcenéni bude vyhleddvati
takové statky, u nichZ vyrobni ndklad nehraje znal-
nou roli, &ili bude vyvéZeti suroviny a polotiovary
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spiSe neZ hotové vyrobky, pondvads v zemi s pod-
cenénou valutou budou vyrobni niklady stoupati ve
véem, kide je vyroba odkazédna na dovoz stirovin meb
¢asti surovin z ciziny. A tim pfichdzime k druhému
sméru zvySovini cen, SniZeny thezindrodni kurs
mény plisobi jako ochranné clo doma, zamezuje do-
voz ciziny a vyroba doma miZe zvySovati ceny vy-
robkt. Mezindrodni podcenéni mény piisobi jako
iiplnd prohibice, 1iplné zabranéni dovozu zboZi z ci-
ziny. Jestlize viak stit, jehoZ ména je mezinarodns
podcenéna, pies to mevyhnuteln& potiebuje dovozu
z ciziny a musi-li idovéZeti obzvla§té potteby vyzivy
a suroviny pro vyrobu, platiti je v nadcenéné cizi
méné, stoupne drahota doma, stoupnou také wvy-
robni néklady, v§voz vrha se ma suroviny doméci a
polotovary. Podcenénd ména domdci klesa a bliz se
povlovné k onomu bodu, kde s cizi ménou se pomér
nesprdvny vyrovna a stane se marodohospodatsky
spravnym, o ‘

Tento proces postupuje rychleji, jestlize z ciziny
dovéazeji se hotové wvyrobky, ponévadi v nich je
mnoho mzdy a jinych vyrobnich ndkladd a proto
musi byti drazi neZ doma vyrobené zboii t¥eba
z drahé suroviny, postupuje také rychleji, jsou-1i do-
vaZzeny véci pfepychové, pondvad? presunuti do cen
je snadné&jsi u téchto vEci zvladtni obliby. Vyder-
paji-li se témito dovozy pohledavky za vyvoz v ci-
ziné, nezbude na véci pot¥ebn&jsi,

© A tak témito dvéma cestami — vyvozem a do-
vozem — 2vy§i se drahota doma, je-li doméci ména
v ciziné podcefiovana, R ‘ :

12, Z &eho plyne podcefiovdni mény na trhu
mezinrodnim? Kdyby byla m&na upravena, bylo by
lze podcefiovani &eliti p¥imo i nep¥imo, Zikladem
takové upravené mény byl by obchodii a primysle- -
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vy zivol ve staté, hospodafské statky vyrdbéné a
jejich sménia, Védeélo by se, Ze penize mohou byti &er-
pany z banky opravnéné vyddvati bankovky pouze
na papiry representujici trZni cenu za zbozi, nebo
za zastavu cennych papird za drazsi drok, P¥edepsané
vykazy této cedulové banky by poskytovaly jasng
obraz o hospodafském proudsni ve staté, I kdyby ne-
byly vydané bankovky kryty kovem, védélo by se jas-
né, ze jejich pokladem jsou soukromoprivni zdvazky
firem na sménkach neb lombardnich dluhaopisech po-
depsanych, Ze podkladem pro vyddni bankovek je
{rZni cena zboZi, za jehoZ spravné zaplaceni b&hem
90 dnt cedulové bance ruci dvé nebo t¥i soukromé
firmy solventni., A regulace kursi mezinarcdnich je
me#nd sniZenim diskontni sazby, jimz podnikavost
se podnécuje, neblo zvysenim jejim, jimz podnikavost
se brzdi. Nebot zvysi-li za normalnich dob cedulova
banka diskontni sazbu (irck ze smének), zvysi thned
svoje sazby trokové viecky penéini nistavy, pFistoupi
eventuelné ke zvySeni wirok ze vkladd a tak obchod
i promysl plati vys$si sazby ze svého vyptijeného
provozovaciho kapitalu, ze zboZi daného na tivér
a musi zvySiti ceny a tim umendi se odbyt doma
i do ciziny, i dovez z ciziny, P¥ sniZeni sazeb nastane
opak,

Nagemu ob&zivu neslouZi viak za podklad ho-
spodaFské statky, cbéh jeho je meménny, mepruiny,
je to prosté neiirofny stdini. dluh bez soukromo-
hospodarského podkladu, podléhajici libovolnému
posuzovani, volné bie diivéry neb nedivéry ke staty,
i jeho hospodaiské pfitomnosti i budoucnosti, Ne-
jistota, zdali a jak budou tylo netircéné obligace
statni zaplaceny, sama o sob& vede ke kolisdni mezi-
narodntho kursu, &k neopravnénym a nezdravym
zigktim, jednou importért, po druhé exportért, k pfi-
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radzkam na cené pro kryti valutniho risika v mezina-
rodnim obchodé, vEecek styk s cizinou a viecko pod-
nikani dostdva rdz hazardni hry, ne p¥esné kalkulace.

Mezindrodni kurs pfeméSen je bezmyslenkowits
doma na viecky vztahy, je psychologickym podnétem
ke zvySovani mezd, platd, ziski podnikatelskych a
obchodnich ve sméru nahoru a tim tvo¥ se nové zvy-
Sené diichody, ale také zvy&ené ceny, ,

Mezindrodni kurs statovek mezavisi jen na mezi-
nanodni obchodni a platebni bilanci, na poméru mezi
dovozem a vyvozem, nybrZ na diivé¥e ve stat a jeho
budoucnost, ! ' ‘ ;

13, Vidime tedy, Ze p¥i ukonSeni svétové valky
do¥lo k tplnému rozvratu ma poli valutnim a to ve
viech statech celého svéta, Nejenom ve val&icich,
nybrZz také v ostatnich. I staty s ménou #adnou &
standardni jakor Svycarsko, Svédsko, Norsko, Dansko,
Spojené Staty, Japonsko, maji svoje t&7ké stanosti
pravé proto, Ze chromné éist svéta dostala se valkou
do rozkladu hospodéfského a tim také valutniho.

Svycarsko neuvitd we svych vyletnich mistech,
sanatoriich, na svych hordch hosti ze vech zemi vy-
chodnich, pondvadZ nemohou vynaloZiti ohromné ob-
nosy, které by potebovali na ttratu ve Svyicarskych
francich a =z dfchodf obSant $vycarskych zmizi
ohromné obriosy, representované navitévou cizined,)

Severni Amerika bude postavena — a¥ upokoji
doméci hlad po zboi a nasyti Evropu — pred vy-
vozni stagnaci svého primyslu, za vilky zdokona-
leného a mtZe byt prvni zemi pronikavé primy-
slové krise pravé proto, Ye zemé s rozvricenou va-
lutou nebudou moci kupovati v Americe pramyslové
vyrobky, ani za hotavé, ami na dvér, pokud nedaji
si svoje finance do pofadku, Cod
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Deruta mérkové mény bude miti dlouho vliv na
francouzsky i belgicky frank, ponévadi na splnéni
mircvfch zdvazkd se sirany Némecka bude zdvislo
povzneseni obou téchlo téfce vylerpanych zemf,

Tezké hospodatské dusledky svétové valky hazeji
viude svioje Cerné stiny a valka pokraduje na hospo-
dafském poli dile, ovdem me mezi stejnymi sou-
pefi, |
Prechod k mirovému hospodafstvi je mnohem
komplikovangjsi nez wvstup do valedného stavu, po-
névadz maji byti napraveny pétileté hiichy proti
tieltm hospodarského snaZeni lidstva,

Po ptevratu.

14, Prevrat z 28, ¥ijna 1918 politicky proveden
byl hladce. Daleko obtiZn&isi bylo uspotadani véci
hospodatskych,

V predeslé kapitole uved!] jsem p¥idiny, fak doslo
k hospodafskému rozvratu v Rakousko-Uhersku, je-
ho? &asti byl nad§ stat. Ze dvou statd rézné hospo-
darsky spravovanych vznikl: Cechy, Morava a Slez-
sko z Rakouska, Slevensko z Uher, Vyjimaje proni-
" kaveéjsi hospodafstvi valedné, zavedené v Rakousku,
nebylo v koncich, k nimZ se v obou stitech doglo,
rozdilu. v

Prvym ikolem finandni spravy musilo byti, aby
chyby, které byly pachédny za vélky, byly odstranény,
nebo aby v nich nebylo pokradovino, K tomu smé-
fovala prvni opalfeni,

15, Nemély se dile tisknout bankovky pro kryti
vyloh statni spravy.

Pronikavejsi opatieni mebylor moZno provésti
hned na poéatku, ponévadi jednak hramice nebyly
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