neda se otekavati na dlouhou dobu, Ze by ceny vré-
tily se na predvilednou vysi, byl by vyraz jejich ve
vy$§i jednotce ciferné zmenSeny podnétem k uklid-
néni, ' ,
'O téchto otdzkach vsak ani teoreticky se ne-
uvazuje, ani prakticky neprovadéji se pipravy,
Rovnéz dalsi dusledek, totiz p¥ejdeme-li od zlaté
mény k bimetalismu francouzskému, neni pfedmétem
tivah, adkoli za dobu od p¥imé&# mohla jiZ byti sledo-
véna vyroba a trh st¥ibra a zlata, a prakticky mohlo
iz byti pH zachyceni vyhodné trini relace mmnoho
st¥fbra pfeménéno na zlato. Av8ak tyto otdzky v nasi
vetejnosti nejsou predmétem zajmu, jakoby jiz bylo
tak docela jisto, Ze pfeideme k frankové méné,
Jako v mnchych vécech jinych rozhodneme se
pak pFes noc a udélame nebezpedny experiment, kte-
v nas na dlouhd léta moZe zaraziti v ozdravéni va-
lzli‘tY, ‘ ‘ )
'Davka ze jmémi p¥iblizi nutnost prodebatovati
tyto otdzky a zaujati zasadni stanovisko,

Zah-ran_iénf kurs koruny.

52, Bylo by omylem mysliti, Ze kurs papirové
» mény, nepcdloZené narcdohospedaisky jako je meéna
stitovkova, ¥idi se jen poptavkiou 'a mnabidkou, oh-
chodni{ bilanci, platebni bilanci a jeji aktivnosti mebo
passivnosti, Za normalnich dob, kdy banka m34 kovové
krvti, kdv diskentni sazbou — pii ttvérovém hospo-
darstvi — reguluje vyvoz a diovoz, jak jsem: jiZ vy-
i¢il, je bilance cbchodnf a platebni a udrZfeni jeji
rovnovahy jedinou starosti prio zachovadi parity mény. .
Cizina vi, Ze .cedulova. banka na svoje tivdry, které
mi ve svété sjedndny, vydd sménky a stladi stcupa-
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jici kurs devisy, Ze po piipadé vyveze zlato, aby do.
cilila rovnovihy bilantni, e snizi diskontn sazby,
zlevnd tim vyrobu, umoZni vyvoz, aby dostals Zpdt
svoje sménky, svoje zlato. U pendz n3 rodiohg.
spoddisky podloZenych (kovem nebo smé&nkami
za zboZi, eskontovanymi bankou cedulovou) nemfbe
hréti otdzka divéry neb nedtvéry ke stitu roli, I na
mezindrodnim trhu upravuje si stit kurs své mény
svym hospodafstvim a svymi vinitinimi opatfenimi,

Kolisani kursu mit¥e mimo to nastati, nastane.li
cména v cené ko v, ktery slouzf za podklag m&ng,
Vid&li jsme to jasng pii velikém znehodnoceni stiibra,
Zékenny pomér zlata ke stifbru byl na p#, v zemich
latinské unie 1:151% (£ j. za 1 kg zlata 15V5 kg stii-
bra). Trini pomér zlata ke stithra byl vsak v nékte-
rych idobéch 1:31, Stfibmné mény trpély t&ce pod tim
poklesem loproti méndm zlatym, mény bimetalisticks

“t€Zce vyroynavaly tento nepomér (francouzsks banka
pii yyméng bankovek" za: zlato vybirala piirazku),
musily odhodlati se ku zastavens razby stitbrnych min-
cf kurantnich, z podatku ra¥by pro scuknromniky (za
1 kg zlata koupil nékdo 31 kg stfibra a 'dal si narazit
z tohoto stifbra patifranky, &ili dostal 5 frankd dya-
krdt tolik nez zaplatil zlatymi franky), pak zastavena
razbai také pro stat, '

V_tomto kolisini ceny drahych kové skutegns
jsme. Pondvad¥ p#i drahém kiovu je hlavni slozkou
ieho cenv vyrobnf mdklad na jednotku, je piirozeno,
Ze*cena drahého kevu stoupd se zvygenim vyrobnich
nékladii, Objevilo se v Anglii azio zlata, zadi to, e
zlato je diradi, nez za fakiou cenu hlo mé& anglicka
banka dle valutntho zikona kupovati, co? ve svych
désledeich mitve vésti k zastaveni vymny bankovek
za, zlato, ‘ ' o
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Pii¢iny klesani ‘\nékterych valut mohiou proto
spotivati také v tom, Ze zdkonem stanovené mmnozstvi
mincovnich jednotek, jeZ z 1 kg zlata mohou byti ra-
Feny, je mendi, nei mnicho-li zlato skutetné stoji, vy-
iddfeno v jinych statcich &ili vyrobetim zlata bych -
musil dati v maturdlni mzdé tolik, Ze ndkup téchto na-
turalif by mne stal vice meZ bych mohl ze ziskaného
takto zlata maraziti minci, V praxi znadi to obmezend
viroby zlata mebio obmezeni ve vyméné bankovek: za
Zlato, pondvad? ka¥dd vyména znegi prodélek, Jest-
" lize na pt. proddn bude 1 kg ryziho zlata za matu-
ralie, jez stoii 4000 frankfi a narazi se za 3100 frankd
ve zlaté, tu by ten, kdo by naturalie za zlato ziskané
prodal za 4000 papirovych frankd, vyménil si papi-
rové franky za zlaté franky, dostal by 4000 frankd
ve Zlats &ili dostal by ryziho zlata 1290 gramt, ,

To zameziti hledi stity, cbmezenim ve vyplaté
zlata, za bankovky, zakazem vyvozu zlata dio ciziny a
tim se zbavuje i valuta plnohodnotnd regulatoru kursu
své idevisy v cizind vyvozem zlata a mastdvd pokles
devisy, presahuje-li idovioz vyvioz.

53, Statovka je vlastngd dliuhopis stitni, neztro-
titelnd poukazka na statni pokladnu, kterd se jen za-
vazuje, e bude brati tuto stitovku za obncs na ni
vyznadeny, Statovka stdvd se viak mnucenou vnitfni
piitkou statni tim, %e dostane nuceny iob&h.

Viiéi cizing toto domuceni nenf mo¥né, Cizina
tvioFf si kurs nejenom dle poptavky al nabidky stéto-
vek, mybrz dle divéry ve stat a jeho hospodaisky
stav dnesni i budouci. :

Devisa na Prahu byla znamendna jiz pred okol-
kovanim. Na curyiské resp, Zemevské burse byly zad-
znamy ma. Berlin (za 100 M platilo se frankd ¥vycar-
gkvych), na Viden (za 100 rak. korun); na Prahu (za
100 korun Seskoslovenskych) tytor
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1919 Berlin Vidett Praha
20, II 52— 23:50 —_—
21, II. 5175 2350 26—
22, 1I. 51— 23°50 2550
"4, II1, 4760 23— 2725
5. 111, 46'50 22:50 27'50
14, III, 50°25 24— 29:50 .
15, 1IL 4975 24— 2975
18, 111, 51— 24-50 2925
19, III. 50— 24— 29-75
20. III. 50— 24— 2950,
21. IIL, 49:50 2350 29:35
22, 111, 4725 | 23— 2950
25, 111 4525 21'50 29-25
25, 111 46— 2150 2750
26, I11. 45'80 2050 28:50
27. 111, 4460 2050 27 25
29, III, 45— 20— 27—

LIV, | 4475 18'50 2550
.2, v, 4350 1775 22—
3, IV, 42'50 17:25 21
=4 IV, 43— 18+50 23—

5. 1V, 4315 19/ 24:50

8. IV, 40°25 18:50 2450
11. IV, 3825 18— 28—
12. IV, 3750 1825 29—
14:. 1V, 3825 19— 2975
15, IV, 37°50 19:25 30—
16..1V, "3725 20— 3025
23. 1V, 3585 18°50 30:30°
25, 1V, 36'— 18— 30:10
26, 1V, 36:10 18— 30:25




Praha '

1650

1919 . Berlin Videti
28. IV, 37— 18— 3025
29. IV, - 3950 18:75 31—
2, V. 4375 2025 3175
3. V. 44:25 2025 32—
5. V. 4410 || 2060 | 325
6. V. 45— || 2150 [ 3325
7. V. 46— 2175 -33:50
8. V. 41— 21— 31—
9. V. 38— 19-50 33—
13. V. 3625 2060 3350
14, V., 36— 21— 3350
16. V. 3625 2175 3350
17. V. - 4050 2225 34—
18. V. 39-50 23— 34—
19. V. 3925 || 2325 34—
21. 'V, 3750 22— 34—
22. V. 36°50 21:70 34—
24, V. 38— | 2175 34—
26, V, 3775 2125 3375
30. V., 36— 192 | 31—
31 V. 3750 1950 31
2. VI 3875 20— 31—
4, VI, 3625 1875 " 31—
5, VL 3550 - 1850 30-50
6. VI 3625 - 18— 30:75
7, VI, 36— 1775 30—
10, VI. 3625 1725 30—
1. VI. | 3625 17-25 20—
12, VI, 36— 1650 28'50
1BVL | 3575 1650 | = 275
16. VI, 35— 29—
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1919 Berlin Vident Praha
- 17, VL 35— 1650 2715
19; VL 35— 1650 2715
21, VL. 41-50 19-25 28—
25, VL. 4050 19— 28—
26. VI. 39— | 17— 28—
28, VI, - 4150 1850 2825
30. VL - 42'50 18— 2825
1, VIL 3950 17-50 2715
3, VIIL 39:25 16'75 27—
4, VIL 3875 1650 © 2675
5, VIL 38— 1675 © 2650
7. VIL 3825 1675 27—
9, VIL 38715 1650 2650
15. VII, 37475 1650 - 27'50
17, VIL 37— 1615 27°50
21. VIL 38— 16°50 2875
22, VII, 36:75 16°50 2715
23. VIL 3625 16:25 28—
26. VIL 3475 14:50 27-40
27. VII, 34:90 — 26°—
28. VII. 34:20 12— 26—
29, VII, 3350 13— 2625
30. VIL 3375 11:50 26—
31, VII. 32:25 " 12:50 26" —
1. VIII ' 3175 12:50 2575
2, VIIL 3375 1250 26—
4, VIII. 3475 1425 26°10
5. VIII. 33— 14— 26—
6. VIII 3275 T 14— 26—
8. VIII. 3175 14— 26—
11, VIIL 32:40 13:60 24—




16:20

1919 Berlin Viden Praha
12, VIII, 3175 13:60 2315
13, VII1, 3025 1250 19—
14, VIIL 2925 1250 19—
15. VIIL 29:50 11-80 20—
16. VIII, . 30— 1275 22—
18, VIIL, 2880 1250 21:50
20. VIIL 26— 10'50 21—
24. VIII 26— 10-75 . 20°50
25, VIIL. 2580 1125 20—
26. VIII. 2615 1175 20-—
27. VIII. 2775 12'50 1925
28, VIIL 2760 1175 1975
29, V111, 2670 10-75 1975
30, VIIL - 26:80 11— 1950

3. IX. 26— 11— 19—

4, IX. 26°— 11— 1925

8. IX. 2380 10— 1850

9, IX, 23— 975 1750

10. IX. 21— . 850 15—

15, IX. 20— 825 1575

16. 1X. 19— 8— 1575

22, IX, . 22:25 8 17—
7. X, 2260 7= 17—

9, X, 2160 625 1685

13. X, 21— 5775 1635

.17.° X, 19:60 525 1560
20. X. 19:95 525 15:20

29. X. 18:25 550 1275

30. X. 18-30 545 12:90

3, XL 1765, 560 12:80

XI. 540 12:50
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1919 Berlin Viden Praha
5, XL 16— 5'50 11-50
8. XI, 1625 585 11—
10, XI. 1520 510 1075
17. XI. 1312 475 9-25
18. XI. 12:12 4:35 9—
29. XI. 12:62 4,20 1075
8, XII, 1050 . 375 9 —
9, XIL 9-60 3:50 885
10, XII. 1095 350 8:25
16, XIL 12:20 450 10°50
20. XIL 11:57 420 10—
26. XIL 11-80 450 9-40
29, XII. 11-70 4:35 9:30
30. XII, 11-40 410 9-28
1920

6. I 11-50 360 9:80
7. L 1140 370 1910
8 L 11-15 350 8:80
9, I 1110 350 - 885
12, 1. 1105 320 865
15,1, 1010 2:30 8'—
20, L, 825 235 C7e—
21, L - 8321, - 235 T—
22" L. 837/, 2:45 7-45
26. I, 625 2:25 625,
27. 1, 5621/, 2:16 525
28. L 565 2:20 6
29, L 765 2:50 T—
30. L. 7:20 250 6'—
2. 1L 655 - 2:40 565




Ze zdznamti tSch vidime kolisdni kursd, poné-
vadZ pravé valuta narodohospodaisky nekryts, va-
luta znamemajici vlastng jen statni dluh podléhad spe-
kulaci steiné jakio rentovy nebo jiny stitni dlub, jeji
kurs neni vysledkem dnesniho hospodafského stavy,
nybrz davéry v budoucnost. .

54, UdrZovati stabilitu kursovni lze jen tehd4,
jestliZe ztistane nejen vyvoz a dovoz v rovnovaze,
nybry je-li hospodéafsky Zivot zdravy, jeli ve staté
klitl, je-li tcta k zdkomim a k vefejné sprave, Na
kursech vidime, Ze do 22, kvdtna 1919 stoupla od
prvého zdznamu koruna &sl. ze 26 na 34, Ze drZela
se kiolem 30 pred tim cely mésic. 26, kvétna byla osla
bena nal 33-75, 30. kvétna stala: 31, 7. dervna 1919 pak
30, agkoli marka driela se ma stabilnim kursu, Kvét-
nové nepckoje zasadily kursu koruny rédnu, pak piisla
valka s Madary (2, ¢ervma), ale kurs koruny pfes to
byl udrien asponi kolem 25, atkoli rakouska koruna
§la dold a marka udrZovala se ma steiném miveau,

A% v mssici srpnu vidime nahly pokles koruny
za soudasného poklesu marky. A od té doby je ko-
runa nale v souvislosti s markou, sdili jeji osudy i
wosudy rakouské koruny. Toto spjeti neni hospoda¥sky
neodfivodnéno, My piilis sepjali jsme se s Rakou-
skem a N&meckem hospodaisky, Ententa nutila nés,
abychom Rakousku dodévali uhlf, cukr, obnovili
jsme vyglapané cestitky, abychom ptfes Videfi expor-
tovali, nechali jsme ptvodni. methody exportovaiti
p¥imo, spokojili jsme se s reexportem pres Vided. Ci-
zina vidéla, e Ceskoslovenskd republika je nucena
dichodou dodavati kridatafi ne pre hospodafské pro-
spéchy, nybrz z jakychsi politickych divodd, Ze
mno#) se dubiosni jeji pohledavky a &m vice rakou-
ska koruna klesala, tim cely tento obchcd s Rakou-
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skkem byl dubiosngjsim a diwéra ve zdravi podnikani
teského a reelnost obchodi mizela,

Pokles marky ptiblizoval masi korunu k parité
ndémecké marky, Némecko stalo se pro nas stéitem
importnim, &im dale tiZeji svazujeme se s Némeckem
hospodafsky, chodime zase vyslapanymi —cestami
predvileénymi a- toto tizké spjeti naSe s poraZenym
Némeckem, neklidnym, na zipadé odkrytym, s roz-
vracenou valutou puscbf, e marka strhuje korunu,

Neni divéry v hospodaisky rozkvit Rakouska)
neni dtwdry v brzky hospoedéisky rozkvdt Némecka
a my angaZovani jsme velmi siln& u obou téchto fi-
rem. Jsou jefich sménky v nasem méwrodnim porte-
feuillu dicbré? Cizina mysli, %e nikoli.

55, Pchodlné je svadéti pokles koruny nal spe-
kulaci, Umyslng uvedl jsem kursy od podatku jejich
znamenand, Neni mioZno, aby provadéla tento staly a
vytrvaly mokles spekulace, MéZe provésti sice svoje
pokusy. Byl proveden tentb pokus spekulace a la
baisse mezi 27. bfeznem a 3, dubnem 1919, Ne-
chal jsem jiti korunu aZ¥ ma 21. a pak jsem dal
intervenovati velmi intensivné a 11, dubna byla na
28, a baissisté nestadili se ktyti a prodélavie, dali
pokioj, 8. kwétna 1919 objevila se spekulace a la
hausse. Také tuto- spekulaci jsems zdolal a nepustil
korunu nad 34 az do 26, kvétna., Nechtdl jsem vy$§i-
ho kursu, abych neshrozil vyvoz. Je jisto, Ze by se
dallo mnoho délat, kdyby se vyludovala spekulace, Ze
by stabilita kursovmni, o niZz hlavnd jde, miohla byt
udrzovina, ale k tomu je potfebi, aby stat nebyl
pledmétem stdlych ctfesd, vyhrtzek, aby nedcdaval
do ciziny surcviny proto, Ze tovirny nedostivaji uhli,
aby mevyvazel ve spoustich uhli a nechdwal své to-
virny, své plynirny — na mich# visi fada Zivnosti —
stat, aby nepokragovall rozvrat spriavy: a socialnich
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pomérti, aby bylo kazdému ziejmo, #e nastdvd kon-
solidace. . ‘
. A mluvi-li se o kursu umélém, je to pouhopouhd
fraze., Rakousko-uherska ibankia byla zbavena po-
vinnosti vyméfiovati bankovky za zlato potud, pokud
dovede — jinymi prostiedky neZ vyvozem zlata —
udrzovati kurs koruny ma parité, Svoii devisni a di-
skontni politikou dovedla to pred valkcu skvéle, A
nikdio nemohl mluviti o umslém kursu koruny na me-
zindrodnim trhu, Jestli¥e vSak p#l kursu 34 byl mioz-
ny vyvioz, jest ziejmo, Ze koruna mebyla ani nadce-
néna, ani poidcendna. » .

Snad od té doby klesla ndkupni sila &eskoslo-
venské koruny doma, Ze by viak doma méla jen pé-
tinu ev. Sestinu nakupni sily jake mély na podatku
kvétna 1919 (tehda za 100 K 34 fr., nyni 565 fr.), to
vidime piece jasné ma cendch, kiteré od kvétna ne-
stouply ani pétkrat, ani Sestkrat,

56, Nynéj$i mezindrodni kurs koruny ddluiuje
nas v importu dplné od zemi s dobrou ménou a uvadi
nds v nebezpedi, %e viecko zboZi a surpviny vyexpor-
tujeme do zemi s dobrou ménou. V importw jsme od-
kazani na Némecko & jiné zemé s nozvricenou mé-
not, Némecko dodava nam histové vyrobky s export-
nimi ptirdZkaimi (platime mu jeho valednou midhradu)
a mv budeme dodavat Némecku uhli, za n&jaky &as
d¥ivi, chmel, slad a pod, pongvad? bychom to snad
dovedli jinam prodat, ale nedovedeme: to jinam do-
vézt. Dovezeni provedou st jiz Némei saimi,

57. Tvrdilo-li se, Ze byl kdysi ode mne zabradgio-
van dovoz, byla tc nmepravda, kterd se nestame prav-
dou opakovanim, Jisto jest, Ze jsem hleddl udriowati
rovnovahu mezi vivozem a dovozem jakio jediny na-
rodohospoddrsky prostfedek pro udrZeni stability
kursu mezinarednihp, kdyz nebylo moZno dociliti ve-
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like a dlouhodobé phidky surovinové a tim roziriti
export. [ potom viak by mezbyvalo nic jiného neZ
udrfovati rovnocvahu mezi dovozem a vyvozem na
mezindrodnim trhu a zaméstnanost prémyslu by pod-
porovala viru v dobry hespodéatsky rozvoj.
' Dowozu pudténa pak uzdhl, doviielo se viecko,
hlavné luxusni véci a v Helelovicich otviral kaZdy
hokynéf delikatesni obchod, Mnoho §lo pies Videf,
lede micili svoji korunu vesele a ta strhowvala s sehou
Seskoslovenskou kerunu. A vysledek jsem v iodst, 56.
uvedl, - .
‘ DOSLOV. N

58, A prece neni nic ztraceno, jestlize se probu-
dime a z pfirodné bohaté zemé& praci svoji idovedeme
vytéziti co mejvice;
" povzneseme-li svoji vyrobu zeméddlskou;

dovedeme-li vyrvati zemi dostatedné mmoZstvi
uhli, povznésti sviij naftovy primysl na Slovensky,
vyuZiti pln& svich wodnich sil; ,

dovedeme-li povznésti vyrobnost svého priamysle;:

dovedeme-li pfivézti do madich svétovych lazni
cizince a Ssezndmiti je s krdsami nagich zemi; '

vrétime-li se k pracovitosti a Setrmosti, abychom.
nahradili valkeu zniené statky a ulet¥ili valkion zni-
¢ené vyrobniprostfedky. Tak,jakjsemto¥eklv19.odst,

Bohatd zem& je Mexiko, bohatd ma st¥ibro, pe-
trolei, rudy, s drodnou zemi a prece jde od bankro~
tu k bankrotu, pondvad? jeji cbyvatelstvio si meuvs-
domuje, Ze jenom podnikind a prdce &ini.z bohatstvi
prirodniho hospodarské statky a bohatstvi naroda,
Doufam, Ze vylééime se z bludtt doby a ve ¥tastndj-
$ich. dobach budeme ma né vzpominati jako na t&zky
sen i t&koun zkousku,. . o
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