DIL PRVNI.

OTAZKA MENY.

Rakousko-uherska ména pied &eskoslovenskym okolkovanim
' bankovek. '

1. Prvni, nejvétsi a nejt8%si starosti po prevratu
bylo uvedeni mény a ob8hu pendz do poiddku; nebot
nebylo vibec znamo, jak vlastnd si stoji rakousko-
uherskd monarchie se svoji valutou. Hned p¥i vypuk-
nuti valky bylo zménéno ustanoveni statutu Ra-
kousko-uherské banky ve dvou hodech: zrugen nejen
zdkaz plajovati stdtu a povinnost kryti 40% vyda-
nych bankovek zlatem, ale zruSeno také ustanoveni,
.%e cedulovd banka musi vyddvati ka¥dych 10 dni
vykaz o svém stavu. Bylo proto nejasno, mnoho-li
bankovek je v ob8hu, jak jsou kryty zlatem, jak jsou
kryty sméneéné a zapGjékami na cenné papiry. Jisto
bylo jen, Ze vSecky zlaté i st¥ibrné mince i zlaté du-
kadty zmizely z ob&hu, bud Z%e byly thesaurovany,
nebo pramyslové zpracoviny, nebo vyvezeny za hra-
‘nice. AvSak tento ob&h nebyl znatny. Ve zlatych
mincich ¢inil asi 300 miliont korun, ve st¥fbrnych asi
200 miliont korun. . :
; 2.V Rakousku-Uhersku byla sice zavedena zlatd
ména, aviak vyména bankovek za zlato byla suspen-
dovéna, takZe byla zde skutetng kulhavd ména zlata.
Mimo to. mély bankovky nuceny obdh ve vnitrozemi.
Obyvatelstvo bylo zvyklé na papirové penize, a proto
obéh minci byl nepatrny. ‘
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Viecky znamky nasvddfovaly viak tomu, Ze bylo
nekryvtych bankovek na ufet statu vydano ohromné
mno#stvi, ponévadZ penéini ustavy zdrahaly se DFi-
jimati vklady na vy%§ ne% jednoprocentni arok,
viecko placeno bylo hotové, uvér jako prostfedek
abchodni ipiné vymizel.

3. Viada rakousko-uherské méla dle statutu Pl"éV?
Zadati od Rakousko-uherské banky pstiprocentni dan
z bankovek, které byly vyddny nad kontigent. Tento
kontingent rovnal se zlatému pokladu zvétSenému
o 600 milionu korun. Cinil-li na p¥. kovovy poklad
1500 miliont korun, musila byti z bankovek, vydaj
nych nad 2100 miliont korun, placena pétiprocentni
dan statu. Ucel tohoto opatieni byl, aby banka hle-
déla udrZovati poklad kovovy na dostateéné vysi, aby
dale nerozmnoZovala ob8Zivo a brzdila zvySenim
diskontni drokové miry prili¥fnému rozmnoZeni, po-
névadZ jinak — kdyby ponechala urokovou miru pod
péti procenty —— utrpéla by ztrdatu. Po vypuknuti
vdlky pouZzil stat tohoto ustanoveni k tidelu pravé
opafnému: aby rozmnoZil ob&%ivo. Vypuj&l si 1800
miliond korun od banky na 6%, srazil si dan, takZe
zaplatil vlastné pouze 1%. Tyto bankovky byly jests
kryty zlatem do vy3e 40%. '

4. Posledni vykaz pted valkou ze dne 23. Zer-
vence 1914 znél:

Aktiva:
Kovovy poklad:

Zlaté mince koru-
nové mény, zlato ve
sviteich, zahranic-
nich a obchodnich
mineich, kilogram
ryziho zlata poél’t{m
Po3RWK .. .. . 12 237,878.750:23
Zlaté sménky na za-
hranitni mista a za-

hranitni bankovky - 60,000.000

Stiibrné mince ku- Zmény oproti stavu

rantni a drobné ., ., _291,368.322-39 z 15. tervence 1914
1.580,247.072:62 —  7,536.157°50
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Fskontov. sménky,

warranty a efekty . . . . . . .. 767,830.61782 — N, 172.499°31
Zaptjéky na rulni o
zastavu (lombard) .. . . . . .. 186,625.600— —  3,893.300 -~
Statni dluh rakou- :

sky . ... ... e 60,000.000'— —

Cenné papiry . . . . .. . . ... 1761769103 4 420.807.98
Hypotetni za- N

pujeky*) . .. .. ... 200,0994.062'34 4 44296
Jina aktiva . . . . ., e e e e 115,292.520°62 — 12,017.089:99

Uhrn aktiv . . . .., ... ... . 3.0306,007.464°43

Pasiva:

Akciovy kapital . . . . . .. .. 210,000,000 —
Reservni fondy . . . . . .. . .. 3R,159.908'13
Bankovky v obdhu . . . . . . .. 2.129,759.250"—
Pohledavky na 1été zirovém a jiné :

Thned splatné zavazky . . . . . . 201,270.109:97
Zastavni listy v obdhu*) . . ., . . 291,267.800—
Jind pasiva . . . . .. e .. 82,050.401°33

thrn pasiv . . . 3.0306,007-404-43

Pripustny obth bankovek:

Nezdanénych ., . . . . . .. .. K 59,487,000 —
Zdanénych . . . . .. Ve K O1.783,871.000—

ahrnem . . . K 1,843,358.000—

+
..+~

T

42,651,690 —

8,729.888'41
57.000°~—
5,666.105 G8

Vykaz ze dne 26. ¥{jna 1918, tedy v den p¥ed pre-
vratem (dne 27. ¥jna 1918 byla nedéle), znél:

Aktiva:
1. Kovovy poklad:

1. Kovovy poklad:
Zlaié¢ mince korunové mény, zlato ve svitkéch,
v zahrani¢nich a obehodnich mincich poéitdno
za kg ryziho zlata 3278 K . . . . . .. . ..
zlaté sménky na cizozemsk4 mista . . . . . .
stfibrné mince kurantonf a drobné . . . . . .

2. Pokladnitni poukézky valetnych zaptjsko-
vyeh pokladen . . . . . . . .. L L.

267,722.585°76

3
e

17,286.867°93
57,332.381'38

100,241.260"

*) Rakousko-uherské banka byla také hypoietnim tista-
vem, poskylovala hypotedni zaptjiky na zastavni listy, co
viak nemélo s jejl tinnosti jako cedulové banky nic spoleéného.

*
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3. Eskontované sménky, warraﬂtya cenné papiry 2.812,946,303°09

4. Zapujéky na ruéni zastava (lombard) . . . . 4.094,582.400—
5 Dluh rakouské vlady . . . . . . . . . . . .. 60,000.000"—
6. Zaptjéka rakouské viadé . . . . .. . ... 19.634,000.000"—
7. Zapdjtka uherské viadé , . . .. . . . . .. 6.798,000.000—
8.Cenné papiry . . . . . . . . .. e 0w e 57,177.562°19
9. Hypoteéni zapQjéky . . . . .« « . . o . . . 280,667.735%42
10. Pohiledavky z pokladnich poukdzek L
a) u rakouské vlady . . ... . ... . .. 1.862,997,276'~—
b) u uherské vlady . . . . . . ... S ... 1.006,243.724—
11. Jind aktiva . . . . . . .. ..o o 1.198,106.013.25
ubrn aktiv. . . 38.307,304.099-02
Pasiva
1. Akciovy kapitdl . . . . . . . . . - .. .. .. 210,000.000"—
2. Reservni fondy . . . . . . . .. .. ... 42,190.269°39
3. Obéh bhankovek . . . . . . . . .. ... ... 30.679.675,403"—
b Zirové Gty . . . . . . o Lo o e 2.849,017.8:55°84
5. Zastavni listy vobdbu . . ., ., .. .. .. 274,721.200—
6 Obéh pokladnich poukdzek . . . .. . . . .. 2.929,241.000— .
7. Ostatni pasiva . . . . . . e e e e e 1.322,458.890°79
uhrn pasiv. . , 38.307,504.099:02

Zmeény za valky jsou jasné:
23. Gervence 1914 26. ¥ijna 1918 ménd (—) vice (+).
koruny

Kovovy poklad 1.580,247.072:62  342,341.835'07 — 1.246.905.237'5%
Obeh bankovek 2.129,759.250— 30.679,675.403'— -+ 28.549.916.153"—

Zirové Gtty . . 291,270.10997 2.840,017.83584 + 2.557.747.725°87
Obé&h bankovek )
kryt kovem . . 75% 141159 —73'885%

Obéh bankovek
a Zirovych &t ‘
kryt kovem . , 65709 1-021% — 04679 %

_ Ostatni ‘bankovni kryti obihajicich bankovek
i denné& ‘splatnych zdvazk® dopliiovalo
23. Cervence 1914 uplng zlaté kryti, nebot' tento mo¥ny
ob8h Dbankovek byl 2.129,759.250 K -+ 291,270.109 K

(Gtty girové) &ili celkem . . . . . 2421,029.359.—
naproti tommu kovovy poklad per . 1.589,247.072:62
zasoba obchodnich smének . . . . 767,830.517°82
lombard . . . . ... .. ..... 186,525.600'—
Uhrnem . . . . . .. ... 2.543,608.190 44




kryto bylo tedy bankovné a kovem

VICE O . . L Lo, 122,573.831'44
Dne 26. ¥ijna 1918 viak obéh han- ’ .
kovek rozmmnoZeny o girové tiéty , . . . . . . . 33.528,603.238"—
kryt timto zplsobem: kovovym po-

Kladem . . . . ... ....... 342,341.835°07

smé&nkami vykazova-

nymi obnosem . , . 2.812,046.30309

z nich%Z bylo v8ak

gtatnich . .. . . . 2.800,000.000"—

takZe smének ob- .

chodnich bylo . . .., . .. . . 12,946.303:09

lombardem (vétiinou

valetnych ptjeek) . . . .. . .. 4.094,382,404,—

Uhrnem bylo kryto soukromopravns . . . . . . . 4.449,670.542'16
nebylo kryto soukromopravng,

nybrz jen statem . ., . .. ., .. ... .. 29.079,012.606°84

¢ili v procentech 86.73 celého mo¥ného ohdhu.

Tento pomér byl by jests nepiiznivéjsi, kdy-
bychom vylou&ili lombardy véaletnych pajéek, které
byly provadény zptsobem, jen? piimo lakal k pie-
ménovani plijéek v ob&Zivo. Pujéky hyly zaddavany
v kursu 96.— a zurofeny 5%%. Rakousko-uhersks
banka se viak zavdzala stdtu, Ze dd na tyto ptjéky
% zépijtky na 5%, tedy o %% levndji ne¥ virok
stdtem placeny. Dusledek toho byl, ¥e lidé upsali
prvni ptjcku, pii druhé ji lombardovali 75% a upsali
druhou, p#i t¥eti provedli toté% s druhou pujckou atd.
a byli dluZni vice ne? mli jméni. A pondvad¥ valetné
pujéky klesly na 80%, byla vlastnd tato polo¥ka,
dubiosni. : C

Stav Rakousko-uherské banky v&ak byl jesis
hor§i, uvdZime-li transakei s tak zv. pokladniénimi
poukazkami. Papirovych pendz bylo tak ohromné
mnozstvi v ob8hu, %e vymizel uvér, pendZnim dstavim
zaplaceny sménky i jiné dluhy, nikdo si nevyptjéoval,
valily se jen vklady -do bank, spofitelen a zdlo%en,
které tyto tstavy nemohly v ptij¥kdch obchodu a pri-
myslu, ani v hypotekéch umistiti, sniZily sice tdrok
vkladovy na 1%, pozdéji na %%, ale marns. Stait
cht&l vyuZiti tohoto stavu a dal Rakougko-uherské
bance pravo, aby vydévala obecenstvu 4% poklad-
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niéni poukdzky, jichZz vynos odevzdala stdtu, ktery
je opét pustil do ob&hu. Zavéazal se sice, Ze p¥i splat-
nosti poukdzek je bance zaplati, ale prostfedkl na to
nemdl, banka musila by pajéiti obnosy ty statu a na
zaplaceni pokladni®nich poukdzek vydati nové ban-
kovky, v aktivech z poloZky 10 a), b), pfest&hoval by
se obnos do 6. a 7. polozky aktiv a v pasivech z po-
lozky 6. do poloZky 3. &ili zvysil by se obgh o 3 mili-
ardy, takZe by dosdhl 36.5 miliardy korun a byl by
kryt 4.4 milliardami, v tom v8ak dubiosnimi lombar-
dy véaleinych pujéek do vySe 4 miliard, takZe sku-
teéné kryti obnaSelo by 400 milionti ¢ili néco pies
1%. (Rakousko-uhersksd banka to skutefnd dle své
gpravy pro valnou hromadu za r. 1919 provedla, Ze
pokladniéni poukazky, které zatim narostly na 6600
mil. K zaplatila natisknuv¥i bankovky a p¥ipsala ob-
nos ten k ti%i byvald Rakousko-uherské monarchii).

5. Z tohoto stavu je zfejmo, Ze obihajici bankovky
prrestaly byti bankovkami skuteénymi. Nominelnd
hyly sice bankovky, ve skutednosti v8ak statovky Ra-
kousko-uherského mocnafstvi a vzhledem k tomu, Ze
hankovky tyto nebyly sménitelny za zlato a m&ly nu-
ceny obéh, mohlo se zde pravem mluviti o statnim
dluhu bankovkovém, o nucené pijéce stiatni, kde dlu¥-
nikem byl st4t nikoli banka, a vetitelem statu kaZdy,
kdo bankovku prijal. Misto kulhavé mdny zlaté, fakti-
cky zavedena ména papirovd s ohromnou inflaci. Ob-
chod a primysl byly vdletnym hospodaistvim vlastnd
vylouceny, viecka prace i vSecky vyrobky v&novany
vedeni valky, % obyvatelstva Zilo na stdtni ttraty —
vojaci v zdkopech i zdzemdi, rodiny narukovavsich ¥%i-
vené statnimi p¥isp&vky, horniei, délnici v naftovych
jaméch, Yelezniéni zamdstnanci, délnici v tovdrnach
na st¥elivo, zbrang, uniformy, boty, mouku, suchary
a pod. — a tyto vydaje statni neplodné, netvoiici nové
hospoda¥ské statky, nyhrZ vdci, které byly mnileny
v bojich nebo spotFebovany bojujicimi, placeny byly
natisténymi bankovkami bez hospoddiského podkla-
du, bankovkami, které nepfedstavovaly prodané zho#i,
za. N8Z strZzend cena vracela by se zpdt do banky vypla-




cenim smének, z jejichZ vynosu bankovky vzeSly.
Jestlize p¥ed véalkou potiehovala rakousko-uherské
monarchie v nejvétsi podzimni konjunktute 2.800 mil.
K ob&Ziva — drobné penize v to poditaje — a nyni
méla (s drobnymi mincemi) v ob8hu za 31.000 mil. K,
¢ili jedendctkrate tolik, a to pevného bloku stitovek,
ktery mohl byti sni%en nejvySe o 12 mil, K smdnek,
ieZ byly v portefeuillu rakousko-uherské banky, ne-
zvySoval se pfi dobré konjunktufe, neklesal pri mensi
zaméstnanosti obchodu a primyslu, byla zajisté in-
flace obrovska.

6. V8ecky hospodaisky t&Zké ndsledky inflace se
dostavily a lze je shrnouti takto:

a) Hned na poéatku véalky -— aby byla uéingna
popularni — placeny p¥i rekvisicich pro vojsko dvoj-
nasobné ceny za obili, dobytek, koné, vozy, zvydeny
mzdy v tovarnidch muniénich a zbrojnich, pak v do-
lech a naftovych jaméch, vyplaceny podpory pifslus-
nfkdm narukovavgich vojind, jejich%Z p¥ijmy vzrostly
o tuto podporuy, tak%e héhem prvych 14 dnd vysypdno
obyvatelstvu 2.000 mil. X v bankovkach a soudasnd
odfiato na obili, dohytku, ldtkdch ohromné mnoZstvi
téchto statkd do vojenskych skladiff. Na jedné strand
dichody a tim nakupni sila jednotlivel a celych iro-
kych vrstev narostly, soulasng viak zésoby nutnych
potieb Zivotnich se zmensily. Lidé se zvydenymi du-
chody byli ochotni dati za vzdcendj¥f potieby vysdi
ceny. Drahota stoupla a vynutila si zvySovani mezd,
platd a podnikatelskych zisk(Ql v ostatnim oboru na-
~rodniho hospodédrstvi. Vedla také ke zvySovani platil
stdtnich zfizencl, podpor rodinim narukovavgich,
platt distojnictva i muZstva, stdtni rozpo&et rostl,
dané nezvySeny, nebo se nevybiraly, ale tiskloy se.

b) ZvySené dichody vedly vEak také ke zvyfend
Zivotni mife a k rozma¥ilosti nihle zhohatnuvgich, a
véci luxusni byly nejzadoucnéj§i. Chtivosi zabav
rostla. Divadla, kinematografy, tanedni zabavy hyly
na dennfm poradku pfi ohromné navitdvé a patero-
nasobném, pozdéji desaterondasobném vstupném.
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¢; Dluhy obchodni i hypotekdrni byly za.placenyz
a prf ohromném nadbytku obéZiva zavedevnou p{ace‘m
za hotove a usnadnéna spekulace. KaZdy vEédél, Ze ne-
muZe ztratiti na zboZi, které koupi dnes a '.'lsghova,
ponévadZ bylo jisto, Ze — obzvldstd pri ])lol’cade pro-
vezované Spojenci — bude zboZi ¢im ddle tim méné,
peptdvka po ném jak od stdatu, tak od obyvatelsi;yg
hourlivéjsi, takZe zaplacena bude cena daleko vy3si.

d) Stdt sice mohl stanoviti ceny 1‘61{V1§1§I}1 pro
vojenské potfeby, mohl také stanoviti rekvisgé_n} ceny .
pro zédsobovani obyvatelstva, ale nemohl dociliti t01,10,
aby opatfil vojsko a vSecko obyvatelstvo dostatednym
mnoZstvim toho, co pot¥ebovalo. Zavedl statni hoqu«
daFeni obilim, masem, tuky, mlékem, bramborami,
latkami, obuvi, ale z toho, co stat pridslil, by se nikdo
nenajedl, jidlo neomastil, neoblékl by se a musil by
chediti bos. Lidovy vtip oznatil ministerstvo vyzivy
lidu ,ministerstvem podvyZivy“. P¥i¢ina byla jasnd:
armada spotfebovala na vsech tschto vdcech dva-
krate tolik neZ by spotiebovali tito vojini, kdyby byli
doma. I kdyZ zakdzdno sladovati jedmen, paliti
z brambora lih a vyrab&ti $krob, nestatil zbytek na
vyZivu obyvatelstva a to tim spide, Ze cena, kterou
platil stat, byla nizkd, vyrobei neodvadsli viibec neb
neodvadél vias, dostavily se nepofadky v pridélech,
tontha zaopattiti si tajns potraviny a faty, pod rukou
placeny vysoké ceny, a tim jenom naldkani byli vy-
robci, aby neproddvali stdtu za nizké ceny, nybri
soukromnikim za ceny vysoké. U vech predmétq,
JimiZ stat hospodaril, vyvinula se cena dvoji: oficielni
a tajnd, kiera byla dle vySe risika troj- a% patero-
nasobnd ceny oficielni. Tim dostdvalo se mnoZstvi
lidi ‘mimorddng vysokych p¥ijmib, kde¥to ti, kdo¥
lakto draho nakupovali, snaZili se zvy§iti svoje du-
chody, a zédkladem pro tvofeni mezd a platd a 1im
vyrobnich n#akladd nebyla cena oficielni, nybr? tato
cena pod rukou. A tak snaha statu rozkazem stat-
nim sniZiti ceny nejen ztroskotala — to musilo na-
stati dle zdkonu hospoda¥skych — nybri vedla k to-
mu, Ze ceny a vyrobni naklady staly se jets vy§8i.
2.4 "




e) Nedavéra ke korund se §irila, i kdyZ pravy

stav byl zatajovdn neuvelejiiovanim vykazii Rakou-
sko-uherské banky. KaZdy viddl ohromné spousty
bankovek a tUplné zmizeni zlata. Vidslo se, proé
u némecké Rifské banky — je¥ uvetejiiovala vykazy —
roste zlaty poklad: pondvadZ Nsmecko prodédvalo
svému spojenci, Rakousko-Uhersku, za zlato, védslo
se, Ze rakousko-uherska vldda odiala bance 392 mil.
korun ve zlaté, které ji r. 1892 p¥i premdnd na ménu
zlatou zaptjéila, v&deélo se, e do Holandska a Svycar-
ska plati se zlatem. A tu p¥i kaZdém neuspéchu cen-
tralnich mocnosti objevil se wték od koruny naku-
Jpovanim' cizich valut (obzvlats v dob& neZ byly
Spojené Stity ve vidlce), cennych papirt, znéjicich
na cizi zlaté mé&ny, domécich cennych papirtt a také
zhoZi, ndbytku, Satstva a pradla. Za takovych dob
neprodaly selky ne’ za latky a Saty, a garderoby
méstanskych rodin stéhovaly se na vesnice za mouku,
sadlo, miéko, méaslo. Selky za valky nakoupily neb
vyménily vybavy pro svoje deery, v mnohém selském
statku nemaji jedno, nybr# dvé fortepiana, a jeden
sedlak na Pisecku, maje ji¥ viecko, naé si pomyslil,
koupil za papirové koruny rakev.
- Naproti tomu obchodnici odepirali proddvati
venkovanim zhoZi, Yemeslnici odpirali konati préci,
le¢ za mouku, vejce, drabe¥ a pod. Kdo vidél tyto
kietovité zachvaty hospodaiského télesa, toto nebez-
peti, Ze dal¥im tiskem nekrytych bankovek klesnmeme
nejen z Gvérniho hospodaveni na placeni hotovymi
penézi, nybr¥ %e klesneme na hospoddfstvi smaénné,
musil za prvy tkol povaZovati odstranéni valutnich
nepotadki, inflaci s jejimi hrozivymi nésledky..

7. Ujimaje se v listopadu 1918 portefeuillu mini-
stra finanef v nové Ceskoslovenské republice, chtgl
- jsem nejprve odstraniti pokra¥ovdni v inflaci mezi-
narodnim zakrofenim. Zddal jsem ministra zahranig-
nich zaleZitosti dra Edvarda Benese, ktery byl v Pa-
7 pfi sjednavani podminek pFiméri, aby byla p¥i
Rifské bance ndmecké a pii. Rakousko-uherské
bance ziizena mezindrodni komise, kters, by zamezila
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vvdavani soukromopravné nekrytych bankovek, aby
inflace nepostupovala. Ukazoval jsem, Ze vstup do
miru musi s sebou prinésti pofddek ve valutnich po-
mérech a Ze nutno zaditi tim, Ze dalsi inflace tiskem
bankovek pro stity se zamezi,

K tomuto mezindrodnimu zakroceni nedo§lo bud.’
proto, Ze narodové se spoiddanou ménou nedovedli
si ani predstaviti hrizy, které mtze tisk papiro-
vych penéz zpusobiti, nebho proto, Ze jim vsaZeni do
prav porazenych statt bylo proti mysli. Kdo nyni
vidi, k ¢emu vedla inflace v Rakousku, Némecku a
Polsku a citi na svém ndarodnim hospodafstvi dum-
ping-systemm Némecka, byl by jistd8 ochotné&jsi o tom
uvaZovati. ‘ . .

Také bhdhem mirového jedndni jsem znovu upo-
zoritoval ministra dra Benefie na dusledky, které vze-
jdou, nechaji-li se obé& banky cedulové volnd hospo-
dariti.

R. Na zakrofeni mezindrodni jsem &ekati nemohl,
nybri postupoval samostatng odekavaje, 7e stav véci
zisobi zménu smysleni u spojenct. Vyjednaval jsem
nejprve s Rakousko-uherskou bankou o tom, ¥e po-
nechdme na tas spolefnou ménu za téchto podminek:

a) kazdému ze statd, které vznikly na tizemi Ra-
kouska a Uher, nebo obdrzely &4st jeho tzemli, bude
dédno prdvo zriditi si vladniho komisafte, ktery by na
obchody banky doziral (byvala monarchie méla tako-
vého komisafe);

b) valetné pujtky nebudou lombardovany, neje-
nom z duvodu inflace, nybr¥ i proto, Ze banka pied-
lozila zavazek vlady rakousksé i uherské, Ze jiruéi
za $kody vzniklé lombardem valeénych
p'ujéek a bylo potrebi ihned zakroéiti, aby tento
zavazek nemohl byti vztahovdn i na vlddu éesko- .
slovenskou;

] :c_) Zéd11§n1u ze statl nesmi banka poskytovati
@a;.m_y'(fek,'lec se svolenim vSech statd, jez vznikly na
uzemi byvalé monarchie Rakousko-uherské nebo
maji éast jejilio tzemi,
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Prvni podmince bylo vyhovéno a zrizeni komisaii
teskoslovensky, rakousky, madarsky, jugoslovansky,
polsky, rumunsky a italsky. Druhé podmince bhanka
vyhovéti nechtéla. Tieti podminku p¥ijala jako samo-
z¥ejmou.

Nisledkem neprijeti druhé podminky zakazal
jsem v8em filidlkdm Rakousko-uherské banky na
uzemi Ceskoslovenské republiky lombardovati vialeéné
pljéky rakouské a uherské. Didvod pro toto opatifeni
spotival v néasledujici vaze:

Stav valeénych dluht byl dne 31. #ijna 1918 tento:
Rakousko Uhry Dohromady
. Valetné pljcky:

a) vefejné sub- korun :
skribované . 35.069,002.650.— 15.667,835.850'— 50.736,838.500"—
D) neverejné
upsané . ., . 161,600.000— 2.950,000.000'— 8.111,600.000" -
.DiuhyuRakou- )
sko-uherské
bhanky:
a) zapujcky . . R3.596,800.000'— 9.042,700.000— 32.639,500.000'—
b) pokladni :
poukdzky . . 1.822,308.4R4'— 1.125,489.002'— 2.947,841.516'—
3. Zalohy penéi-
nich ustavi na
novou valetnou
phicku . . . . 4000,186.335— 2.562,225.283—  6.571,411.618'—

[RxY
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4. Dluhy v¥{Sskych

markich . . ., 3.170,676.556— 1.700,268.444—  4.870,845.000'—
5. Diuby v holand. :

zlatych . . . . 83,899.908'— 31,248.000—  115,147.908"—
6. Dluhy v bulhar-

‘skych lvech . . 3,427.200"— — 3,427.200"—
7. Dluhy v dan-

skychkorunach 27,212,085 — 9,724.050"— 36,937.035'—
8. Dluhy ve &véd- _

skychkorunach 10,525,401 2,007.049" - 12,632.450—

(G7.954,588.459"— 33.091,497.708'— 101.046,081.227—

Dluhy pod & 4.-—8. prepotitdny jsou na koruny
dle zlaté, predvdletné parity bez ohledu na znehodno-
ceni koruny. Mimo tyto dluhy byla vojenskad sprave
-dluZna dodavateltim valednym asi 5000 mil. korun.
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Z tohoto stavu vélefnych dluhl jest zFejmo, Ze
valutni pomé&ry byly ohroZeny tim, Ze Rakousl§0~
uherska banka za dluhy uvedené pod & 5—8. pite-
vzala rufeni jako rukojmi a pldtce a byla povinna
platiti bud' zlatem nebo natisknouti k tiZi stdtu ban-
kovky, za né&Z by nakoupila cizi valuty dle kursu.
Vlddni komisaf vyzbrojeny prévem veta mé&l po&indni
Rakousko-uherské banky peélive sledovati.

Véle&né pljcky pod &. 1. uvedené znamgla.aly ve-
liké nebezpedi pro nadmérné rozmnoZeni obgzwa, po-
n&vadZ? banka midla zdvazek lombardovati je 75%
7z nominale na 5%, atkoli byly 5V%%ni a mély kurs
60%. Proti tomu zavazala se rakouskd i uherska
viada, Ze ruti bance za §kody, které by ji vznikly z to-
hoto lombardu. Postupovala proto banka svrchované
lehkovaZzng, nezjitujic bonitu, ano ani identitu z4-
stavniho dluZnika, takZe prelévdni pijéek do obdZiva,
a uték od nich byl usnadn&n, Byla proto skuteiné
obava, Ze budou véle¥né puitky za téchto vyhodnych
podminek v massdch lombardovény a preméiovany
na ohé&Zivo, rozmnoZujice tak inflaci. Viecko to délo
by se také za rudeni nagi vlady, kdyby neprotestovala.

Ze tyto obavy nebyly bez podkladu, bylo vidéti
zdhy. Za jediny den, 7. listopadu 1918, lombardovano
u Rakousko-uherské banky za 609 mil. valeénych
pljéek a v dobd od 26. ¥ijna 1918 do 26. tinora 1919,
tedy za 4 mésice, stoupl lombard véaletnych pijéek
u Rakousko-uherské banky z 40945 mil. korun (coZ
znamena nominale 5459 mil.), na 9319 mil. &#li zvétsilo
se ob&Zivo timto zplisobem o 5224.5 mil. K, o 1 miliardu
korun vice neZ za celou v4lku. V lombardu u Rakou-
sko-uherské banky bylo valetnych puajéek za 12.425
mil. X nominale ¢&ili R4% viech véletnych pljéek.
Filidlky Rakousko-uherské banky v nadi republice
nesmély dle mého rozkazu lombardovati valedné
pijéky a proto zustaly na svém plvodnim stavu 472
mil. korun! -

9. Rakousko-uherské4 banka, svij zdvazek, ¥e ne-
bude tisknouti pro st4t bez svoleni viech statd suk-
cessnich, hned v ndkolika dnech nedodrZela, Obratila
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se totiZ na ni vldda Lamaschova, kterd nastoupila ns-
kolik dni pFed kapitulaci a vl4dla pro Rakousko mezi
tim jiZ rozpadlé, a %ddala, aby tomuto byvalému statu
zapujéila v bankovkach 2000 mil. K. Ceskoslovensks
vldda protestovala proti tomuto tisku bankovek,
‘av8ak pres tento pretest byly natistény.

10. Z tohoto postupu banky vidéla Geskoslovensks
vldda, %Ze musi se pFipraviti na odluku od rakousko-
uherské mény a od Rakousko-uherské banky. Prove-
deni v3ak nebylo moZno ihned, ponévad% nebylo
prosté lze natisknouti obratem za 10 miliard banko-
vek a vyméniti si je za bankovky rakousko-uherské
banky, pokud obfhaly na tizemi Geskoslovenském, Ani
- veliké americké firmy nechtdly piijati zakdzku
s krat8i lhutou dodaci neZ 6 mésicl: Také okolkovani
bankovek vyZadovalo mnati&t&ni ohromné spousty
- kolku.,

11. K témto technickym prekdZk4am radily se ho-
spodaiské. Prevrat, zbolSevisovani Vidng, st4lé nepo-
koje v okolnich stdtech vyvolaly velikou thesauraci
pendz, thesauraci takového dosahu, Ze se objevil ne-
dostatek platidel a Ndrodni shroma%d&nf udinilo pre-
ventivni opatfeni o zavedeni nahradnich platidel,
kdyby se krise nep¥emohla. Kromé toho postovni spo-
Fitelna videtiskd, kterd chekovym svym odd&lenim
starala se u&inn& o bezpend¥né placeni, byla uplné
immobilisovdna valenymi plijékami, nikdo nechtsl
do ni vplaceti a, pongvadz byla v deskych zemich pa-
sivni, nechtély poStovni Urady jeji cheky vyplaceti.
Stejné tomu bylo se spo¥itelnou wherskou v Pedti. Dti-
sledek tohio byl, Ze primyslové a obchodni podniky
udrZovaly veliké obnosy na hotovosti, nemajice ji-
stoty, Ze jejich cheky budou vyplaceny. Tim thesau-
race rostla. ) ‘ :

'V t8chto obtiZich navrhl jsem podtovni sprivs,
aby zFidila po&tovni sporitelnu &eskoslovenskou tim
zplsobem, %e sloini listy, na né% se platy u postov-
nich uradt konaji, ztistanou staré rakouské (resp.
“uherské), kdo vSak Gervend kii¥em slo¥ni list pre-
Skrtne, dava tim rozkaz, aby byl zasldn do Prahy &e-
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skoslovenské spofitelng, kterd vklad zu¥tuje na kontu
toho &isla, jeZ mé&l majitel konta ve Vidni (resp. Pe§ti),
ozndmi mu vklad, a on muZe chekem rovnéZ éervené
kiiZem preSkrinutym disponovati o t8chto penézich.
NeSkrtnuté sloZni listy a cheky §ly do Vidng. Pos-
tovni sprdava opatfila si Gredniky &eské z Vidng, dala
natisknouti pot¥ebné tcetni tiskopisy a jiZ dne 20. li-
stopadu zavedeno uradovani nové poStovni spofi-
telny. . . '

12. Tyto obtiZe néasledkem thesaurace byly na ce-
1ém dzemi byvalé monarchie. Rakousko-uher. banka
nestatila tisknout, takZe chtéla zavést 10.000 koru-
nové bankovky a po jedné strané tisténé prozatimni
25- ‘a 200Korunové bankovky. Ostatni staty piivolily
k tomu, jen Ceskoslovensko nikoli. Odepielo uveiej-
niti vyhlasku a nepropujéilo jim nuceny obdh. Divo-
dem bylo zamezeni inflace a u 25 a 200 korun kromsé
toho snadnost padélani t&chto velmi primitivng na-
tifténych penéz. Toto neuzndni zvétsilo sice obtiZe,
pon&vadZ cukerni kampan, vy¥adujici mnoho penéz,
byla v plném proudu, aviak deskoslovensks vlidda ve.
svém boji proti inflaci sdhla raddji k tomu, %e zaké-
zala dne 14, listopadu 1918 hlavnimu tstavu rakou-
sko-uherské banky v Praze a jejim filiAlkdm vyplé-
ceti ze Zirovych Géth bankdm obnosy, leé jen, prokéa-
7i-li, Ze nemaji samy potfebné hotovosti na vyplaty
mezd a Grednickych platd pro podniky, je¥ financuji.
Bylo totiZ prokdzdno, Ze pendZni ustavy udrZovaly
rovnéz vysoké pokladniéni hotovosti z obavy pied ru-
nem znepokojenych vkladatelti a rozmnoZovaly tak
tisenl pen&ini. :

13. Povlovné& viny znepokojeni ulehly, v &esko-
slovenské republice panoval poiddek a klid, penize
vracely se zase do bank v takovém mnozstvi, Ze ne-
bylo pro n& ani umisténi, banky op&tn¥ snizily dro-
kovou miru na 1%, pozd&ji na %% a odmitaly vklady
vitbec. To oviem znadilo daldi téikou poruchu dopro-
véz'ejici inflaci: neSetrnost obecenstva, kterému ne-
stoji za to, aby dostalo tak nepatrny urok vkladovy,
ponechdvi si penize doma a utrici,
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Castetnd bylo sice tomu &eleno vypsanim 4%
stdtni pajéky Svobody al pari. VyloZeno bylo 500
mil. korun, upsdno za 5 dni 1072 mil. korun a pre-
vzato 22. prosince 1918 500 mil., pozdgji dalSich 500
mil. korun. Pondvad¥ viak této pijéky bylo pouZito
k platim stdtu, objevila se za nedlouho opét inflace.

14. Rakousko-uherskd banka pokrafovala mezi-
tim. v tisku bankovek. Zadost Rakouska za novou ban-
kovkovou pujéku byla sice na naf protest zamitnuta,
ale pro Madarsko tisknuty dale miliardové obnosy.
Proto p¥ipravovano usilovn® odlouéeni od rakousko-
uherské mény.

Nejprve bylo potfebi rozhodnouti otdzku, zdali
maji byti prosté okolkovany bankovky, obihajici na
Gzemi republiky, ¢i ma-li byti vzat zietel na prislus-
nost majitele bankovek do republiky. Volen prvy, ter-
ritoridlni princip jako jednoduchy a jediné mozZny.
Druhy princip, statni prisludnosti majitele bankovek,
vedl by k tomu, e by musilo byti jeho stdtni prisiu-
Senstvi vySetfovdno, a mohl mu kaZ%dy nepifslunik
prostd odevzdati penize k okolkovani. Z podstaty pa-
pirovych pendz s nucenym ob&hem pak plyne, Ze na
osob® majitele nezaleZi, nybr% %e maji nuceny obéh
na uréitém territoriu a mimo n& jsou zboZim.

Priklonéni se k této zdsadd territoridlni piedpo-
klddalo uzavieni hranic, zastaveni dopravy Zelez-
pitni, aby nemohly byti koruny z cizozemska dova-
Zeny ke kolkovani a v dusledku toho — ponévadZ ho-
spodaisky ¥ivot by dlouhé poruchy nesnesl — musilo
byti kolkovani provedeno rychle a organisovano tak,
aby nevznikly poruchy nebo nepokoje.

15. To bylo tim nutngjsi, e soudasné s kolkova-
nim mala byti zadrZena polovitka predloZenych ban-
kovek jako 1% nucend pijéka a bylo potiebi, aby sou-
casné byly na ni vydany dluhopisy stdtni, pro néz
volena forma vkladnich listl spofitelnich. Tato ptijtka
nemaéla byti vydajnou, nybrZ bankovky takto zadrZené
mily byti uschoviny a nepustény do obéhu, aby in-
tlace byla zmirnéna.
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O¢ p¥i 1é¢eni inflace v prvé fadé jde? Aby zmen-
Senim obéZiva mnastalo op8t wuvdrni hospoda¥eni,
Uvahy, ze kterych jsem vychézel, byly tyto: Je moZna
papirovd ména- bez podkladu zlatého, avSak muZe
jen tehd4 byti zdravd, jestliZe soukromopriavné nekry-
tych bankovek obihd tolik, mnoho-li je potiebi k den-
nimu, konsumpénimu Zivotu, a vie ostatni, co potie-
buje hospodaisky Zivot, je Cerpano tvérem u cedulové
banky.. Nebot pak je ob&h pruiny, piizptisobuje se
rychle potfebdam hospodaiského Zivota, a cedulova
banka mé moZnost regulovati tento ob&h zvySovanim
nebo sniZovdnim diskontni sazby. Jeji vysi ptsobi na
zahraniéni kurs. Bankovky na Gvérnim podkladé vy-
dané maji vedle rudeni cedulové banky je&td sou-
kromopravni kryti, nebot’ jejich podkladem je sménka
podepsana tFemi nebo dvima protokolovanymi ob-
chodniky, mezi nimi zpravidla jednou obchodni ban-
kou, jeZ musi uvefejiiovati bilanci, takZ%e cely blok
bankovek, vydany na zdkladé uvérnich operaci, m4
hospodarsky zdklad, kdeZto blok pro konsumpéni ob&h
mé svoje odlivodnéni v denni pot¥ebs, lze ho sice 18%ko
odhadnouti, ¥idf se podle cen v konsumu, ale byl-li by
odhadnut nizko, pomutZe si Zivot hospoda¥sky bezpe-
néZnim placenim, peuZivanim cheku i pro platy kon-
sumpéni, pro placeni mezd, slu¥ného, kreditovanim
konsumpénim a pod. Daleko hifre je, je-li tento kon-
sumpéni blok bankovek vysoky, ponévad? pisobi pla-
ceni hotovymi v rozsdhlé mive i tam, kde by obs&h
statk® hospodaiskych vyzadoval sménku, chek, po-
ukdzku obchodni. Tim pak st4v4 se obdh bankovek
nepruzny, zvySeni neb sniZeni tirokové miry nepusobi
na ob8h. JestliZe Rakousko-uhersks banka vydala za
30 miliard bankovek, ale konsumpéni ob&h by potie-
boval dv& miliardy, bylo tplns Ihostejno, ustanovila-li
si diskontni sazbu 1% nebo 10%, ponévadZ nikdo ne-
priSel, aby Zadal ji o tivér, o diskont sménetny, tak¥e
— jak shora jsme uvedli — mala, p¥i 30.000miliono-
vém ob8hu za 12 miliont smének a mohla, zvySend
sazba diskontn1 vyhnati nanejvyfe 12 milionu K
z obéhu. . ,
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-(',Ihté]. jsem piivadns zadrzeti 809 bankovek, takse
by jich ztstalo v ob8hu asi za 2 miliardy, provésti
soutasné vypldceni vSech platn Urednikit stdtnich
cheky mna jich Nucend chekovs konta u penéznich
ustavil, Zriditi ihned novou banku cedulovou. St4t
mel si vypljeiti ve Spojenych Stdtech 100 mil. dolara
ve zlaté, ponechati je v Americe, ale bostoupiti je
nové cedulové bance, aby obfhajici dvg miliardy
korun starych bankovek stdhla a vyménila za svoje
bankovky kryté americkoy ptjékou. Tim bychom do-
stali zlatou m¥nuy kulhavou, ale br'ece jen by byl
i konsumpéni blok 2 miliard kryt zlatem, a co by bylo
nad to, musilo by byti erpano Uvérem, Bankovky by

devisovou a diskontni bylo by mo¥no udrzeti mezi-
narodni kurs na parits. P¥iklad éinnosti Rakousko-
tiherské banky pred vélkou byl skuteins svidny. Také
tam nebyla sménitelnost, byl nuceny obsh bankovek,
ale prece Rakousko-uhersks banka od r. 1893 do .
1914 dovedla udriet kurs 'koruny na zlaté parits
svoji devisni g diskontni politikou, '

U nés bylo hy to snadné&jsi, ponsvady mame vel-
mi mnoho vyvoznich primysly (cukr, slad, pivo, 1ih,
textilng vyrobky, obuy, sklo, drivi a difevai'ské vyroh-
ky, stroje a pod.) a v C:eskoslovenské republice je sou-
sted&no nejmeéns 60% primysiu byv. Rakousko-uher-
ska, na territoriu rovnajicimu se 14 byvalé monarchie.

Aby viak devisni politika a aktivni bilance byla
zajifténa, zamyslel jsem uzaviiti V cizing zdpujiku
00 mil. dolard na nakup surovin g polotovary resp.
hotovych vyrobkt ku reetablovani primyslu a Zelez-
nic valkou poloznidenych. '

ZadrZenych ca 8 miliard korun bankovek ma&lo
byti staZeno majetkovou d4vkou. '

16. Tento plin na radikdIn{ 16¢hu inflace a n4-
bravu mény, nebylo mo¥no- brovésti. V N&arodnim
shrom&Zdéni lekali se ho, Ze povede k t&¥ké krisi,
jestliZe se ndakupni sila koruny doma i kurs jeji za
hranicemi néhle pozvedne. Byl jsem si viak toho, Ze
tato 1é&ha vyvols krisi, pIng védom, ale ddval jsem
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pfednost tomuto 1é%eni p¥ed trvalym horeénatym sta-
vem, ke kterému vede inflace a neporadek va,luj;ni:
Zd4lo se mi, Ze trvald choroba s obfasnymi a éas‘gyn}l
krisemi, nevyhnutelnymi p¥i tomto stavu, p¥i ménli-
vosti nakupni sily koruny pod tlakem kolisavého me-
zindrodniho kursu, je pro vyvoj mladého statu nebez-
peénéjsi neZ operace. )
Plan, jak byl uskuteénén, je tedy kompromis,
jeho% cflem bylo zastaviti inflaci, obmeziti ji, poviov-
n& ji odstrattovati a vraceti se k normalnimu stavu

po etapach.

PLAN NA OZDRAVENI MENY.

17. Dne 2b. Gnora 1919 usneslo Nédrodni shro-
mazdéni v tajném. sezeni zdkon, kterym byl ministr
tinanci zmocn&n, aby provedl okolkovani bankovek
kolkem rovnajicim se 1% jejich nominelni hodnoty,
aby zadrZel 50% piredloZenyech bankovek, do ob&hu je -
nevydal, nybrz prohldsil je za statni zdroéitelnou za-
plujéku nevypovéditelnou se strany vé¥itele, se strany
stdtu kdykoli splatnou, 1% zarotitelnou. Pon&vadZ
tato z4plijcka méla slouZiti jako kryti pro davku
z majetku, byla prohlédSena za nezastavitelnou, neza-
bavitelnou, ale také za nep¥evoditelnou mezi Zivymi.
P¥evod jeji byl také proto nemozny, ponsvadZ by p¥i
jednoprocentnim uroku z této pijéky utrpéli lidé, ob-
zv1aSté mengi, veliké kursové ztraty p¥i prodeji této
nucené puajéky. '

18. Stejnym zptisobem bylo z G&th girovyeh u fi-

- lidlek Rakousko-uherské banky na tzemi &eskoslo-
venské republiky a z pokladniénich poukdzek vyda-
nych u t&chto filidlek zadrZeno 50% na 1% trok. Ne-
bylo by sice pot¥ebi pFevziti tyto uéty a poukéazky, po-
névadZ to nebyl ob&h skuteény, nybrz jen moZny ob&h

- budouci. AvSak nepfevzeti t8chto &t a poukézek

. 'bylo by znamenalo immobilisaci a ztratu Ppro banky,

spofitelny a lidové zdlo¥ny &ili ohroZeni vniténiho ho-
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