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[Clearingem’ se vyrovnavaji obrovské platy zvlasté ve Velke Bri-
lanii a ve Spojenych Stdfech. V Londynském clearinghouse-u pred

-valkou sudtovalo se za rok od 15.000 a7 do 18.000 milionti £ (od

380.000 az do 450.000 mil. frs), z &ehoZ se hotovymi penédzi nevypla-
celo vice neZ asi 3 nebo 4%. Ve viech etnych severoamerickych
clearing-houseich dostoupilo stétovéni a7 témdF na roéni sumu 175.000
mil. dolarti (36.000 mil. :£ nebo pies 900.000 mil. frs), z &ehoZ hoto-
vymi bylo vypliceno jen kolem 5°%. Nejvtsi z americkych clearing-
housel je v Novém Yorku (asi se 60°/, viech obratii v celé Unii a
pak v Chicagu asi s 8/, az 9%/, obratii; vSech clearing-housett v Unii
je pres 160). Denni primérné obraty clearingu p¥ed valkou v Londyné
se tedy pacily na 40 az skoro 50 mil. £ (1.000 aZ pres 1.200 mil. frs)
a ve Spojenych Stitech téméF aZ na 480 mil. dol. (pFes 2.400 mil. frs)
primérné dennd. Clearing novoyorsky je tedy jests znaénd obsazngjsi
nez londynsky. ‘

V' Némecku zprostiedkovani plati obstardva #iiska némecka banka
a v poslednim mirovém roce (1918) bylo u viech jejich sudtovacich
mist vyrovndno téméf 74.000 mil. M (Cili asi 8.700 mil. £, t. j. pFes
90.000 mil. frs). Byl tedy clearing v Némecku jiz nepomérné skrov-
né&jsi nez ve Velké Britanii nebo ve Spojenych Stitech. Podle poctu
obyvatel bylo by ve Velké Britanii clearingem vyrovndvano pres
10.000 frs (béte-li se zietel také k jinym clearing-houseim mimo
Londyn), ve Spojenych Stitech témé&F 10.000 frs, v Némecku viak
jen sotva 1.400 frs roCné na kazdého obyvatele. (Denni obraty v clea-
ringu na kazdého obyvatele: v Anglii a Spoj. Stitech témér 28 frs,
v Némeckun sotva 4 frs).— V ostatnich zemich jsou clearingové obraty
velmi skrovné proti anglickym nebo americkym.] ‘

51. Riazné druhy dvéru a jich zprostfedkovani bankami.

Bankovni podniky a uavérni tstavy vibec lze (Fiditi riiznymi
zplisoby. Hlavni délitka jsou: 1. Podle rozmanityeh tvdrnich funke,-
2. dle jejich provozovaciho rozsahu (dle velikosti), 3. dle formy pod-
nikové. — Castedné se také tyto jednotlivé druhy p¥i rozliSovani k¥i-
Zuji, na pr. Jistd tvdrni funkee je pFimdfena urcité velikosti provo-
zovaci, jakoz 1 Jisté podnikové formé. [Uvér, poskytovany mensim
zemédéletun nebo  drobnym  Zivnostnikim hodi se nejlépe pro mensi
tivérni dstavy na zikladé svépomoci samych dluZnikii.]

1. Podle poskytovanych 0vértt mozno rozezndvati tstavy: a) Pro
tvér pozemkovyj; ) pro vér Zivnostensky, t. j. uvér pottebovany od
mensdich podnikateltt vSeho druhu (Gvér pro femeslniky, mendi ob-
chodniky, pro povozniky, pro drobné speditéry a jiné zprostiedko-
vatele atd.); ¢) pro uvér primyslovy, dopravni, obchodni, spekulaéni.
a vielikym jinym podnikiim s véiS§im provozem; d) pro tvér zakla-
datelsky a ke zprostredkovdni velikjch vvérnich operaci “verejnych,
hlavné na podkladé emitovanych cennych papirtt vieho druhu
e) viechny prede§lé druhy rozmanitych vdvérit maji oporu v ivérech:
cedulovijch bank, poskytovanych na zdkladé podnikatelskych jednani
a obchodit nebo na riznou podnikatelskou zdruku ; Gvér se poskytuje
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emitovanymi penézi papirovymi (bankp\{ka_mi)é p. pro usnadnéni
smén i stykit obchodnich i pro spravovani rizného jméni (pcsltlg?uh*lm
nebo mobilisovaného v cennych papirech, ve vzicném zboii atd.)
prostiednictvim vedenych béznych _}’xéti‘l i prepisi v nich; ¢) pro
livérni a obchodni prostiedkovani pii komisionarskijch 0130/1():13:(:/1'3(:
zbozim nebo pri spedici, dopravé, i k obstardvani “mech riznych
jedndni podnikatelskych (na pt. také koalovani podnik) a pro vsnad-
néni jejich odbytu atd. C o .

Tak silné dopodrobna provedené rozlisovini bank x}el‘)yya[ ani
pravidelné ani_disledné. Ve Velké Britanii, ve Spojenych Sliteeh
americkych a &istednd i ve Francii pokroCilo pFesncsi trideni bank
mnohem siln&ji nezli ve stfedni Evropé a nezli zvlaste u mm,‘kdvx
uvérni prosttedkovéni vétdich bank vztahuje se spolecné na nejroz-
manitéjsi druhy. Pres to aspoli nékterd urcitd odvétvi bankovni dosli
ostfe se odlifila od ostatnich a dospélo se i u nds k samoslalnym
~ specidlnim vistavim. Tak vyluéné pro drZebni ﬁvé;}' p()mznxl(g\ry zalo-
zeny byly banky hypotecni a melioracni (pro ivér melioracni). Pro
zemédilsky wvér provozovaci i pro tvér poskytovany Femesinikim
a drobnym Zivnostnikiim specialisovaly se mensi uvérni tstavy, opi-
rajici se o svépomoc. — Uplné odliSné a samostatné proli jinym za-
fizeny jsou cedulové banky jiZ svou samou povahou, jelikoz jim vy-
hradnd proptijdeno byva pravo vyddvati papirové penize (bankovky),
které bud primo nafizenim zikona nebo faktickym vyvojem staly so
zarovell vieobecnym platidlem v urditém statu (nebo v Fisi). Veiejna
“povaha a nesmirny ndrodohospoddisky vyznam penéZilého obchu
vyZzaduje zvlastniho rozboru o socidlni funkei cedulovych bank. -~
Ostatni odvdtvi riizného tvérniho prosttedkovani nelisi se jiz tolik
navzijem od sebe a byvaji u nds pravidelné vSemi v&tsimi bankami
dohromady slucovény.

V zapadni Evropé viak zvlasté se specialisovaly jednak banky,
spravujici po vytce cizi movité kapitily (penéZité vklady, cenndé pa-
piry a jiné hodnoty smadno uschovatelné) a konajici viechny sluzby
- vedunim bé&zného 1ctu svym zdkaznikiun, proti bankdm péstujicim
hlavné zakladatelské obchody. Jsou tam tedy dvoji ostte proti sobs
vyhranéné formy bank:

) Uplné bezpeéného ukladani penéz a vedeni hdZnyeh il bez
poskytovani vétSich.dvértt z vlastniho bankovniho kapitalu, -~ Jsou
to zndmé banky depositni, které jsou velice roziiteny ve Velké Bri-
tannii i ve Spojenych stitech severoamerickych. Ano v Anglii nazvem
»banky“ rozuméji se skoro jen banky depositni. Tam oviem vicobeeny
zvyk ukladati vSecky penézni hotovosti a pFevadéti svou pokladnu do
dvérnich dstavi umoinil veliké rozsiFeni depositnich bank, které na-
vzdjem optiti se mohly o mohutny‘c¢learing znamenité usnadhujici
vSechny penéZité platy a vzdjemné kompensace pohledivek a dlubi.
Banky depositni pravidelnd neposkytuji ani dvéru, nybri spise jsou
jen spravei penézitého jméni pro své zidkazniky (klienty). “Nepolre-
_ buji tedy ani velikého akeiového kapitilu, ba nemivaji ani vétsich
sum hotovych penez ve vlastnich pokladndich. Své vétsi hotovosli
gklvada.u" do cedulové banky, kterd sama stala se jaksi ziroved
dstredni depositni bankou pro vSechny menf i vSt3i dvdrni dstavy.
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Témito zvyky zkoncentrovaly se pendZni obraty a platebni zprost¥ed-

kovani pro Anglii v ,Bank of England“ (v cedulové bance anglické)
a v pravidelnych pokojnych dobdch vystadilo se s iZasnd skrovnymi
zdsobami peneézitymi (kovovymi mincemi po vytce zlatymi a bankov-
kami) vétSinou uloZenymi v anglické cedulové bance. Ménd jiz zkon-
centrovany jsou hotovosti ve Spojenych stdtech, protoZe tam chybi
velikad tistfedni banka cedulova. [0 kontokorentnich a girovych ob-
chodech 1 o clearingu dostatednd bylo jednano v odst. 50.]

%) Banky zakladatelské pro tuvér velikym podnikim, zejména
podnikiim dolovacim, priimyslovym, obchodnim a dopravnim, jakoZ
i zvldsté k zaklidéani takovych podnikil. Nejznidmdjd vzor pro- po-
dobné tivérn{ podniky byl v Zivot uveden v polovici 19. stoleti .od
bratii /gmila a Isaaca Pereira v akeiové bance ,Société Genérale du
Crédit Mobilier (zalozené v r. 1852), kritce zvané ,Crédit mobilier®.
Podle toho vzoru vznikly také v N&mecku i v Rakousku podobné
ustavy (.Creditanstalt fiir Handel und Gewerbe“ ve Vidni, ,Die all-
genmene deutsche Creditanstalt v Lipsku, ,Bank fir Handel und
Industrie* v Darmstadtu atd.) Banky ty hlavnd se vénovaly emisim

akeil a prioritnich phjéek, vydavani obligaci &dstednych, soukromych -

i verejnych, poskytovani vielikych jinych wvérti podnikium od nich

+ zaloZenym, jakoZ i komisiondFskym obchodéim s jejich zboZim. V dal-

Sim rozvoji svého vérniho zasahovini do podnikatelské dinnosti pro-
stredkuji p¥i koalici nebo pii fusi podnikd, nebo provadsji pFemény
prili§ vzrostlych podnikit singuldrnich ve spolednosti akciové (v novsjsi
dobé také v podniky s ruéenim obmezenym). Pro jednotlivé podni-
katelské koalice zprostfedkuji té2 ustFedni vedeni, vzajemné vypoid-
ddni i stétovani — (kartely Casto predaly veSkeré své ustiedny do
spravy nélkterého velikého uvérniho ustavu). Ale v nadich zemich,
jako vibec ve sttedni Evropd, nejsou zakladatelské obchody vylué-
nymi pro Zddnou banku, nybrZ i vyslovend zakladatelské ustavy
péstuji také vSechny ostatni b&Zné druhy tvdru podnikatelského
(zvldsté escompte obchodnich smének nebo lombard), ano i obchody
depositni, pro které se dosud u nés nespecialisovaly vyhradni Gvérni
podniky, jako tomu byvd v Anglii a v Americe.*)

Znkladatelské obchody piesahuji Sasto prosttedky jediného ban-
kovniho tstavu a jsou nutny spolky bank, zvané syndikdtly, k emisim
akciovyeh velkopoduiki nebo k umisténi velikyeh vefejnyceh pujiek.
Pejimdny byvaji emise takovych papirt bud za pevng kurs (umlu-
U . ‘

#) Ostatnd ani v Anglii ani v Americe ndkteré veliké depositui. banky neodo-
laly pokuBeni, aby se nepustily do odviZndj¥ich emisnich obehodt. Prikladem v tom
sméru smutnd proslavenym ke konei 19. stoleti byl sty a mohuiny bankovni

- dum londynsky: ,Baring brothers", ktery se s velikymi vlastnimi i uvdfenymi ka-

pitdly odhodlal ke spekulacim (hlavng s pozemky v Argenting) a ewmitoval mnoz
stvi papirit velmi pochybné jistoty. Krise podnikli cizozemskych (pFedoviiin argen-

tinskyeh), které banka ta bud zaloZila nebo.jim% poskytla veliké tivéry, byla by ji
zahubila, kdyby ji na pomoce nebyly prispély banky jiné, s podporou samé banky-

cedulové. Pomoe ta byla nutna, sice by Getni vkladatelé byli pozbyli svého jméni,
jeZ pro né& banka spravovala. Aby podobné zneuwziti divéry od soukromych maji-
telil tohoto bankovniho domu nemohlo se opakovati, byla banka ta zdroveil pre-

" mindna v akeiovou spolednost [pod firmon arei podstatnd nezmdndnou: ,Baring

brothers, limited”/. . )
oL . 4
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- veny pro banky, které si pak jednotlivé cenné papiry rozprodavaji na

svtij vlastni udet), nebo pouze byvéd prodej komisiondtsky od syndi-
kéatu obstaravan za umluvenou provisi (odmenu). Kovlplslop’zu‘gky pro(_ie';
papirt jest arci bez_jakéhokoli nqbezp_eéi; za to DI prejimdni papirt
za pevny kurs miZe bankdm zistati znalnd cast efektit neodbyla.
Kdyby podniky bankou zaloZené pak neprospivaly, nebo jen kdyby
kapitdly uvé¥ené byly piili§ pevné v novych podnicich vazany, mohly:
by rozsdhlej3i zakladatelské obchody bance byti velmi nebezpecnymi.
Nebyly ¥idké ani tipadky zakladatelskych bank, ") kdyZz se odvaine
poustsly do smélych a velikych novych emisi, které prosi;%zdlgy jejich
snadno vyderpavaly. Na druhé strand Casto zakladatelsky 1ivér zvrhd
se i v lichvu, kterou men3i kapitalisté byvaji vykoTistovani, kdyz se

- dali zldkati ke koupi novych akeii nebo Castenych dluhopisit po--
- chybnych dluzniki. Také mohou tvéry davané zaloZenym podnikiun

byti velmi tiZivymi a fasto tak byvaly vyssavany podniky, které by
jinak byly dobfe prospivaly. -
) ’ L

‘

OdliSnost zemédélského tvéru proti jingm tvértun podnikatel-
skym dala podnét ke vzniku zvlastnich zemédelskych tistavil dvérnich.
Uvér zemédélsky 1i8i se hlavné mnohem delsi dobou svého trvini
proti uvérim jinym, jakoZ i svou pomérné vetsi jistotou, kterou
dava véfiteldm, Ze se mohou kromé osobnich zaruk hojili z vdené
zdstavy jmeéni dluZnikova. K této jistoté prispélo zvldstni pozemkové
zastavni préavo (hypoteky) utvrzené zdpisy v pozemkovych knihdch
(viz I dil, str. 90.). Bylo mozZné t&€mi zplisoby ziskali velmi vyhodny
i laciny tvér pro dluzniky. Zaroven vSak mohl Gvér ten, jestlize se
pFili§ rozmohl, silné ohrozZovati nad miru zadluZené zemdddlee; ano
mohl pro né znamenati hmotné porobeni, ¢asto velmi podobné tomu,
jaké bylo za star§ich dob feudalniho nebo jiného vrchnostenského
panstvi. PredluZeny zemédélec byl Casto nucen z plodd svého nama-
héni tolik odvadéti svym zastavnim (hypotekdrnim) véFitelim, jako

‘kdyZ dfive poddany sedldk daval desitky nebo robotoval své vreh-

‘nosti.
PomySlelo se pfed valkou tedy také na vefejnou tipravu zomd-

délského tvéru i na ochranu zeméddlského stéedniho stavu — i ko-

neéné drobnych zemédgled — proti pFili¥nému zadluZovdni a proti
nadmiru plisnému exekulnimu prdvu, které vyvlastiiovalo nékdy
Smahem selské statky. Znehodnocenim pendz za svitové vilky a nd-

- sledkem toho zlehdenim véfitelskych narokii zemédélei po véldinG mohli

se posledni dobou squyo vyprostiti ze svych dluht; pokud jim dluby
i zbyly, vaha jejich jist& silné se zmirnila. Proto ustalo samo sebou
diivéjsi usilovani o vybaveni selskych dluht, které ani za predviled-

. %) Bam ,Credit mobilier” ke sklonku vlidy Napoleona IIL ztroskotal prilis-
‘nymi,spekulacemi.. NesCetné: zakladatelské banky -ve Vidni, v Praze 1 v Némecku
po ohromng¢ krisi v r. 1873 kondily osudnymi tpadky. Od 16 doby jisté vystiizli
véni chrénilo proti bromadnym ztfefiénym spekulacim aspoll u nds: banky' jiz ne
omezuji se na pouhé obchody zakladatelské, staly se takd pii zakladdni a financo

. vani pod.m'»kﬁ rozhodné opatrnj§imi. [Viz o tom 67 1I. dily .odst, 27, str, 27--48]
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nych tisni tvérnich nebylo v&t§ing zem&ddlet vhod, protoZe omezenim
hypotekérniho zadluzovani bralo by jim moZnost snadnégj§iho nabyti
nveéru*). : .

Zemeédelsky vivér lze déliti: «) Na pozemkovy tvér driebnf, ktery
trva_po dlouhé doby nékolika let nebo nékolika desetileti a ~slouii
zemédéletim k lepSimu udrZeni pozemkového vlastnictvi, kdy? vlastni -
prostfedky majitelovy k tomu jakkoli nepostaduji. Potfebuje se dr-
zebuiho tuvéru bud k nabyti nebo k roziiteni pozemkového vlastnictvi,
kdyZ nedoplatky kupni sumy se uvdtuji; nebo je nutny p¥i odbavent
spoludédica, kdyZ vlastnik pozemkit nemd vlastnich prostredka k vy-
placeni dédickych podila, (6 kdyZ dédigké podily byly uvéfeny sa-
mymi dédici a viéleny byly na hypoteku); nebo na investice a zlep-
Seni (meliorace), kdyz se chti vloziti do zemdd&lskych podniki v&tsi
kapitaly na jejich zvelebeni (na ptiklad pomysli se na potFebné v&tsi
hospodarské stavby, rozSituje se chov dobytka, zakladaji se nové
intensivni kultury, zemédé&lské pramysly, odvodiiuji a zavodiiuji se
pozemky, provadi se zcelovdni jejich atd.); :nebo jsou to nezbytné
tivéry nouzové na pt. na odstranéni zhoubnych nasledkt nedrod, padu
dobytka, zivelnich pohrom atd.; nebo koneéné z jakychkoli trvalych
potieb jinych bud podnikanim vyvolanych, nebo z individudlnich du-
vodii pro samého vlastnika nebo z rodinmjch p¥itin, (na p¥. p¥i po-

Tizovani véna, pii ndkladnéj§im vychovavani déti, pri téZkych choro-

bach v rodiné atd.). o ‘

B) Pozemkovy tivér provozovaci, ktery je nutny pro naleZité pro-
spiviani a provozovani zemédélskych Zivnosti. P¥i pokrocich zemédél-
ského téZeni zvlasté k intensivnejiimu obdélivini phady je potiebi
znacnych- kapitdlt, kteryceh z okamZitych vytdzka padnich a z jinych
vynosit zemeédéleovych hned nelze nabyti. PotFebuji se dasto poradna
osiva odjinud, zvldsté je nutno ptikupovati uméla hnojiva, potizovati
ndkladnejsi stroje, zu§lechtovati a dopliiovati dobytek a poFizovati jiny
vieliky fundus instructus, provadéti rizné mensi provozovaci inve-
stice atd. Nékdy je to i provozovaci vér jiného druhu, kdyZ na pk.
poji se k zeméd&lstvi odborny prumysl nebo rizné spekulace;. tyto
tivéry viak bylo by nutno z toho vylouditi, protoZe k vlastnimu ze-
médelskému téZeni nepat¥i, ale pFece byvaji s ostatnim zemdéd&lskym
Gvérem Casto tésné spiaty, kdyz nékdy pro snazsi ziskéni a zabezpe-
¢eni ivéru se diva zemeéd@leidv pozemek v zastavu, kdyZ uZije se
zabezpedeni Gvérem hypotekdrnim.

[Zastavovani pozemk(t k uéelim dvéru provozovaciho je jisté
ndrodohospodarsky vadné i nelze je nikterak schvalovati, jelikoZ pro-
vozovaci iveér je nutno kryli z pravidelnyeh béZnych dachodd a vy-
tézk a nikterak neni radno trvale jim zatéZovali pozemky; je pFimym
zhorSovanim zemédélského téZeni a provozovani, kdyZ provozovaci
ivér nebyl uhraZen pravidelnymi dtchody z pozemki.]

Provozovaci zemédélsky tvér neni vymeéren sice na tak dlouhé
doby jako tivér drzebni, jelikoZ md byt kryt z pravideluych pozem-
kovych vytézk. Ale prece doba jeho trvdni je znaéné deldi, nezli doba
jinych vért provoznich (priumyslovyceh, obchodnich atd.). Vytézky ze

4*
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zem&d8lstvi opakuji se pravidelng teprve po dobé rocni (sklizng&, nové
pririistky chovného dobytka atd.), riddeji v dobach krat§ich (rtizné vy-
tézky ZivodiZné, nebo vynosy zemédélského pru;nyslu). Proto tzx}zc;
Gvéry provozovaci povoluji se na dobu rocni (termin platebni o novém
roce). — Nehodi se rovnéz pro zemédélsky uvér sménelni zavazek,
zv1a§té nikoli sménky obchodni a jejich escompte, leda Ze by k zeme-
d8lstvi se pojily podniky primyslové, které zpracovdvaji také cizi
suroviny a potrebuji znadné i cizi prace i ciziho kapildlu, klery se
uhraZuje svymi vlastnimi vytézky. [To viak je jiZ primyslovy aver).

Provozovaci zemé&d&lsky tvér byva bud. poskytovin obycejnymi
(men&imi) Uvérnimi ustavy venkovskymi jako kterykoli jiny uvér
pro drobné podniky, nebo se proil voli forma nemovité zistavy (hy-
poteky), co viak rozhodné nelze schvalovati*); nebo zemédélei jako
ostatni drobni podnikatelé sdhli ku svépomoci' a zFidili si vliastni své-
pomocné Gvérni tistavy. Jsou to bud rolnicke zdloZny, Gvérni druZstva
svépomocnd (na zékladé zdkona z r. 1873), nebo okresni hospoddrske
zdloZny (zrizené z byvalych kontribuéenskych selskych fondi a ze
sypek i z jejich zbylého jméni, které jsou spravovany jako velejné
uveérni ustavy), nebo zdloZny systemu Raiffeisenova, nebo tivérni spolky
zemédgleir atd. [O vSech tech tdvérnich podnicich se jednd pozddji az
pti forméach a rozsahu podnikd uvérnich].

Drzebni uvér pozemkovy pro svou jednoduchost a zvldsle bez-
peCnost, kterou mtZe poskytnonti jak véFitelim tak i zprost¥edkujicim
bankam dal se zorganisovati ve velikyeh podnicich bud v akciovyeh .
bankéch, nebo ve vefejnych tivérnich tstavech nebo na zakladé svépo-
moci, kterd pfi tom nabyla i vefejného rdzu. Uvéry dlouhodobé zplna
zajisténé hodily se k emisim Castednych dluhopist se viemi — jiZ
dfive vyloZenymi (v odst. 50. str. 84.) — vyhodami anuitnich vypiijdek.

Takové &astecnié dluhopisy. sluji bud Aypotekdrnimi dpisy (obligations
hypothécaires), nebo zdstavnimi listy [obligations fonciéres, lettres de
gage, mortgages (angl.), Pfandbriefe/, nebo p¥i specidlnich avérech jsou

. to upisy melioracni (obliguce melioracéni), nebo rentové ipisy (pri na-

byvani pozemki za urlity spliceny dichod obmezeného trvini nebo
pri uvéru poskytovaném na scelovdni — Rentenbriefe) atd.

- Emise i sprava (firokovani a umofovini) podobnych Gdstednych

- dluhopisti byva casto vyhradni &innosti samostatnijch hypotekdrnich
ustavi, jenom ig ke zprostiedkovini zdstavniho drZebniho zemdddl-
ského tveru pojivd se zdrovei ivér zdstavni na budovy méstske pro-
najimané k bydleni. Co do_bezpgtnosti a formy svého poskytovani

se oba ty uvéry podstatné neli§i navzdjem a proto se snadno k sohd
daly piipojiti.*) Za to tivér melioraéni md’ své zvlddtnosti, pokud se
tyce svého zabezpeCeni i své vynosnosti (rentability); z téch pFidin
uvér melioracni se od pravidelného zeméddélského wivéru hypotekir-
niho oddélil do.zvlatnich bank melioradnich. | "

*) Nekteré menii banky, 2v145ts velejné (mdstske) spo¥ ;
L L il nKy, zvla iné (mdstske) sporitelny nesmdji bez plud
’{;séggy ﬁvéry\u dati a.proto zemé&dElei dasto podobnou jistotu polizuji svou Irypo-
%) Uvér na Budovy pronajimané k bydie i byvi zajists : & i
€I na ‘bu ] , ni byvi . zajistén podobnd domovni
hypotekou jako iivér pozemkovy zdstavou pozemkaovou. P ;
. ’ |

[



53

[U nas to byly Zemskd banka deskd v Cechdach, Zemédélskd banka
na Moravé a Zemsky uvérni dstav ve Slezsku, které vedle komundl-
niho, Zelezni¢niho a jiného vefejného 1ivéru poskytovaly také tvver
melioracni. -Meliorace dasto pii tom potiebuji p¥imé _velejné pomoci
(subvencionovini ze stitnich a jinych vefej nych prostredkit). Podobn&
i uvery kolonisaéni nebo zcelovaci daly podnét ke vzniku zvladtnich
samostatnych uvérnich tistavii (v Prusku byly to -zndmé » Renten-
banken“1*).

*y Zemdd8lsky drZebni 1ivar je tak ddleZity i ndrodohospodirsky i technickou
svou vyspélosti, Ze je radno také o jeho vyvoji se ob¥irngji zminiti. O vstavu po-

zemlovych knih jako o podstatném podkladu tohoto dvéry bylo jiZ v 1. dilu mla-.

veno; tim byla zvla§ts bezpefnost hypotekirniho tvéra nepochybné utvrzena. Jeho
pohyblivost a snadnost ziskati jej naramnd byla podporovina ¢astefnymi hypote-
kitrnimi vipisy, jiehZ vznik slui hledati v Prusku jiz od t¥eti ctvreti 18. stoleti.

V pruskych provinciich za vlidy Bedficha Velikého vznikla totiZ spoleCenstva
viastnikii rytifskych statkd zvand ,Landschaften®, co# moino prekldidati slovem
waemstva® nebo ,rytitstva“, — Tato zemstva mimo jinou svépomoc starala se o levny
livér pro své cleny. Za tim tifelem vymohla si od stitu privo vyddvati ¢hstedns
(uhopisy ,zdstavni Usty“, (,Plandbriefe®), kterym kromd solidirniho rudeni &lent
byly ziroveii spoletnoun zastavou pozemky viech dluniki. Prvé taltové premstvo®
s pravem vydavali zdstavni listy vzniklo ve Slezsku (pruském) rolku 1769, nade# po-
stupnd se zMizovala podobnd zemstva také v ostatnich pruskyceh provineiich (hlavng
na vychodé). N

Uvéry zemstev majiteldm rytifskych statld rozdifily se znaéng, ale ani pro
Jiné zem@dslee ani pro 1iver pozemkovy v jinych zemich nebyly vzorem; vadila jim
slavovskd uzavienost, jakoZ i solidarni rudeni dluZpikd. Pouze 7a podobnych po-
mérli ujalo se na stejnych zisaddch zprostFedkovani zemddalského tvivirn pro vel-
kostallafe (,sulachezice®) v Halidi, kde roku 1841 zaloZen byl takovy tistav jako
pruskd zemstva s nizvem ,Galicyjskie towarzystwo kredytowe ziemskie we LwowieX,
JjenZ dobfe udinkoval a# do svétové vilky. [Jaké byly osudy jeho za vilednych
zmuatl v Haliéi @ po nieh, neni jeStd zndmo.) ‘ i

Teprve poditkem druhé polovice 19. stoleti povstal v Belgii prvni akciovy
podnik ,,Crddit foncier”, klery vyddival distedné dluhopisy ( wobligations fonciéres®)
bez soliddrniho rudeni viech dluZnikii pouze na hypoteku kokdého jednotlivého vy-
piijéovalele. Brzy potom zaloZen ve Franeii ,, Crddit foncier frangais®, také akciovy
podnik, jenZ kromd 1ivdru hypotekdrniho péstoval i tqvér melioradni a komundln i
(plijtoval obeim, departementim a jingm vefejnym hospodaistvim). Ob8h jeho obli-
gaet viech dealii (hypotekdrnich, melioradnich a komundlnich) desahoval pred své-
tovou wvilkou aZ 5000 mil. frs. Jeho akeiovy kapitil byl 180 miliond frs. = . .

V byvalém Rakousku dostaly ve drulé poloviei 19. stoleti  privo vyddvati
zistavni listy cedulova ,Ndrodni banka® (pozddj&i banka rakousko-uherskd) a roku
1864 waloZeny ,Rak. doérni istav pozemkovy® (,Crédit foncier.d' Autriche némecky
odsterr. Bodencreditanstalt') pomoei francouzského kapitilu, Ustav tento msl jako

jeha vzor franconzsky privo také vydavati obligace komundlni, Qba tyto rakouské

soukromé tistavy provozovaly viak zprostiedkovani tiveru zem3ddlského vedle jinych

vérd. Nebyly vyhradnd stavy hypotekdenimi, Pozdgji vaniklo ve Vidnj, v Halidi,

v Bukovin® a zvlasté v Uhrdeh ndkolik hypotednich emisnich barlk,

Bylo to zvlistnim znamenim pokrodilosti a hospodirske vyspelosti naSich zemi
teskych, Ze byl v nich prvni verejng (sémsky) dstav z¥izen pro wuver hypotekdrni
boz jukycehkoli zdjma vyddleinych prosté jen k prospéchu dluZnikd, aby mohli na-
byvati eo nejvyhodngjdiho 1ivdri. R. 1865 byla totiZ zaloZena ,Hypotednt banka krd-
lovstol Ceskdého® a podle jejiho plildadu.r. 1869 ,Zemsky pozemiovy tstav dvérni
ve Slexsku® a pak r. 1876 na Moravs hypoteéni banka zemskd. Ostatni rakousks
zemd korunni teprve znadnd pozddji odhodlaly se zFizovati zemské ustavy pro tivér
pozemkovy; (r. 1881 v Primofi, ktery,viak m3l mdlo zistavnich listl v ob8hu; r. 1889
v_Dolnich Rakousich; r. 1890 v Hornich Rakousich atd) Zemské tistavy tak zname-
nitd prospivaly, %e vytladily viude z konkurence podnilcy alciové, kters s nimi jako
% nezidtnymi zivody nemohly nikde soutdZ vydizeti. Soukromé banky  musily se
omeziti na zewmd, kde zemskyeh bank nebylo. ‘ :
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Zem&d8lské vytéiky a dichody jsou sice frvalé, ale pravidelnt
‘skrovnéjii vyde (nékolika mélo procent z kapitalisované penczité sumy
drzby pozemkové). Casto pri zvléétnivbfezpecnostl a _snadnosti tiverni
p¥i zndmém hladu zemé&délet po pudé je diichodové procento zeme-
délského t&Zeni prili§ nizké, aby se viibec mohly vetsi H_ye}'yvl'yclxl(e‘lf
splaceti, Pro snazivé zemédélce je tedy jisté nejvhodnejsi uver, ktery
se d4 z mirnych jeho vyt&€Zki pomalu upliceti (umotovati) v dlouhych
dobéch nskolika desetileti, jenz neni pFili§ tiZivy a miZe bez nesnaz
prechdzeti na dluinikovy pravni néstupee, jelikoZ je to tveér veeny
a nikoli osobni (zabezpedeny hypotekou). Uvér anuitni dostava se
také na bezpetnou hypoteku (v prvnich poFadich) velmi levnym pro-
centem; byva to vedle vefejného fivéru vibec nejlacingj& uvér, ano
pravideln& hypotekdrni obligace bankovni tirokuji se nizsim procentem ’
ne7li castedné statni a jiné veFejné dluhopisy. Prianuitnich pijckdch
bijvaji tiroky i se spldtkami kapitalii mensi, ano i znacné shrovndjsi,
nezli samotné troky z pijdek vypovédnych poskytovanich na kralsi
doby. ' !

Pfi tom dluZnik neni ani bezpodmineéné vdzin na uréitou dlouhou
dobu splatnosti. Anuitni ptjéka brini pouze véFiteli, Ze nesmi svého
kapitdlu zadati p¥ed jeho splatnosti ustanovenou umorovacim planemj;
dluznik v¥ak miZe kapitdl splatiti podle své libosti, kdykoli chee, bud
v celku nebo po v&tdich &astkdch. [Hypoteéni banky nejvySe stanovi
jen, Ze splatky nesmgji se diti ve zlomeich anuit, nybrZ Ze musi byli
splaceny celistvé ndsobky anuit smluvenych.] Jak téchto vyhod miZe
dluznik vyuZitkovati kdykoli, at si mira urokovd stoupd nebo klesd,
bylo jiz vyloZeno (v odstavei 50); zv1astd klesnuti trokové miry miize
dluznikiim prospéti, Ze konversemi lehko a trvale zmirni své biimé
urokové. [OvSem musi byti konverse usnadnény tim, Ze nepodléhaji
poplatkéim a vefejnym bernim, které jinak pravidelné jsou vyméro-
vany na tmluvy mezi dluinikem a vefitelem, a které témér bez vy-
jimky se presouvaji na dluZnika, i kdyZ se minilo, aby postiZeni byli
véfitelé. Po pripadé aspoil nesméji byti bernd ty piili§ znalné. Pro
zemsk é a jiné vefejné emisni banky hypotedni bylo pravideln& pi¥i
konversich povolovano spro§téni od vSech vétSich poplatkii.]

Jind velikd vyhoda anuitnich ptijéek jest, Ze dluZnik zemédélec
ziskdva z kaZdého poklesnuti kupni sily penéZité. Zejména mitZe vy-
uZiti zmatkd ménnych (poklesnuti papirovych mén), jestlize p¥i tom
nahodou vytéZky naturalni a jejich ocefiovédni nejen nebyly témi zmatky -
dotéeny, nybrz kdyZ jesté se snad pomérnd zlepSily. P¥i stilém pra-
vdépodobném poklesavani hodnoty penéZité (i pendz kovovyceh, zlatych)
miize byti dluznikav zisk z dloubodobych pujéek anuitnich velmi pa-
trny a jeho b¥emeno se tim dd zmirniti neobycejné. Arci byvaji viichni
‘dluznici — 1 p¥i pujckach vypovédnych — vé vyhod&, kdyz hodnota
penéz poklesla, ale pfece dluznici na vypovéd nenubudou takového
zisku nikdy, jako dluZnici phjéek nevypovédnyeh na dlouhé doby,

- Vedle zemskych bank (_i'osjceivalov se priva vydavati Sastetnd hypotekirni tpisy

. také obecnim (mests}xym a jinym vefejnym spoXitelnim, které viak po yolSing e
vénovaly' hypotekdrnimu wveru mdstskému). [V Seskych zemich to byly . Ceskd spo-
Fitelna®, ,PraZskd méstskd. sporitelna®, ,Prunt moravskd sporitelnat an '

i)
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protoZe veétsi promény kupni sily pendZité pii méndch ustilenych
(zlatych) jsou ‘patrngjsi teprve v delSich dobach.®) ‘

Vyhody dlouhodobého nevypovédného tivéru pozemkového a jeho
splaceni annuitami byly tak patrné a nepopiratelné, e se povazovalo
od nékteryeh teoretikit za socidlni p¥ikaz, aby se jich stali udastni
vSichni zemédglci, aby. nebyli snad utladeni od svych v&fitelt. V by-
valém Rakousku byly hotovy jiZz pFedlohy zdkont (od ministra A.
Brdfa), kterymi se mélo zemédélske hypotekirni zabezpedeni knihovnim
otélenim omeziti a vyhraditi pouze pro véry spldcené nevypovédnymi
annuittami. Tim by byli z hypotekarniho (zeméddlského) poskytovani
avéru vyloudeni jednotlivel a ze spoletenskych tvérnich podniki
viecky ty, kleré by nedovedly v ob&h uvésti vieobeend vyhledavané
hypolekdrni obligace nebo zastavni listy. Podle vyvoje zdstavnich
tpisit byl by se tak stvotil monopol hypotekdirniho tivéru zemédélského
pro velké verejné banky — [hlavné pro zemské banky hypotedni] —
ale byl by se tvér ten také podstatnd velmi zazil.” Nebot veFejné
Gstavy zarucené spoleenskou moci (stitem, zemi nebo jinym vefejnym
hospodd¥stvim) nemohly by vyddvati své dluhopisy na pohleddvky
trochu jen pochybné a byly jiz od prvopoditku nuceny pujdovati jen
na dobfe zajidténé a nepochybné hypoteky. JiZ bylo Fedeno (také
v L dilu str. 255), Ze samym zemd&délcim takové omezovini jejich
tvérni schopnosti' a volnosti nijak nebylo vhod a %e pTedlohy ony
- nestaly se zdkonem. Vilelné udélosti a jich disledky potiebu zemd-
délského tvérn vibec velmi podstatnd zmensSily a proto se ustalo
s podobnymi opravnymi pokusy o omezovani hypotekarniho tivéru.

OvSem monopol vebejnych tdstavit pro vydavini hypotekarnich

castecnych dluhopist je prirozeny a nespornd ndrodohosp. prospéiny.
K vyddvéni levnych zabezpeCenych zdstavnich listit jsou zptisobilé
pouze kolektivni podniky s vefejnym stétovanim; jednotlivec nemohl
by podati Zidné bezpeénosti pro né a také by jim nezarudoval na-
prostou prodejnost na penéznim trhu (na bursdch). Uvérni sluZba
*) Jak neolekdvand zlepdila se posice zemdéddlskyeh dinZnikd pfi ohromnych
valuldrnich revolucich zpisobenyeh svitovou valkou, dad se zndzorniti avditymi po-
¢etnimi priklady na zdikladé béznych cen hlavnd pro Zivocikné potraviny (pro mdslo
nawso, mléko, vejee atd.). ~— Dejme tomu, Ze stfedni zemdélec uzaviel plijdkn anuitni
nékolik let pled svétovou vilkon ve vy&i 10.000 K a #e ji splacel pilletnimi anuitami
S nimi, tedy 500 K rodné. PHuzavieni piijéky at byla cena misla primdrnd
250 Ko 1 kys tedy tento zemddelee dluZnik by byl polfeboval rotind 200 kg masla |
(tydnd témor 4 ko) odprodati, aby ubradil anuitou roéni naklady své vypujcky, [Ta-
kovy prebytel misla bylo lze pPi znadndjfim stfednim selském provozu asi odeki-
vatih] - Za vilky a zvIdslE po vdlee stouply ceny mdsla iiZasné ; prese viecka usta-
noveni o maximdlnich cendch bylo mozno jistd8'1 kg mdsla prodavati za 50 K, pri.
mdend. i vyde. Kdyz predpoklidime, %e onen zemé&délee mohl prodati jen poloviéni
mnoZstvi masla nezli v miry, byla prodejni cena té polovice 100 kg po 50 K ==5.000 K,
ktergmi mohl dluZnilk oplatit celfjeh 50°/, svého diuhu za jeding rok, A jistd mnohym
zemedéletim podafilo se vice misla za rok prodati neZ poloviéni vihu totiz 100 &y
a oz ceny i vyS§t (nei 50 Ke=1 Ag), takZe snadno mohli tak lehko splatiti za je-
diny rok dluh cely, kdy# diive stagili uhraditi snad jedinou anuitu ro¢ni z ndho.
[Stejnd stouply na pi. ceny vajec a jinyeh Zivodidnych potravin, které nebyly viibee
podrobeny predpistim o maximdlnich cendeh. Bylo by dasto stadilo ke splaceni ce-
l[ého dluhn takové munoZstvi zboZi, kterd pred vilkou sotva by bylo uhradilo jedinon
roéni dplitku] Oviem takovy pokles mény, jaky byl po vilce ve stfedni Evropg, je
~velmi Fidky, ale klesini kupni pendZité sily v men&im rozsahu bylo jiz pted valkou
© pozorovalelné a prospivale dlnZnikim dlonhodobych vypovédnich prijtek.

i
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hypotednich bank je tak prostinka i prihlednd, Ze nedava prileZitosti
ani k v8tdim vynaloZenim kapitdli, z nichZ by na pF. akciové emisni
podniky toho druhu mohly dosti vyziskati pro své zdkladni jmeni
(pro své akciondfe), aby pii tom zdrovenl podstatné uvér prili§ dluz-
nikdm nezdraZily. Vibec je vétsi vlastni kapitdl k provozu hypotec-
nich bank zcela nepotfebny. Pro soukromé tivérni tstavy musi vSak
takovy akeciovy kapitdl pFece byti a to znainé veliky, aby byl bez-
petnou a nezbytnou zdrukou véFitelim. Pro to akciovy kapital byva
na tikor dluZnikim hypotekdrnim; jeho dividendy totiZz musi byti
- ziskdvany z vy$Sich droki dluZnikovych,neZli jaké jsou potfebny pro
vlastni véFitele (na ztirokovani zdstavnich listt). Kapitdl akciovy hy-
potecnich bank velmi podstatné dluZnikim zdraZuje poskytovany uver.
_ Proti tomu vefejné tstavy hypotekédrni vlastné nepotfebuji na
- zabezpedeni svych zastavnich listd nijakych kapitdld, pro ty staci
samy hypoteky se zarufenim vePejného hospodabstvi (se zdrukou
statni, zemskou, Zupni atd.). DluZnici tedy hradi vefejnym bankam
jenom reZii, kterd jest celkem nepatrna; nebot vesSkery ndklady
omezuji se na placeni kuponif, slosovani i splaceni dluhopisi a na
vySetfovéni hodnoty hypoteky, zdali je postacitelnd ke kryti poskyt-
nutych dvéra. [To je zaroven odivodnénim pro veiejny provoz, jelikoZ
je to v podstaté provoz byrokraticky.] Verejné hypoteéni banky od
svych dluznikii nepoZaduji le¢ velmi skrovné reZijni piispévky, které
se i pi delSim trvani pajéky na konec viibec promijely.*)
Projevilo se to tim, Ze vefejné hypotetni banky a jiné verejné

emisni uvérni tstavy (pro uvér komunalni, Zelezniéni, melioraéni
a viibec pro jakykoli uvér uplné zajistény) vytlacily tiplné akciové
podniky, kterym nejvySe zbyly hypoteky méné jisté a dluznici pochyb-
néji a viabec ty uvéry, na nez by verejné tstavy svou cinnost ne-
smély §ifiti pro nebezpeéi moznych ztrat.**) [Proti zemskym bankam,
leteré netictovaly celkem ani 2%/, na rezii za celou dobu vypijcky, pocitalo
hypotekdrni oddéleni Rakouskouherské banky kromé pocdfecni sraZky
z kursu zastavnich tdpist hned p¥i uzavieni pujcky jesté */,°/yni rezijni
piispévek roéni z pavodni nomindini sumy dluhu po celou - dobu
- pijcky. Tedy pri pujéce 4%, kterd by se splatila 4'/,%/,ni annuitou
za 57 let a za kterou hypotecni banka ceska nebrala vice nez 4'/,%,
roéné vedle znamé reZie, ¢ifala si Rakouskouherskd banka annuitu
rocni celkem 5'/,%yni! ReZijni prispévek kromé pocdtecni ddvky ob-

*} Zemskd hyp. banka ¢eskd vybirala pilletni reZijni p¥isp8vky *4%, % dluht
dotud nesplacenych, ale’ jen v dobé prvych osmi let, literych po osmi letech aZ
do tipiného splaceni kapitdlu banka jiZz nepoZadovala. Hyp. banka moravskd stano-
vila placeni vefejnych pFispévki na Y,,%, pilletnd pouze pro prvych deset let.
Tedy ob& banky za celou dobu trvini hypotekdrnich pijéek ze 100 K kapitdlu ne-
tidtovaly ani 2 K na reZii, jichZ placeni kromé toho rozdéleno bylo na dobu 16 (po
piipadé 20) pulleti. . ) : Co

~P¥i pijéce 100.000 K. na 2°/, plilletnd splicené v 81 pilletnich annuitich (podle
pldnu na str. 33.) jsou uvedeny zbytky diuhi pro prvych 16 resp. 20 piilleti: 100.000;
99.500; 98.990 atd. Tedy celkov4 reZijni provise placend Ceské hyp. bance po 8 let
délala sotva 1918 K a v Moravské hyp. bance po 10 let d&lala sotva 1893 K. Zajisté.
byly tyto podminky dluZnikiim nanejvys piiznivé]. ‘ =

... *") Hypoteéni 1ivér na nemovitosti primyslové nebo jinych podnikl nezems-
délskych je vylonen z tstavii vefejnych. Tim zabyvaji se banky akciove, vydavajici
své vlastni hypotékarni tipisy. : o

Al
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sajené v politaném nizkém kursu zdstavnich listd, jak je banka
u&tovala dluznikovi, ¢inil tedy za celou dobu trvéni pijéky 57 XX ¥/,%/,
= 4923/,9/, z ptvodniho nominilniho dluhu. Banka Rakouskouherska
udtovala tedy svym dluZnikim reZii aspoli 20krat vySsi nezli Zemska
feskd nebo Moravska hypoteéni banka. Rozumi se, Ze za téc¢h pod-
minek nemohla v deskych zemich viibec nic rozpijciti. Jiné akciové
hypotedni banky poskytovaly tvéry jest8 nevyhodnéjsi pro dluZniky].

ES e
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Proti dlouhodobym tvériun zemédélskym — (i kdyZ se jedna
"0 zemdd8&lské tvéry provozovaci), — Zivnostensky tvér svou povahou
je vymd&Fovan na kratSi doby, pravidelné na cas potfebny pro zpra-
covani suroviny v prodejné vyrobky. Byvé to pravidelné doba étvrt-
letni a% pulletni, zfidka kdy deldi. Na_ zabezpeCeni vécné je t¢zko
mo#né pri dvéru Zivnostenském pomySleti a proto byva iver ten
znadné draZdi neZ tivér hypotekdrni nebo lombardui. Pravidlem se
utvrzuje zavazek dluZnikGv sméneénim tvpisem nebo spoleénou za-
rukou nékolika dluznika, po pFipad€ zpiisobem obojim (giry spolu-
dluZnikit na sménce). OvSem - také osobni nebo provozovaci Gveér
zemd&ddlsky muZe tymZ zpusobem se nabyvati. Pro snazdi ziskdni
kapitala potfebnych -.osvédcila se dobfe pro drobnéjsi podnikatele
svépomoc se spoleénou zdrukou dluZnikii. Pravidelné bylo k tomu
pouzito formy svépomocnych tvérnich druZstev bud podle systému
Schultze-Delitzschova nebo Raiffeisenova. Jsou to'spoleéenstva s ru-
tenim omezenym nebo neomezenym, jak o nich bylo mluveno pii
podnicich spolefenskych (na zdikladé zdik. z r. 1873 a novel k nému).
Schulze-Delitzschova (u nds Simddkova) tvérni druZstva zovou
se zdloZnami (obdanskymi); pravidelné se neomezuji na dluzniky spe-
cidlnich podnikil, mohou totiZ jich ¢leny byti rovnez i nepodnikatelé,
kdyz zaplati élensky podil a json prijati predstavenstvem zdloZny.
Rudeni byva nyni po vét§iné omezené, protoze pti neomezeném rudeni
nékdy j dluzniky velmi téZce zasiahl (pomérné oviem dosli Fidky)
upadek druZstva. Za to Raiffeisenovy tvérni spolky (u nds také
Kampelickami zvané dle jejich roz§itovatele Kampelika) jsou vidy
s rucenim neomezenym, jelikoZ polet dlenstva je w nich skrovnéjsi
a navzijem jsou to lidé zndmi, kte¥i pravidelné bydli v téZe obci
a ktefi vSechny svéfené jim tukoly spoletného obstardvini vtvéru
konaji zadarmo; pouze prace rozsahlejSiho wGtovini a pokladnicni
sluzby, se plati (maZe byti ustanoven i zfizenec Gcetni, ktery pravi-
delné i pokladnu vede; oviem dozor a kontrola providi se pledsta-
venstvem bezplatné). ‘ :

- Pravidlem poskytuji zdloZny obanské i Raiffeisenovy svym ¢lentim
uvery z vlastnich vkladi, které trokuji vy38im procentem neZli velkd
banky, aby je prilikaly. NemuZe tedy uvér jejich byti nikterak laciny,
zvlaste od zdloZen menSich ménd zndmyeh, pri nichZ prece dosti

patrnd’ reZie se rozdéluje na dosti skrovny celek uvirt. Proti moznému
nedostatku uvérnich prostfedkt zihy se tyto mendi dvdrni Gstavy
sdruZovaly zase navzijem. Ustfedi jejich pfijimd p¥Febytedné vklady
-8 vypomahd zase jinym spoledenskym druzstvium, které by mély ne-
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‘dostatek kapitali. Kroms toho davaji se "sménky dluznikd do eskomptn

vét&im bankdam, které pak je po pripadé reeskomptuji.

Raiffeisenovy zalozny rozsifily se zvlasté po venkové ke zpro-
sttedkovéini zZemédélského tivdru provozovaciho i tvéru Cisté osob-
niho pro venkovské obyvatelstvo viibec, i pro venkovské Zivnostniky.
Casto byvaji ve spojeni s ostatnimi (zemédélskymi nebo vydélkovymi)
druZstvy svépomocnymi a obstardvaji pro né irtzné obchody. Jinak
tisp8inému ptlisobeni vadi.pravidelné nepatrnost kapitdl, jejich po-
mérna drahota (vysoké sazby tirokové) a zatizeni rezii tfeba skrovnou,
kterd se v8ak d&li pouze na malé prosttedky, jez mezi dluZniky byly
rozptlijéeny. L , v _ ‘

K leh¢imu nabyti tivért od vétsich bank spoléovali se podnikatelé
také ve zvladtni dvérni spolky u vétSich dstavi dvérnich, které pak
dlentim. eskomptovaly sménky zarucené spoleénym fondem, do néhoz
kazdy dluznik byl povinen pFispéti uréitym procentem (pravidelné
5%,) povoleného tuveéru. Uvérni spolek ruéil za ztraty pochybnych
tvertl, ale banka, pfi které uvérni spolek byl zfizen, davala do reserv-
niho fondu spolkového jisty podil docileného zisku z eskomptovanych
smének.*) ‘

v

Uvér pro pedniky velké, pokud to neni jiZz znimy avér zakla-

~ datelsky, byva u bank hlavné zprostfedkovan sménkami obchodnimi, "

které je eskomptuji. Pro zndmé a spolehlivé firmy je pravidelné nej-
lacingjSi 1 nejvyhodnéjsi eskompt u cedulové banky, ale pri hojnosti

- kapitali diskontuji dasto velké obchodni banky je5té lacinéji, aby své

lademn leziel kapitdly néjak zuzitkovaly. K bankam cedulovym, které
drobnéj$im podnikatelim téZko Givér mohou davati, dostavaji se pfece
sménky jejich prostfednictvim reescomptu smének, které doddvaji
menSi uvérni tstavy véts§im bankam. Také vétsi banky podavaji své
vlastni escomptované sménky k reescomptu, kdyZ potrebuji hotovych

“penéz, nebo kdyZ. nabyly smének na delsi doby splatnych, neZ na
-jaké je prijima cedulova banka a kdyZ je podrZely u sebe tak dlouho,

o

. aby se pak jiz hodily k escomptu: bankovnimu. Tim nabyvaji re-

escomptem banky dosti znadnych ziska.*¥) ‘ _

Méné castym je 1vér lombardni, kdy dluZnici davaji v zdstavu
bud cenné papiry nebo cennéjsi jiné zbozi. Uvér lombardni byva také
znaéné drazdi neZ escompt (u bank cedulovych pravidelng 1/,%/,, 19,
i vySe nad bankovni sazbu discontni). Ve Velké Britanii a Spojenych
Statech je velmi rozSifeny uvér na zboZi uloZené ve skladidtich nebo
dokdch, ktery byva zprostredkovin zndmymi cennymi payiry warranty.

Velmi rozsiteny jsou komisiondrské obchody, kterg banky zpro-

stFedkujf, jak p¥i prodeji vyrobki, tak i k ndkupu surovin. Zvlast.
. Jsou béiné p¥i zboZi zastupitelném (cukru, lihu, petroleji, kovovém

. ") Takové uvérni spolky byly u nds pii Ceské eskomptni bance a pozd8ji pii
Zivnostenské bance 1pri filidlkdch obou bank. Uvéry élenim povolované byly dosti
znalné. Pri-Zivnostenské bance byl vedle toho také 1iv&rni ‘spolek podobn& sdru-
Zenych zdloZen. . » : ' ;
**) Cedulové banky escomptuji sménky nejvySe {Fim8sitni (nejdéle splatné za

--90—92 dni). KdyZ sebe spolehlivéj§i sménka je splatnd v del3i 1hits, na pi. pidletni

miiZe ‘byti eskomptovdna pouze u n&které jiné banky ner cedulové a pravidelnd

- také za vyS8i diskontni sazbu. Reescomptem banky znadng vydsldvaji, jak uz do-

klady: pro to byly dfive uvedeny.
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stejnorodém zboZi, sklafskych, dFevaiskych, perletarskych, ozdobnych
vyrobeich atd.), které je urceno pro vyvoz neb aspon pro neurcity
odbyt pozd&jsi, nebo které teprve bude zhovtpvovanov(_;v);']. obphodecvl}
lhatnich & terminovych, o nichZ bude pozdéji obSirnejsi. zmpmka pri
vykladu o bursdch). Banky zdrovei na zboZi jesté neprodané posky-
tuji zarudeny dvér a pomahaji tak k neruSenému nepretrzitému . pro-
vozovani podnikii také v dobdch, kdy odbyt na cas véazne a kdy
k dal§imu chodu podniku by nebylo dosti prostiedkii. — Komisionaiské
zprostiedkovéani velkych bank je Casto velmi potfebné jednotlivym
podnikatelskym koalicim, které nemaji nazbyt vlastniho kawtalu, aby
mohly rozdifiti sviij odbyt do vzdalenéjSich krajin. [Na pi. kartely
gkrobdren, sladoven, sirkaren, emailovaného nadobi, brusiren skla a
kament, hrndifského zboZi atd. svéfovaly cely spoleény odbyt ban-
kam, jez jim zérovell poskytovaly znalnéjsi tvéry.|

sl ES

& "

2. a 3. Bankovni provozovani kromé tvértt mensich omezenych
na dzkou mistni potfebu sméfuje svym prostiedkovinim k pronika-
v&j8i socialisaci podnikatelské ¢innosti a k rozSifeni jeji piisobuosti
vieobecnd po vSem civilisovaném okrsku zemském. Proto i banky
samy se hled&ly sesocialisovati a tim i vzristati tak jako vétSina
podniktt dolovacich, priamyslovych, dopravnich a pojidtovacich. U bank
tato snaha koncentradni byla tim mocnéj§i, Ze se tim zdroven pod-
porovala podstatna soudédst tvérniho prosttedkovdni, totiz divéra, bez
které nelze ziskati vyhodné kapitdlti k podnikatelskému provozoviani.
Cim v8tsi a socidlné bezpednd&ji upraven jest tvérni dstav, tim vEtsi
byva také davéra k nému, tim mensim dichodem spokojuji se kapi-
talisté a tim vice jsou ochotni ukliadati do ného kapilaly ze svych
prosttedki.

Velkd banka tedy nejen Ze uSetli ndkladf skoncentrovanim svého
jednani, viplnym vyuzitkovdnim viech svych sil (persondlnich i vée-
nych), nybrz zdroven tim, Ze pomérné mnohem mensi diichody dava
svym. véfiteliim (ze svych obchodi pasivnich ma unepomdrnd mendi
naklady) nezli ivérni tstavy mendi. Nezfidka banky velké plali sotva
polovici neb. i tretinu tdrokd obvyklych v malyeh tustavech mistnich.
Potrebné hotovosti mohou byti u velkych bank minimdlni, jelikoZ je
mohou tipIné likvidné uloZiti v nékterych obchodech aktivnich a jelikoZ
mivaji za obycejnych, nikterak nevzruSenych dob také neomezeny
i vyhodny 1uveér, kterého se mensim podnikiim tvérnim &asto nedo-
stavd. (Na p¥. pouZivaji ivéru cedulovych bank.) ‘

Velké banky tedy postupné vytiskuji banky mensi, neb aspoik
omezuji j_ejigh‘pﬁsobnost na mistni poskytovani tvérd nebo na Gvéry
meéné zajisténd, jejichZ risiko se dd vyvaziti vysokymi sazbami tdro-
kovymi nebo jinymi téZ§imi podminkami pro dluZnika, nebo na dvéry
individualniho razu, jichZ zndmost je snazii menSim bankam. O tyto
uvéry velké banky nesoutdzi s mensimi, jeliloZ nechtdji, ani nemohou
se venovati zevrubnéjSim vySetfovanim a kontroldm drobngjdich a
‘maélo zndmych podniki. Teprve prostFednictvim mensich vvornich
podnikd dostdva se uvéru drobnym zemédéletun, primyslnikim, fe-

’
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- meslnikim, detailnim maloobchodnikiim atd. také z velikych kapita-
lovych zdroji nahromadénych ve velkych bankdch. OvSem za néko-
likeré prostredkovani, za men$i zndmost i za risiko (Casto arci nad-
sazované) musi takovi menS$i podnikatelé pFindSeti nepomérné veétsi
obéti za proptjcené cizi kapitaly. Neni tedy divu, Ze kazdy podnikatel
se v8i moci snazi nabyti tvérun od vétdich bank a to je dalsim du-
vodem, pro koncetraci bankovniho prostredkovéni.

Jisté bankovni sluzby bylo pfimo nutno monopolisovati nebo se
monopolisovaly samy podle své povahy. Tak se to vyvijelo naporad
pri tivéru hypotekdrnim nebo pri obchodech pasivnich i aktivnich
u bank cedulovych. Také tam, kde podobny monopol nebyl ani po-
sitivné ustanoven, nastal fakticky (na pf. u nds monopol zemskych
hypotekarnich tstavi nebo zemskych ustavii pro tGvér komunalni,
nebo v Némecku skoro tiplny monopol Fi§ské banky cedulové, ve
Velké Britanti monopol Bank of England, ac¢koli pravné byly moZné
a také existovaly i existuji dosud mensi banky cedulové v Némecku
i ve Sjednoceném kralovstvi). ‘

Koncentraéni tendence projevily se vSak je$td silnéji ve formé
podnikové pro prostiedkovani. Banky se socialisovaly nejen jako
podniky velké v akciovych spoleénostech, nybrz i v podnicich malych
sdruZenou svépomoci (lvérni druZstva vieho druhu). Podniky jed-
notlivel z vlasintho bankovniho obchodu jsou stile vytlafovany a
specialisuji se hlavné pro- spekulace odvAzné nebo je$té dastdji pro
obchody, lichvaFského rdzu. Takového druhu jsou také na p¥. prodeje
- cennych papirtt spekulaénich nebo vyhernich (rtznych loterii) na
splatky, prodej promes atd. [Splatkové obehody jsou vibec zaloZeny

na velmi’ vysokych procentech trokovacich, ¢asto i na ofekdvdni, Ze

dluznik ke splatkdm zavdzany nebude moci dodrZeti smlouvy a Ze
pak dosavadni splatky jeho propadnou ve prospdch véFiteltv, coZ se
. stdva dosti Gasto.] ‘ ’

Jednotlivei nemohou pro tspé3né a vyhodné zprostFedkovani
~vvéru kromé toho poskytnouti tiplnd spolehlivé zdruky, ani nemohou
nabyti dostateéné davéry. Pro jistotu vérii je nezbytna jejich vetej-
nost a stdld kontrolovatelnost bezpetného uloZeni kapitdla, jak pri
obchodech aktivnich  tak i pasivnich. Takovou ve¥ejnost (publicitu)
~zaruCiti mohou pouze spoleenské podniky s . vefejnou povinnosti
skladati 1éty a nikoli jednotlivci, byt byly prostfedky jejich sebe
i hojnéjsi; nebot nikdy nelze p¥i jednotlivei zjistiti, k demu se uvéie-
nych kapitalti uZilo, ani neni moZnd kontrola viici neomezend rozho-
dujicimu vlastniku. [Ani tak prosluli bohéadi jako videhsky Rofschild
nebo berlinsky Bleichrider neobesli se bez ucasti spoledenskych pod-
nikdt bankovnich pii svych bankovnich obchodech: Rotschild byval
- ve spolku s videhskou bankou Creditanstalt a Bleichrdder s Disconto-
' gesellschaft] Firmy bankéit jednotlived se Sasto promdiiuji v banky
akciové nebo v novéjsi dobd (ve stfedni Evrop&) ve spolecnosti s ru-
. Cenim  obmezenym, ridéeji ve spoledenstva podle zisad svépomoci
upravena. ' :

V Némecku, v Nizozemi a ve Velké Britanii z d¥ivéjsich dob

udrZelo se n§kolik Vevlkyt:h‘ bankovnich domii patficich jednotlivetm
' nebo vefejnym spolednostem, jeZ maji velmi jiZ starou a ustdlenou

‘ k}ientelu. Ale i tyto singuldrni banky stile se promshuji ve spole-

Cop
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fenské podniky, nékdy i po- ztratdch. nebo po znainém vycéerpdni
vlastnich kapitala, jako proto pFikladem byl uveden londynsky ban-
kovni dim ,Baring brothers”. - .

Pro jednotlivé bankovni obchody socialisace pokro&ila konelné
od soukromého podnikdni a provozovani k vefejnému. Jiz se stala
rminka o zemskych ustavech pro tvér hypoteéni, komundlni, Zelez-
ni¢éni a melioraéni. Pro ukladani tispor velmi dobie se osvédcily obecni
(méstské) sporitelny a zvlasté stdini postovni sporitelna, protoZe ve

- spojeni s poStovni dopravou zaroveil zprostiedkuje vyhodné vseliké
platy a vedenim béZnych uéth (kontokorentit) koncentruje bezpendiné
vyrovndni platit az do nejzastréenéjSich mist. — Stat rovnéZ pii spraveé
Jjméni sirotciho zhcastni se prostfedkovani tvérniho uklidanim jméni
toho na t. zv. sirotci jistofu. [Tato sirotli jistota se vymdiha téz pro
uvéry obecnich a jinych veFejnych tstavi.] (O vefejnych okresnich
hospodafskych zaloZnach byla zminka jiZ diive; o cedulovych ban-
kach statnich promluveno bude pii obchodech téchto bank.)

Z drivéjsich dob pTevzaty byly dvérni astavy statni, obecni nebo
jinyeh vefejnych korporaci ‘pajéujici na movifd zdstavy vseho drubu
chuddim domaécnostem. Takové zastavarny ve stiedovéku zFizovala
katolickd cirkev pijcujic ze svého razného nadaéniho jméeni, aby
chudinu chranila proti lichevnimu vykotistovdni. Byly to znamé jiz
w»montes piletatis (,monts de pieté“), které braly ze zdptijéek na zé-
stavy troky, ackoli kanonické prévo jinak brani troku zakazovalo,
a uroky ty nebyly ani nikterak nepatrné. Pfes to pusobily tstavy ty
dosti uéinné proti lichvé, jeZ tehdy z tisné nejchudsiho lidu prilis
bezohledné tézila, tim Ze kromé vysokych trokovych sazeb . poditala
také na nemoZnost zastavené véci vyplatiti. [Zvyk phjovali z cirkev-
nich nebo chramovych fondi je ostatné prastary, vyskytuje se vie-
obecné jiZ ve starovéku pi¥i posvatnych mistech, v kterych se nahro-
madily vzdcné dary zboZnych lidi na pt. v Efesu, v Delfech a j.
Bankovni_obchody ve svatyni jerusalemské byly vibec bdZné, jak
o tom svédectvi vyddvaji evangelia.] o :

V novéjsi dobé zastavarenské uvéry plechdzely od veFejnych
statnich _dstavii na svépomocné podniky soukromé (na zdloZny) nebo
na mensi spolecnosti akciové nebo na méstské spofitelny, po piipadd
na zvlastni obecni zastavarny. Jest .oviem i dosti pokoutnich zasta-

- viren vydrZovanych jednotlivei, ktefi bidy nuznych lidi vyuivaji
dosud lichvou. Proto zastavirenské podniky byly zafazeny mezi Ziv-

nosti koncesované a podléhaji také stdlému stditnimu dozoru (ale do-
zoru tomu unikaji pravé mnohé zastavarny pokoutni, ktevé si ne-
bezpedi svého protizikonného jednani dévaji oviem velni draho
platiti). * ‘ ; B ‘
Z velejnych prostiedki dostdva se dasto podpory pro tivér men-

- 8ich podnikatelti, na p¥. pro tvér malozivnostensky nebo malorolnickyf

- zFizovaly se svépomocné podniky, kterym st zakladniho kapitalu
‘byla proptijena stitem nebo zemi bud beztirodné nebo na levndjsi

trok nebo byla i darovana. Zirovel se svépomocnym tvérnim drui-
stviim menSich podnikatelti dostiva riznych tlev bernich (proti vy-
déleénym bankdm plati menSi vydélkové dand i mensi poplatky, po
pripadé nemaji-li znaéné&jdich vytsikt, byvaji zproitény dani vibec).
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Nuzndj§i dlu¥nici poZivaji dobrodini zzil;onlav,v_ie na jejich nezbs{t‘ny
provozovaci kapitdl nesmi se vztahovati véfitelova exekuce. [Tal
nesmi byti zemddglci véfitelem zabaven nutny chovny _ a tazny do-
bytek ani jiny nezbytné potfebny fundus instructus, jako orné nacini,
potfebné vozy, stroje atd.; podobné vynaty jsou z exekuce vmﬂnveslnvl:
kovy potfebné stroje a jiné provozovaci gomﬁcky,’ jichZ nemtize pii
své vydsletné Ginnosti postrddati] — Ovsem se tim navzijem ome-
zuje uvérni schopnost takovych mensich podnikatel; ale ta je bez-

toho chabd a byla by bez téchto omezeni koFisti bezohledné lichvy.

[Viz k tomu rézné exekuéni Tady.] } '

Pro vefejné provozovani jakékoli .nehodi se ovSem bankovni
obchody jakkoli spekuladni povahy i vitbec zprostiedkovani takovych
uvérd, které jsou néjak pro véiitele nebezpeiny nebo pro jejichz
povolovani se vyZaduje jistych podnikatelskych znalosti, nebo kde je
potFebi okamZitého nebo rychlého rozhodovini a nemiZe se cekali
teprve na tufedni schvéleni. Zdroven nutnost dikladné, ale p¥i Lom
tézkopadné kontroly vylutuje nejvétSi st uvérnich jedndni z vebej-
ného provozovini a omezuje verejné bankovni podnikani toliko na

dpln& spolehlivé, jednoduché a prehledné zprostFedkovani tivéri a

lata.

P . Jinak socialisace bankovniho prostfedkovani stuptiovala se i u men-
gich (svépomocnych nebo vefejnych) podniki, Ze hledély si vytvorili
spoleénou oporu ve svych vlastnich tstFedich. Tak vznikla tstiedi
~gpotitelen, oblanskych zdloZen, Raiffeisenovych spolecenstev, okres-
nich hospodé¥skych zéloZen atd., ktera hledi vyhody velkyceh tvér-
nich tstavii rozSititi také na menSi CElenské podniky. [Zaroven haji
hmotné zédjmy sdruZenych ustavit a jejich ziizenci.]

Uvérnich jednéni zicastiuji se také. podniky, které svym vlastnim
druhem provozovani nejsou zafizeny na zprostredkovani uvéry, ale
které pfece nastiddaly znaéné kapitaly, jeZ by rdady uZitedné uloZily,
nebo jeZ nesméji ani nechati lezeti ladem. Toho druhu jsou témer
‘viechny pojistovny, zvlaSt® pojistovny Zivotni, nemocenské po-
kladny. a jiné socialni podniky pojistovaci. Jmeéni pojisténelt musi
ovSem byti uloZeno zcela bezpetne a proto se hodi pro né nikup
vefejnych a jinych zabezpedenych cennych papirt, nebo pijéovini
na bezpetné hypotheky, pijéky na zaji§téné duchody, po piipadé
pujéky na vlastni pojistky (police) a j. Podobné stéastnuji se na
dvéru sirotéi kapitdly spravované vefejnymi tiady (u nds soudnimi
ufady). Sirotéi pokladny podléhaji zvladtnim ustanovenim o bezpetném
ukladani sob& svéfendho jméni; zplsoby zulitkovini tohoto jméni
dostaly nazev ,sirotci* (nebo ,pupillirni®) ,jistoty® a uZivi se pak
naporad tohoto pojmenovani pro podobné bezpeiné ukladani jiného

j%é?i)(na pE. jméni vefejnych zafizeni, nadaci, spotitelen, pojidtoven
» - atd.). R ' ‘

*) Sirotéi jistotu davaji na pf. pdjCky na ipiné bezpeénd zistavy (af lombardem
nebo na hypotheku, po pripadé na zbozi ve vefejnych skladech atd.) nebo cenns papiry
vefejné (stitni, zemské, komunglni a j.) nebo bezpednd hypotheksrni tipisy, prioritni
dluhopisy bezpelnd zajiSténé, 1iplné spolehlivé sménky nebo jiné zeela’ zajiglené

" obchodni papiry, vklady ve vefejnych tstavech :gtd. [Také v tom smdru nutno dbati

zakonnych ustanoveni je_dno’clivych zemi, kterd o fistotd oné rozhoduii.]
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Banky, které samy jsou pivodei cennych papirf, a cenné papiry
stale tvoll pro usnadnéni jak Gvérit tak plata,*) venuji se zaroven
velmi rozsahlému obchodu’ s nimi jak ve svych obchodnich mistno-
stech (sméndrndch), tak i na trZigtich (bursich) a zprostredkuji pro
své zikazniky (klienty) nikup, prodej i v8echny moiné spekulace
s nejriznéjSimi efekty (cennymi papiry). Obstardvaji zdroved i jejich
uschovani, povoluji na jich zdstavu potiebné uvéry (sem slusi raditi
i report), inkasuji kupony i splitky papiri, opatiuji také pro né viechnu
nuinou sluzbu jinakou [na pt. akceeply a presentace na sménky (nebo
poukdzky) — po pripadd protesty — vyménu kuponovych archt
a talond, provedeni upisovacich prdv na akcie atd.]. — Podobnd se
provideji nejrtznéjsi arbitrdze s cennymi papiry, t. j. vypocty, na
kterém trinim misté (burse) bylo by lze nejlacingji papir koupiti a kde
bylo by jej moZno nejdrdie prodati. Z tdchto vypoltenyeh rozdilt lze
pak skuteéné arbitrazni obchody provésti, kierymi se znacnéjsi cenové
rozdily na raznyeh trzich (bursdch) vyrovndvaji. K rychlému vyTLizo-
vani arbitraZnich obchodit oviem znamenitd pomahaji telegraf i telefon,
které v okamziku riiznd trZistd spojuji.

52. Banky cedulové a bankovky. Diskontova politika. Devisy
a jejich mezinarodni platebni zprostredkovani. Devisova politika

cedulovych bank. .

Prostiedkovani platti tvérem soustfedilo se a vyvrcholilo v ce-
dulovyeh bankdch, kterym dostalo se od stitni moci vyhradni vysady
*) NejstarSi a dosud pro podnikatelsky wivér nejdileZit§j¥ cenny papir —
obchodnt sménka —~- vinikl v Ttalii juko disledek hankovniho zprostfedkovani za
velmi nejistyeh ménnyeh i wvdrnich stylt ve stfedovéku. V dobdch, kdy témér
kaZdé mesto, kazdd zemidka mély své viastni penize, lkdy panovniei a jiné vreh-

nosti bezohlednd zneuZivali napordd priva raziti mince, kde skoro kazdd promeéna .

pendz byla vitanou prilezitlosli k vykoFistovani, ba k olupovini vlastniki jejich,
lidé neradi pouZivali k placeni biZnyeh pendz a napotdd se bralo Wlo@isE k natu-
rilnim sméndm za drabé kovy nebo za jiné vzicnosti. PH vicoheend nejistoté a ne-
bezpedi prendieti vzdend zbozi (avIaELE drabd kovy) po eestich pomdhal vzijemny
Jiver sméndrnikl (eampsord), kleFi ziroven stavali se bankéd. Kdo chlal platiti
‘uebo nakupovati za penize v cizim mistd, sloZil draliy kov nebo dom:ci mince
u svého bankéle doma a ten mu vydal sménedni list (leflera di cambio) na svého
obchodniho pritele, bankéte v cizim' mistd. V tomlo cizim mislé bankél doruditeli
smeénky vyplatil pak kov nebo podle prant 1 mistni minee, kterymi se tam mohlo
platiti. Timlo zphsobem na pouhy tivdr mezi bankdii riiznyeh mist pomoei smének
se_zprostiedkovaly platy bez prendfeni hotovych pendz. Bankeéii si vyplicené suiny
navzijem sxig‘:twn?i, po pripadé vielijak jinym zplsobem vyrovndvali.” Froto sménka
méla 1 posud si podrzela formu lista tiverniho. Proto za ni bylo také pFisné rudeni
(i osobni svobodou), jelikok to bylo nutné pri uvdfovani drahyeh véei (vzdenyeh
-kovill, minei ald), aby ukladatel mél jistolu, %e mu bude skutetnd hodunota doma
sloZend a uvdfend opravdn vyplacena v mistd cizim,  kde ji potFeboval ke gvym
smdndim a obchodim, :

Pozd&ji vedle smének phi bankovnich obehodech vznikly velmi mnohé jing
cenné papiry, o kleryeh jiz bylo jedndno v odslavei prededlém, jako bankovnf po-
ukdzky (kupecké), eheky, akreditivy, povolované otevrend tvdry, pokladniénf listy,
telegrafi che prthazy atd, N3kterd z t8chto papirit v uriité doba gplatné, jalko jednot-
livé bankovni 'poukdzky nebo zvIASls pokladnicni listy ¢ poukdzky byly zirodi-
telny a slouzily bankdm také jako formy pasivnich obehodi k nabyvani potiebnyeh
kapitdlii. O trvalejiich pasivaich obehodech pomoei bankovnich édstecngeh diuhopisi
‘nebo- dildich Gpisech bylo jiz mluveno dFive. ‘



