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Banky, které samy jsou pivodei cennych papirf, a cenné papiry
stale tvoll pro usnadnéni jak Gvérit tak plata,*) venuji se zaroven
velmi rozsahlému obchodu’ s nimi jak ve svych obchodnich mistno-
stech (sméndrndch), tak i na trZigtich (bursich) a zprostredkuji pro
své zikazniky (klienty) nikup, prodej i v8echny moiné spekulace
s nejriznéjSimi efekty (cennymi papiry). Obstardvaji zdroved i jejich
uschovani, povoluji na jich zdstavu potiebné uvéry (sem slusi raditi
i report), inkasuji kupony i splitky papiri, opatiuji také pro né viechnu
nuinou sluzbu jinakou [na pt. akceeply a presentace na sménky (nebo
poukdzky) — po pripadd protesty — vyménu kuponovych archt
a talond, provedeni upisovacich prdv na akcie atd.]. — Podobnd se
provideji nejrtznéjsi arbitrdze s cennymi papiry, t. j. vypocty, na
kterém trinim misté (burse) bylo by lze nejlacingji papir koupiti a kde
bylo by jej moZno nejdrdie prodati. Z tdchto vypoltenyeh rozdilt lze
pak skuteéné arbitrazni obchody provésti, kierymi se znacnéjsi cenové
rozdily na raznyeh trzich (bursdch) vyrovndvaji. K rychlému vyTLizo-
vani arbitraZnich obchodit oviem znamenitd pomahaji telegraf i telefon,
které v okamziku riiznd trZistd spojuji.

52. Banky cedulové a bankovky. Diskontova politika. Devisy
a jejich mezinarodni platebni zprostredkovani. Devisova politika

cedulovych bank. .

Prostiedkovani platti tvérem soustfedilo se a vyvrcholilo v ce-
dulovyeh bankdch, kterym dostalo se od stitni moci vyhradni vysady
*) NejstarSi a dosud pro podnikatelsky wivér nejdileZit§j¥ cenny papir —
obchodnt sménka —~- vinikl v Ttalii juko disledek hankovniho zprostfedkovani za
velmi nejistyeh ménnyeh i wvdrnich stylt ve stfedovéku. V dobdch, kdy témér
kaZdé mesto, kazdd zemidka mély své viastni penize, lkdy panovniei a jiné vreh-

nosti bezohlednd zneuZivali napordd priva raziti mince, kde skoro kazdd promeéna .

pendz byla vitanou prilezitlosli k vykoFistovani, ba k olupovini vlastniki jejich,
lidé neradi pouZivali k placeni biZnyeh pendz a napotdd se bralo Wlo@isE k natu-
rilnim sméndm za drabé kovy nebo za jiné vzicnosti. PH vicoheend nejistoté a ne-
bezpedi prendieti vzdend zbozi (avIaELE drabd kovy) po eestich pomdhal vzijemny
Jiver sméndrnikl (eampsord), kleFi ziroven stavali se bankéd. Kdo chlal platiti
‘uebo nakupovati za penize v cizim mistd, sloZil draliy kov nebo dom:ci mince
u svého bankéle doma a ten mu vydal sménedni list (leflera di cambio) na svého
obchodniho pritele, bankéte v cizim' mistd. V tomlo cizim mislé bankél doruditeli
smeénky vyplatil pak kov nebo podle prant 1 mistni minee, kterymi se tam mohlo
platiti. Timlo zphsobem na pouhy tivdr mezi bankdii riiznyeh mist pomoei smének
se_zprostiedkovaly platy bez prendfeni hotovych pendz. Bankeéii si vyplicené suiny
navzijem sxig‘:twn?i, po pripadé vielijak jinym zplsobem vyrovndvali.” Froto sménka
méla 1 posud si podrzela formu lista tiverniho. Proto za ni bylo také pFisné rudeni
(i osobni svobodou), jelikok to bylo nutné pri uvdfovani drahyeh véei (vzdenyeh
-kovill, minei ald), aby ukladatel mél jistolu, %e mu bude skutetnd hodunota doma
sloZend a uvdfend opravdn vyplacena v mistd cizim,  kde ji potFeboval ke gvym
smdndim a obchodim, :

Pozd&ji vedle smének phi bankovnich obehodech vznikly velmi mnohé jing
cenné papiry, o kleryeh jiz bylo jedndno v odslavei prededlém, jako bankovnf po-
ukdzky (kupecké), eheky, akreditivy, povolované otevrend tvdry, pokladniénf listy,
telegrafi che prthazy atd, N3kterd z t8chto papirit v uriité doba gplatné, jalko jednot-
livé bankovni 'poukdzky nebo zvIASls pokladnicni listy ¢ poukdzky byly zirodi-
telny a slouzily bankdm také jako formy pasivnich obehodi k nabyvani potiebnyeh
kapitdlii. O trvalejiich pasivaich obehodech pomoei bankovnich édstecngeh diuhopisi
‘nebo- dildich Gpisech bylo jiz mluveno dFive. ‘
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vydavati zdkonna platidla vSeobecn& rozsifena, totiZ bankovky (nofes,
banknotes, Banknoten). | ‘ ) . o

"~ Bankovky byly pivodné jen soukromymi penezi a platily jen
tolik jako jiné bankovni poukazky; na které bylo mozno kteroukoli
dobu dostati cenné véci (drahé kovy predevsim) do tivérniho dstavu
uloZené. Pozddii viak verejnou tipravou bankovkového obvéhu, zZviasté
zakroGovanim se strany statni moci bankovky stéle ziejmeéji nabyvaly
povahy zakonnych platidel autoritativnich, az staly se vseobecné uzna-
vanymi a mezindrodné rozdifenymi penézi autoritativnimi. Velmi casto
jsou zdroveh stétnimi (aZ vyhradnimi) platidly, nahrazuoji stitni pa-
pirové penize, kdyZ byly ve vnitinim obéhu penéznim napted pro-
hlaSeny za penize, je? kaZdy musi p¥i platech podle zdkona neome-
zend prijimati, kdy? jim tedy p¥irden byl nuceny ob&h (,legal tender”).
Zvl4sté vynikd jejich povaha jako statnich penéz, kdyZz pii zhorSené
papirové méné vytlacily z obéhu vSecky béiné mince plné hodnoty
a zustaly samy jedinymi kurantnimi platidly. [Leda Ze vedle nich také
obihaji] statni papirova platidla ,statovky“ a portznu i statni drobné
mince. . ;

Pivodnd prijimaly banky drahé kovy (zlato i stiibro) jako de-
posita (prava, regularia) a vydédvaly potvrzeni, Ze jim bylo svéreno
k uschovani urdité mnoZstvi drahého kovu bud razeného v mincich
nebo nejéastdji neraZzeného (v kusech, prutech nebo v jinych formdach).
Na takové pritkazy o sloZeném drahém kovu banka v kteroukoli dobu
na poZddani majitelovo — (kdo totiZ se prokézal drZenim onoho po-
tvrzeni) — vypldcela (vydivala) ono mnoZstvi kovu, které u ni bylo
sloZeno. Banky ona deposita mély ve svych schrankich pounze uloZeny
bez uZitetného pouZiti,*) neproptijfovaly jich tvérem a mohly tedy
vkladateli bez rozpakil vZdy vyplatit u nich sloZeny kov (vlastné jej
vydati in natura). Uklddajici pak nemohli arci za své depositum, které
pro nd bylo uchovdvino v téch individudlnich kusech, jeZ bance
sv&tili, Zadati -Zddnych urokt, naopak musili je$té hraditi ndklady .
uschovaci 1 jisté dosti znadné odmény za depositni dinnost banky.
Takovy stav trval v jednotlivych bankédch, které pozd&ji, — kdyZz
vklady ¢inény byly v kovu jiZz bez individudlnich znakd, — s timto
ukldaddnim spojovaly zaroven platebni (pokladni) sluZby pomoci gira
mezi uschovateli portiznu aZ do nejnovéjSich dob (aZ do tieti &tvrti
19, stoleti.) Toho ptikladem jsou jiz nékolikrit zde uvadénd girova
- zafizeni banky hamburské. - v ‘ ’ , ‘

Ale nahromadéné kapitdly v depositni bance lakaly, aby se jich
pouZilo k raZhym tuvérim podnikatelskym nebo ke spekulacim ban-
kovnim. Deposita®™*) prestala byti vyhraZzenym majetkem ukladatelt,
stala se majetkem banky, kterd za né podnikla dluh totiz vydanym
pisemnym prikazem a zavazkem k vydani sloZenych kapitald (drahych
koviy). Tedy bankovky nebyly uZ jako diive pouhym potvrzenim

© *) Asi tak jako ‘jsou dosud ukldddny individudlni cennosti do bank, na pi.
do-jejich- ,safes.” : Ce '
*#) Depositum’ induvidualisované a pouze pro. urcitého vkladatele vyhraZené,
zove se dle Fimského prava ,deposifum regulare® nebo prosté .depositum.” Proti
tomu vklad pouze zastupitelny bez individudlniho rdzu, ktery splyvd v .jedno
se vklady ostatnimi, zove se ,depositum irregulare.” .



a dokladem o uloZeném (individudlnim) depositu, nybrz staly se v or-
nim narokem vad bance na vyplaceni urdité penezité (kovové) hod-
noty. Tato tv&rni povaha bankovek se tim vice utvrdila, kdyZ banka
je vydavala po pripadd nejen za sloZené drahé kovy, nybrz kdyz jich
vydavani rozsiFila na aktivni dvéry vibec. Banka na pr. escomptovala
sménky a vypldcela escomptované &astky bankovkami, nebo posky-
tovala lombardni ptijéky, nebo ddvala pijéky na zbozi uloZené ve skla-
distich prostfednictvim warrantii, nebo na zbozi vezené po mori na
konnosamenty atd., vibec kdykoli banka davala sviij tver nikoli na
kovova deposita, nybrZ jen na jiné jistoty, a vyddvala z téch podnotii
.‘bankovky. ‘ oL

Ale viecky tyto bankovky, pokud je banka vidy Fidneé a bez
prittahtt dovedla vypldceti kovem nebo kovovymi penézi, jakmile i
byly pPedloZeny, byly zdroveh samy také vaci irelim osobdm zpi-
sobilymi k placeni jako jiné kovové penize, jelikoZ byly prijimany
v obecenstvu ochotné s ditvérou, Ze se za né dostane v bance kov,
kdykoli se ol poZada.

Pokud nebylo ovSem jiné opory pro obéh téchto soukromych
bankovek nezli osvéddenda divéra v banku, kterd je vydala, byla takd
jejich platebni zptsobilost zaloZena a omezena tvérem bankovnim
a vyhodami, které banka za to mohla deponenttumn poskytovati usnad-
nénim a zprostfedkovanim skutednych plati kovem. Tato ¢isté ivérni
povaha bankovek projevovala a udrZela se v8ak pouze tam, kde ne-
bylo nebo dosud neni ndleZité a vSeobecnd uznavané mény stitni,
jako tomu bylo mezi rozdrobenymi stity némeckymi pfed utvolenim
riSe némecké (nebo v Italii pFed jejim sjednocenim), nebo jako tomu
bylo vSeobecné ve stfedoveku a na pocitku novovéku, nebo jako
tomu je dosud v Ciné nebo v jinych zemich, v nichZ neni ustalenyeh
mén statnich. :

Zcela jiné platnosti nabyly vSak bankovky zobecnénim pevnyeh
a zdkonem ustalenych a upevnénych modernich mén. Vyddvali ban-

kovky, které se staly zdroven zakonitymi statnimi pendzi (,legal
tender®), které jsou hlavni a podstatnou  soudistkou mény, nemohlo
se jiz ponechati komukoli na jeho soukromy tivér. Bankovky byly
prohlaseny za zdkonné platidlo, pravidelné jiz s nucenym obdhem -
aspon ve vzdjemnych stycich mezi prisluiniky a obyvateli téhoZ stitn
;1—— ;f;;eg)as také byly pri tom kdykoli w banky sménitelny za kov
rahy.

... KdyZ i bankovky nemély nuceného obéhu, ale kdyZ prece byly
piijimany fakticky a pripoustény k zdkonné povinnym platiun, ne-
mohly prece byti povoloviny jakémukoli libovolnému vydavateli. Banky
ncedulové® t. J. banky vydavajici bankovky podiéhaly zprvu stitnimu
dozoru, ale pozdéji primo jen moci stitni bylo propujéovino bankovkové

: ) Bankovky anglické banky byly pred svitovou vilkou =zikonnym platidlem
{»legal tender”), ale banka pFi tom mdla povinnost vyméniti jo kdylkoli knzdému
za zlaté mince, kdo ji je pYedlozil. Totéi bylo privem také pro bankovky pdske
“banky némecke, Oviem po vypuknuti vialky byly i ndm. Fislkd banka i banka
anglicka sprostény povinnosti - sméfovati- své bankovky za kovové mince unebo
za zlato viibec; bankovky se staly od t6 doby papirovymi pendzi nesminitelngmi
jalc v Némecku tak ve Velké Britanii. :
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privilegium. Tak se staly bankovky podstatnou soucastkou pravidelného
obshu pendzitého a privilegium cedulové banky a jak se toho pri-
vileje skutefnd pouZivd, jest hlavni oporou (po pripadé i slabinou)
zakonnitych mén. o 5 -

Bankovky modernich stitd nejsou tedy jiZ jen uvérnim ndastrojem,
nejsou snad pouhym cennym papirem ke zprostfedkovani raznych
tivérti, nybri jsou predevsim penézi jako kterékoli penize jiné (bud
kovové piné valutirni nebo kterékoli penize autoritativni) a staly
. se skuteénd zdkonnymi platidly ze viech nejrozsifendjsimi a po phi-
padd nejoblibendj§imi.*) Staly se penézi vyluénymi, kdyZ se ména
znehodnotila a stala se ménou papirovou.

Oviem také tehdy, kdyZ jsou bankovky platidlem s nucenym
ob&hem, nemusi byti povaha jejich takova, aby =zisfaly platidiemn
definitivnim, nybrz mohou byti kteroukoli dobu sménitelny za valu-
tArni ‘mince kovové,. jichZ hodnota jest udrZovina v uplné shodé
s hodnotou jejich latky. Takové bankovky za kov (1. j. nyni prak-
ticky za zlato) vidy sménitelné zovou se provisornimi. Po svétové
vilce oviem jen ve Spojenych Statech, v Japonsku a v nékterych
stdtech neutralnich zistaly bankovky provisornimi, jinde napotad
jsou nyni definitivnimi papirovymi penézi. = -

Mezi bankovkami ¢isté provisornimi a definitivnimi nemusi byti
viilbec podstatného rozdilu, pokud ovsem byva vhodnymi opalFenimi
postarano o to, aby cena obihajicich bankovek byla udrZovina
v piibliZné stejné cené s penézi zlatymi, nebo pokud prakticky lze
(tfeba nikoli p¥imo, nybrZ také jen oklikami) bankovky sméniti za
kterékoli zlaté penize pribliZnou éastkou podle zikonné stanoveného

*) Jak bankovky v pendZitém obdhu stile vice vrchu nabyvaly jiZ v dobsich

mén kovovyeh proti vem pendziim statnim, zvld%té proti kurantnim mineim, to nejlépe

ukazuji francouzskd statisticka SetFeni o pendZnim ob8hu za dobu asi &bvrt stoloti
1885—1909. P¥ed véalkou kolovalo ve Francii ze vSech zemi pomdrnd nejvice ko-
vovych pendz.. Tim ndpadn&j§im zjevem jest, Ze stile vySSim podilem pend¥ni ho-
tovosti byly tam vykazovdny ¥ bankovkich a nikoli v kovovyeh mincich, Ve viech
- trochu  jen vEtSich vefejnych i soukromych francouzskych pokladndch byl totik
oblas zjistovin*stav_hotovosti (krom8& minei drobunych, kieré pravidelnd nedosa-
hovaly ani 1%,%, pendinich zdsob) a shleddno bylo, Ze postupnd ze viech cellovyeh
hotovosti bylo pomérns: ‘ \ . '

Roku
1885 | 1801 | 1897 | 1903 | 1909
procent

842 7 887

bankovek .. . . .....| 66 | 805
zlatych minei « . . . . . . 225 136 | 133 08 8
59 45 37 20

pétifrankd stiibrnyeh . . .| 99

. Viz k tomu rizné roénikﬂr Bulletin de statisti t de législati s
B N v Y » atistique et de législation comparée.“
.-Podil' hotovosti takeé ve_Fg:gxcu - d}'ive klasické to zemi obdhu kovového -wI-»« shile
vice sméfoval k co nejvét¥imu rozsifeni. bankovek mna w.or pends kovovyelh. -
Ve vilce a zvIaStE po vilce kovovg penize ve viech vdldicich zemich skoro aplné
gﬁé@%}ypﬁ o z(i)lbhbe _papllzqvgchkperll{ez a blanl((ovek svEUEI zvl48ts to, Ze ve Spojenyeh

. Statech po vilce americke bankovky mély (a maji) aZ i mirné agio proti minek
v ; ‘ y ii) 2 ¢ agio proti minecim
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pomeru. Teprve tehdy, kdyZ tato spojitost mezi cenou ‘bankovek a
cenou stejnojimennych zlatych penéz prestavd, nabyvaji bankovky
zcela jiné povahy. Stavaji se viastnimi penézi papirovymi, jsou pendzi
liplné samostatnymi, neodvislymi od kterékoli hodnoty litkové (od
kovu drahého, nyni napordd od hodnoty zlata) a jich cena jest pak
urovdana pouze podle hospodaiské i politické moci a vihy statu,
jehoz autoritou jsou tyto papirové penize vydaviny.

Bylo by klamem zakladati hodnotu definitivnich a pravych papi-
rovych penéz na wuéru stitnim; jich hodnota je zaloZena pouze
v uplatnéné hospoddrské moci stitni vidi vlasinimu obdanstou.*)
Stat svou svrchovanosti pFl uklddani berni a jinyeh povinnosti
(pokut, ndhrad Skod, zvlasté jakychkoli platt zdkonnyceh atd.), pfi
stanoveni riznych dfichodti, jakoZ i tim, Ze je urduje svymi mén-
nymi ustanovenimi také za platidla pro plnéni smluv soukromych,
udéluje svym zakonnym nebo autoritativnim penéziim (bankovkéam
nesmenitelnym nebo 1 po piipadd stitnim pendztim papirovym a
jinym notdlnim mineim, na pr. drobnym) svou svrchovanosti jistou
silu platebni i uréitou kupni moc. Tato kupni moc & sila pak je odvisla
jednak od mnozstvi téchto penéz, jednak od vSeobecné potieby mé-
nidel, ale i od zpiisobtl, jakymi se smény mezi obcany stitu provddéji.

Bylo jiZ na to poukézino, ze pi¥i otFesené stiini moci a zviklané
davéfe v ni lidé penéZitym sméndm v domdel ménd viemoind se
. vyhybaji, Ze uchyluji se ¢asto bud ke sméndm ve zlatych méndch
. cizich nebo ve zlaté (in natura). Casto se misto pendzitych smén
v pokleslé valut¢ sménuje vubec zboZi za zboZi (na p¥. obili a jiné
polraviny za pramyslové vyrobky nebo za odévni latky atd.) Stat po
piipadé sam k tomu dava p¥iklad, kdyZ jednotlivé platy stanovi ve
zlatych penézich (cla nebo jiné tarifui ceny) nebo kdyZz pouZivd
ivéru cizozemského a plati podle imluvy vékitelim tdroky a splitky
svych dluhtt zlatymi mincemi a nikoli svymi papirovymi pendzi(a to
i svym prisludniktim, kdyZ maji tak zarudené pohledivky ve svém
vlastnictvi). Také stat sam v cizind sméije zboZi za zboii, na pr.
cukr (lih, slad, diivi) za potraviny nebo za tabdk atd.

Bankovky definitivni nesménitelné a ttebas i silné pokleslé v cené
nestavaji se oviem bezcennymi ani mimo hranice stdtni. Na zdklads
riznych smén v mezindrodnim obchodd nebo v tvérnich stycich
mezi jednotlivymi zemémi nabyvaji také ménidla papirové mény
v cizingé jistych cen, které ovSem nejsou ani nemohou byti v Zadném
pevném ustaleném vztahu k penéziun mezindrodnim (zlatym) a mé-
nivaji velmi ndhodné, nepravidelné a bez spojitosti svou cenu tak,”
jak uZ to bylo naznaleno pii vykladu o méndch papirovych. V tom
sméru, arci mohou na ceny svych pendz papirovych piisobiti také
banky cedulové podle toho, jak snadno nebo nesnadno poskytuji
ivér podnikateléim i jak mnoho svych bankovek uvadgji v obé&h.
Arci tento vliv banky je velmi omezen nebo zcela vyloucen tehdy,
kdyZ stat piimél banku, aby jemu samému poskytovala znadné uvéry,

") Jest oviem jisto, Ze stitni moc a hospodirské zdroje stitu i jeho pFislus-
nikd’ zirovel podmiliuji Gvér stitni. Proto tale ¢asto se 1ivér a jeho podminky
‘mlwtzz'xjezx.l zaménuji, protoZe ivér zemd& spocivi na hospoda¥ské 1 politické jeji
Zaatnostl,
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a kdyZz ji dovolil ukryti tyto uvéry rozhojnénym obéhem bankovek.
Z tohoto zneuZivani dvéru v rozpacich statnich jsou ovSem moZny
znatné devalvace bankovek, ano mohlo by se dospéti az k jejich
tplnému znehodnoceni.*) : '

Bankovky provisorni skuteéné sméhované za zlato ovSem se
nemohou svou cenou podstatné odchyliti od hodnoty zlata za né
opravdu vyménovaného. TéhoZ vysledku v8ak se muzZe dociliti rovnéz
pri bankovkéch (i jinych platidlech) definitivnich (zdkonné nesméni-
telnych), kdyz asponl je postardno kterymkoli jinym zptlisobem o spo-
jitost ceny jejich s penédzi mezindrodnimi (zlatymi), kdyz totiZ banka
sama dostateCnou vyménou svych bankovek za (zlatd) mezindrodni
platidla snaZi se udrZeti je na p¥ibliZné parité se zlatymi penézi
kterékoli zemé. Dafilo se ji to jednak s néleZitou pomoeci statui,
jednak opatrnou regulaci Gvernich podminek, takZe se obéh bankovek
nezvétSoval pres nutnou miru penézitého obéhu podminéného narodo-
hospodatskymi potiebami (podnikatelskym rozvojem atd.).

Jakd je narodohospodafskd potfeba bankovek jak pro doméei
obéh tak i pro cizozemské ‘smény, di se zjistiti priblizné do jisté
miry podle poZadavkil tvér podnikatelskych. Bance se bud nabizeji
spolehlivé obchodni sménky k escomptu, nebo se uchazeji rizna
hospodafstvi o tvér pa zastavy movité (lombardem) nebo jinym
zajisténym zptsobem. Cim naléhavéj§imi jsou ndroky vSelikych pod-

-nikatelt a jinych uchazeét o Gvér bank, tim' vice pri volném smé-

riovdni provisornich bankovek za zlato se ztencuji zasoby zlata
v cedulové bance a banka ocitd se v nebezpeci, Ze by nemohla
provisorni své bankovky vyméhovati za kovové penize. ‘
PriliSnym pozadavkim tvérnim a ndsledkem toho vyGerpavani
zasoby kovové miZe se banka . braniti tim, Ze ztéZuje podminky
uvérni, zvlaSté zvySovanim sazby trokové a odmitdnim tvérd jakkoli
nejistych. - ZvySené sazby diskontni a lombardni pfedevsim odpuzuji
ony domaéaci podnikatele, ktefi mohou bud omeziti naroky tvérni
nebo si najdou jinde uvér levnéjSi; od ostatnich pak néroky jen

- nejnaléhavejsi se pribladuji. Také spekulace. opfené o tivdr vysokou

bankovni diskontni sazbou se ztéZuji a odpuzuji se svymi ndroky
uveérnimi ti, ktefi provadgji rizné transakce na dvér, jelikoz vysokymi
uroky uskroviiuji se ofekdvané zisky spekuladni. [(N8kdy cedulové
banky ptimo odmitaji spekuladni avéry.)] Soudasnd vysokymi sazbami
urokovymi se ldkaji.do zemé cizi kapitaly a viibec oslabujf se néroky
na cedulovou banku. Obydejné takové zvyZeni diskontu — arei

v géleii’té mite ~— stadi, Ze cedulovd banka si dovede zachovati
- %)otrebne hotovosti, aby mohla své provisorni bankovky smé&hovati

neni-li oviem pFetiZena tivérnimi pozadavky stitnimi, demu se oviem

- za mirovych dob statni sprévy zdsadné ‘vyhybaly).

*) Proti viplnému znehodnoceni bankovek bylo stétni moeci dosud zabrafiovdno

Stim, Ze_ stdt jednak v papirovych pendzich vyméFoval bern&, Ze za n& rekviroval

zhozi, Ze v nich vymérfoval svym zfizencim dichody, %e stanovil v nich (maxi-
maélni) ceny. zbozzva}d. — RovnéZ nutil své piisluiniky, aby v nich byli povinni
prijimati své pendZui splatné pohleddvky i jiné pendzifé naroky z jakychkoli sou-

. kromych { vefejnych umluv.
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Ale ony cedulové banky, které mély povinnost proti svému
bankovkovému obé&hu udrZovati pomérné vysoky stav zlata, wmusily .
dasto_odmitati dobré i spolehlivé . podnikatele a nemohly pak vidy
naleZité prostfedky poskytnouti ani k uZiteénému a naléhavému dvéru
narodohospoda¥skému.® To zejména dasto platilo o bance anglickd,
kterd sméla miti jen uréitou — pomérné velmi malou — sumu ban-
kovek (asi 18 mil. &£) zlatem nekrytu. Ostatni bankovky podle
Peelovy akty — pfed vdlkou velmi piisné provadéné — vydivati
sméla jen tehdy, kdyz byly plné zlatymi pendzi nebo zlatem Jn natura
v pokladndch banky uhrazeny. Viéi tomuto zdvazku témdd plného
kryti (az na 18 mil. &) velmi Casto banka anglickd byla nucena
zvySovati své diskontni sazby (zrovna za nejkritictéj$ich dob) daleko
nad jinak béZnou trokovou miru, ano dosti ¢aslo nad sazby cedu-
lovych bank v jinych chuddich zemich s nepomérnd ménd vyvinutymi
poméry uvérnimi.

Naproti tomu banky, jimZz nebyla uklddina povinnost urcéitého
piili§ vysokého kryti bankovek zlatem, nebo kterd pro doméci obé h
nebyly ani povinny sménovati bankovky své za plnohodnotné zlaté
mince, mohly miti mnohem snaz§i podminky tGvérni a nemusily se
do té miry braniti rozmnoZenym dvérnim poZadavkiun spolehlivych
podnikateld tim, Ze by pFili§ utahovaly avér a musily zvySovati nad
obydej vysoko diskontové a lombardni sazby. V takovém vyhod-
néj3im - postaveni za dob mirovych byla na pf. banka francouzska
tim, Ze mohla své bankovky vyplaceti také kurantnimi pendzi stii-
brnymi a Ze sméla na zlaté vyplaty pripoditdvati si mirnou premii.
RovnéZz cedulova banka rakousko-uherska méla vétsi volnost k posky-
tovani aveérd, jelikoZ vibec pro domdci obdh uvnitt tife nebyla po-
vinna sméiovati svych bankovek za zlaté penize nebo za zlato.

Za svétové valky a po ni ov8em viechny vildici pevninské slily
evropské i sama Velkd Britanie musily samy pouZili hotovosti neb
asponn dvéru cedulovyech bank a tim vSechna regulace mény s
bankam t&m vymkla. a_bankovky se staly definitivnimi znehoduno-
cenymi papirovymi pendzi.

Pro zahraniéni platy oviem je moZné jenom vyrovnavani moezi-
narodné uzndvanymi hodnotami, totiZ zlatymi pendzi nebo takovymi
penézi, které kdykoli ve zlato smdnili lze (nechce-li se nebo neni-li
nutno uchyliti se ke. sméndm naturdlnim). Zlaté penize kterékoli
meny nemohou se oviem pii mezindrodnich platech a sméndch
uctovati- zeela presné vypodtenou paritni cenou. Paritni cenou je
v kazdé zemi pouze kterékoli zdkonné platidlo domdci mény. Po-
uZivd-li se viak zlatych minci cizich nebo zlata nerafendho (in na-
tura) k placeni, nutno k paritni Gistce udtovali také po pripadé
naklady, které vznikaji pravidelnd pii takovych platech. Néklady
sku'teénjch platii cizimi mincemi nebo zlatem nerazenym, jsou jednak
dopravné a pojistné za zlato nebo za mince zlats posilané az do
mista plnéni, jednak mohou to byli ndklady nutné na razeni zlata
v domadci mince nebo na opdtné rafeni cizich zlatych minei, kterd se
musily roztaviti, aby se proménily na domdci zlalé mince ku ranini,
K tomu by se pojily jestd dosti znadné techinické nebo tivérni potize

=
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opatfiti si k platim jakékoli penize zlaté nebo zlato neraZené, kdyz
nahodou na trzich*) neni dostateéné nabidky drahého kovu.

Proto ani p¥i platech mezindrodnich neudrZelo se nikterak pra-
videlné vyrovnavéani ve zlaté nebo ve zlatych mincich, nybrZz byva
placeni zlatem v3elijak obchizeno a stalo se dosti Fidkou vyjimkou.
Pravidelné se zjisti, Ze by pro vyrovndvani zlatymi mincemi bylo
nutno odhodlati se k dosti znaénym obétem a nadavkim nad paritni
‘ceny i Ze byvd mozno takovym nadavkim se vyhnouti jinymi zpt-
- soby platebni uhrady. Odechylky od parity mincovni byvaly v miru
pred svétovou valkou o /5%, az o 1%/, nékdy i vyssi**) kdyz se
chtélo platiti skutednd zlatem. Tyto odchylky se pokladaly za tak
znacné, Ze se skuteCné platy do ciziny po vét§iné nevyrovnavaly
zlatem, nybrz Ze se k tomu uZilo v8elikych sméa zboZi i rozmanitych
jinych dvernich prostfedkii. Pomoci riznych tivérnich papirti zprostred-
kuji se mnohem snadnéji a vihodnégji naturdlni smény zboZi za zboZi.
Piimé placeni penéZité takovym zpusobem se obchAzi, po pripadé se
uskroviiuje na nejmensi moZnou miru. Také nepohodlnému opatfovani
zlatych platidel, kterd nebyvaji vidy po ruce, se lze vyhnouti timto
pouZitim mezindrodnich tvérd zaloZenych na vyméné zboZi (nebina
vyméné jakéhokoli jiného plnéni tfebas vymeénou zboZi za lidskou
préci nebo priace za praci).

K dvérnimu zprostredkovani mezindrodnich platii se zvlasté dob¥e
hodi sménky vydané na cizozemskd mista a splatné v- cizozemské
meéné, které se v bankovni a v bursovni mluvéd -zovou  devisami.
Pomoci devis se mezindrodnich dGvérnich i vielikych sménnych styki
vyuZitkuje nejvydatnéjSim zpiisobem k placeni. Fakticky se devisami
vlastné skuteéné placeni pouze obchdzi a zprostfedkuje se tivérem
sména zboZi (nebo sluZeb i jinych dkoji) za zboZi (nebo tikoje) jiné.
Hodnoty tak sméiované musi oviem napred byti navzijem ocendny
a zméfeny vSeobeend uznanym mezindrodnim platidlem (tedy uréitymi
veliinami pendZitymi, pfed svétovou véalkou zlatymi penézi)**) a musi-
byti dostate¢na opora pro né ve vezdjemnych tvérnich vztazich nebo
v obchodnich sméndch téch zemi, které p¥i takovém tvérovém vyrov-
navani zacastnény jsou. ~ , ‘- o

Uréitym prikladem Ize nejlépe tuto platebni funkei smén a tivéru
k tomu se pojictho vysvétliti. Dejme tomu, Ze na pF. praisky vy-

*) Hlavnim trhem na drahé kovy a.mince jest bursa v Londyng,  vedle ni
ovSem v nejnové&jsi dob& také v Novém Yorku. Drahé kovy (zluto pFedeviim) a
zlaté mince k neséetnym platim mezindrodnim naprosto nepostatuji a pouZivd se
jich jen tehdy, kdyZ vyrovndni tvérem (devisami a jinymi podobnymi tivernimi
platidly) je nemoZné nebo ptes p¥ili§ néikladné, ‘ S

**) Zde vyliCované platy zlatfmi. mincemi nebo zlatem neraZenym daly se
napofad asi za téch odchylels maximdlnich v dobich mirovyeh pied svdtovou
vilkou. Tehdy v hlavnich stitech byly mény zlaté, jichZ penize se skoro nikdy

- neliSily ani o 1%/, od vzdjemnych paritnich cen minci zlatych. Ve vilece a vice
jesté po vilce'skoro viecky mény véldicich stdtd staly se papirovymi ani anglickou
ménu nevyjimaje. Jediné z valéicich Spojené Stity a Japonsko si udriely mdnu
zlatou po vilce. Proto nemtie se jiZ mluviti o paritnich cendch ve stdtech, jich#
ména se stala papirovou. Vyrovnavini platd zlatem stalo se po vilce véci velmi

~vzdenou (i ve stitech neutrdlnich). ' ' , ; ,

*#¥). P stycich se zem&mi, v nichZ navzdjem jsou mény jen papirové, oceiiujise
sméhované véei bad talké zlatymi pendzi nebo i ménou jedné ze zicastnényeh zems,

i
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voznik A dodal na t¥im&siéni ivér patizskému delikatesnimu obchodu B
2a 20.000 frs zboZi (zv&Finy, uzenin a jiného zboZi, jehoZ prodejni
cena byla onou sumou umluvena), a Ze navzdjem praZsky importeur ¢
objednal (v téZe tivérni lhiuté trimésiéni) od modni patiZské firmy D
latky hedvdbné za uplué stejnou sumu 20.000 frs. Vyvozce A v Praze
k Ghradé své pohleddvky mohl vydati na firmu B v PaFizi smeénku
20.000 frs, splatnou za t¥i mésice. Sménku tu nabidl prazsky exporteur
na prazském trhu (na burse nebo v nékteré bance) k prodeji, kdezto
‘naopak importeur C soudasnd po sménce téZe vySe splatné v Parizi
se shandl, aby .sviij dluh 20.000 frs mohl co nejpohodinéji zaplatiti
firmd D v Pa¥izi za svou objednavku latek. Patrné A a C v Praze
mohli se dohodnouti o cené té sménky na Pabiz. Na pr. se shodli
na cend 100 frs splatnych za tfi més. == 94:70 K.*) Tedy za 20.000 frs
oné sménky (devisy) na PafiZz byla by vyplatila firma C firmé A
18.940' K. Firma C pak poslala koupenou tuto sménku svému doda-
vateli D do Paiize i zaplatila tim zpilisobem (zdsilkou deévisy poston)
objednané a obdrZené latky. Firma D v PaliZi potom sménku
20.000 frs, kterou za své latky dostala, predlozila v dobé splatnosti
(za t¥i mésice) firmé B v Pabizi, ktera zaplacenim devisy zbyla se
svého dluhu za dodané potraviny (delikatessy) z Prahy, wniZ potie-
bovala posilati penize za to do Prahy.

Je moino k tomu jesté si mysliti, Ze viechny tyto smény v Praze
i v Pafi#i se provedly navzdjem uplné bez pendz, pouhym prepiso-
vénim v udtech, kdyZz na pt. jak firmy 4 a C v Praze, tak i firmy
B a D v Patizi mély bézné ucty u bank, které jim inkasa a plaly
navzdjem zprostiedkovaly. Objevilo se tedy koneéné v knihdch prazské
banky pouze toto stétovani pro prazské komitenty 4 a C:

Udet firmy 4 Udet firmy C
M4 dati Dal M dati ! Dal
T oma ufet ¢ [T ona Gdet 4 T R
ve sménce ‘ 28 pafiZ-
patizské skou devisu
20.000 frs | 18.940][ 20.000 frs | 18.940
kdezto u banky pafiZské vyrovndni bylo provedeno:
' _ Udet firmy B - Utet firmy D
M. dati’ . Dal | Md dti © Dal
Za trata s s frs
(k ihradd do- . . Ve :L*,ménae
daného zbo¥i na firmu D
delikatesni- (obdrZens =
ho vydanou | Prahy. tihra-
v Praze) ve { dou za zboZi |
. prospsch | modni) . . 20,000
{ tctu D . . | 20.000)

oo ¥) Rursy takové vySe oviem byly b&né pouze pfed vypulmutim svitove
valky. Po vilce lursy devis na PaFiz v K¢ se ndkolikvdt zndsobily. Také podobné
hy. zboZi se Casto v miru tak smahovaly.
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V tomto voleném prikladé pri dvoji doddvee zboZi jednak z Prahy
do PatiZe (zboZi uzenarského) a po druhé z Pafize do Prahy (zbozi
hedbavného) nebyly posiliny nijaké penize na dhradu. Zaplaceni
zprostfedkovala sménka frankové mény (devisa) na PaiiZ a také vza-
jemné platy firem v Praze a v PaifZi z toho vzniklé vyrovnaly se
avérnim zpiisobem, pouhymi p¥episy v détech (girem) bank. Ve sku-
tednosti se témito cennymi papiry a prepisy vymeénilo pouze zboZi
za zboZi mezi zuCastnénymi a pohledavky i dluhy z tobo plynouci
se navzajem uhradily v tétech béZnych. Aby se takovd thrada pro-
vésti mohla také mezi Prahou a PariZi, to umoZnilo prostfednictvi
sménky (devisy) na cizi ménu.

Z tohoto prikladu je zfejmo, jak sménecni Gvérni mezindrodni
styky (devisy) prostiedkuji platy do ciziny. [Sménkou 20.000 frs za-
platila se dodavka, kterou.jinak bylo by nutno vyplatiti v Casu
uréeném hotovymi penézi] Ale zdroven je patrno, jak se vlastné
pfi tom placeni penézité vubec obchdzi, jak je moZno sméhovati
rizné hodnoty navzajem bez skuteéné vyplaty penéz, kdyZ se totiZ
hodnoty ony sice v penézich navzdjem zméii a pak se podle téchto.
mér  penézitych pomoci réznych tvérnich a girovych za¥izeni mezi -
sebou vyménuji. Tak byla vlastné tplné bez penéz provedena ona
vyména mezi modnimi latkami a delikatesnimi poiravinami. PenéZité
sumy nebyly viibec vyplaceny, nybrZ bylo jich jen podetné pouZito
ke vzdjemnému zméfeni riizného zbozi*)

Ovsem pro zjednoduSeni bylo v tomto voleném pFikladé pted-
pokladéno, Ze se jednalo o vyménu pouze dvou druhil zboii v téZe
celkove cené a fouZ dobou splatné .toliko mezi dvéma misty. Ve sku-
teCnosti jsou tyto smény nepomérné spletitéjsi, neomezuji se ani na
jediné misto ani na stejné pendZité sumy ani na soucasné doddavky
zboiZi (na soucasné splatnosti jeho). Na p¥. onen praisky odbératel
modnich latek C, ktery byl povinen zaplatiti do Pa¥iZe 20.000 frs,
snad nenafel v Praze le¢ devisu 5000 frs na Pa¥i¥, ale za to mu byla
nabidnuta devisa na Hamburk 8000 M a daldi devisy na Londyn dle
vybéru. [Devisa na Hamburk vznikla snad z dodavky. diivi a na
Londyn za dodané keramické a sklenéné vyrobkyl. V PabiZi v3ak
byly zrovna némecké a londynské devisy velmi ochotn& pfijimany,
aby se jimi mohly platiti pafiZské dluhy do- Hamburku nebo do
Londyna a tiétovaly se za soudasné p¥iznivé kursy: 100 M na Ham-
burk =122 frs a 1 £ na Londyn == 251923 frs. Na vyrovnini dlubhu
'20.000 frs do PatiZe bylo tedy moZno poslati z Prahy t¥i sménky
(devisy): 1. 5000 frs na Pa¥iz, 2. 8000.M na Hamburk a 3. 208 &£ na
Londyn; nebot podle umluvenyeh kurst bylo .

5000 frs 4+ 8000 M & 122 4 208 #£ a 251928 =
== 5000 + 9760 +- 5240 = 20.000 frs,
pFi demZ pro vSecky tii devisy byla pFedpokladana taZ doba splatnosti.**).

*) Toto. vyméiovdni zboZi za zboZi a jeho pouhé sudtovini v pendzich bez.
skutetnych vyplat bylo Liefinannovi a jeho ndsledovatelim podndtem ke zndmé
mylné theorii o penézich, Ze jsou jen pouhymi poletnimi jednotkami. ‘

**) Kdyby se splatnosti' devis neshodovaly, nevadilo by to nikterak pouZiti
. takovygh riizné splatnych smének, protoZe se riiznosti v dobdch splatnosti daji

* i
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Takto rozliénymi devisami vyrovnavaj se Cetni véfitelé a dluz-
nici na nékolika mistech najednou za své dodavky nebo za své
objedndvky rozmanitého zboZi. : ‘

Platy v ciziné se po vét§ing, ba_skoro vyhradné provadéji tim
zpisobem devisami, které po vétsiné se vydavaji na uhrazgniv do-
divek nebo objednavek razného zboZi a to také tehdy, kdyz t¥eba
vyslovnd vyminéno bylo dodéni drahého kovu (zlata), bud Ze byla
smluvena vypuajcka ve zlaté, nebo Ze se umluvilo s dluznikem primé
odevzdani zlata. Také v takovych pFipadech ten, kdo se zavézal
ke skutednym platim v hotovych zlatych penézich, nepotfebuje vidy
primo sam zlato dodavati, nybrZ muze za to dodati jakékoli vyhle-
davané zbozi nékterému odbérateli svému, ktery pak misto ného bud
sim drahy kov véFiteli d4, nebo poukdze nékoho tfetiho, jenZ na
jeho tdet drahy kov miZe poskytuouti. [Nebo po piipadé se ani
zlato vibec nedodavd, jestliZe konedny dodavatel snad mutiZe svou
dluznou &astku kompensovati stejnou vlastni pohledavkou v drahém
kovu.]*) . :

Pravidelnd se vyhledava podle cen devis nejvyhodnéjsi thrada
plat, zdali se maji konati pfimgmi sménkami mezi platebnimi misty
nebo ma-li se pouziti neprimych zpisobii prostiedkovanim jinych mist.
[P¥imé platy se konaji bud zaslanim rimessy, splatné to sménky v méné
mista platebniho, nebo fraftou t.'j. sménkou z mista véritelova na
miglo a ménu dluZnikovu a prcdejem této tratty v misté a v méné
* véfitelovd. Neprimé platy se konaji bud zaslanim rimess na jina cizo-
zemska mista, které se daji vyhodné prodati v misté véFiteloveé, nebo
véFitel sam na Gdet dluZniktv trassuje na cizi misto (na misto dluz-
nikovo) a proda si tuto svou trattu ve svém misté.] Ktery zpusob
platt devisami je nejvyhodnéjsi, najde se vypoétem podle bursovnich
cen a jmenuji se vypocty ony a provadéni jich v praksi arbitrdzi devis,
ktera byva také na vydélek po Zivnostensku provozovana, kdyZ ze
znacnéjsich rozdili v cendch devis na raznych mistech da se vy-
ziskati. Témito arbitrdZemi zjedndva se uréita rovnovdha devisovych
cen na rdznych mistech.

vyrovnati diskontem. Na pf. 20.000 frs do PaFiZe bylo splatno a vista (t. j. za dva
dni), ale sménka 5000 frs byla splatna za 62 dni (pFi diskontni sazbé 8%/,), sménka
8000 M splatna za H4 dni (pfi Cem se jiZ srifel fas nutny na dopravu a Gital
/- diskont 4%,) a sm8nka na Londyn arci by musila byti na vEt8i Castku, aby stadila

‘na vyrovndni- dluhu; byla by to devisa £ 211,6,4 a vista. Je totiZ 8%, diskont
z 5000 frs za 62 — 2= 60 dni frs 25— a 4%, diskontza 54 dni z8000 M je == 48 M.
Tedy ony diskontované devisy byly 4975 frs na Pafiz a 7952 M na Hamburk a
jich. ceny podle kurst tehdy. platnychr :

4975 frs 7952 M. 2 1°22 - 211817 & 251928 == 4975 -}- 9701°44 ~}- 532856 === 20.000 {rs,

*) Historicky zajimavym  dokladem pro vyslovnd vymindnou doddvku zlata
byla vileénd ndhrada, kterou Francie musila platiti od r. 1871—1873 Némecku. Francie
sama zaplatila tu ndhradu vyvozem svého zboZi do viech moZnyeh zemi a zlato
godgivali,odbératelé toho zboZi nebo jejich zdstupei, kdyZz platili hotovymi dluZné

evisy. - ‘

- Po svétové vilce mirovd smlouva versaillesska uloZila Nemetm vilefnou na-
hradu ve zlaté. Ale N&mecko nemohlo by ani tolik zlata sehnati a proto pFimo bylo
~uréeno, aby se na udet zlata dodati mohlo zboZi a devisy za nd, aby se¢ ve zlaté
podle béZnych cen sidtovaly. ‘



Jelikoz devisami se vyrovndvaji rozdily mezi pohledavkami a
dluby jisté zemd a jelikoZ se -dd k vyrovndni pouZiti také nepiimé
cesty pomoci mist tfetich v jinych zemich, lze pravé smenkami cizo-
zemskymi platiti vSecky dluby do ciziny potud, pokud jsou zemi
dluznické k disposici pohleddvky na kterdkoli cizi mista v ostatnich
zemich. K hotovému placeni pro jistou zemi zbyvaly byvtedy pouze
rozdily (Zili ziistatky) mezi pohleddvkami a dluhy na veskery rizné
cizozemské zemd. Ale ani tyto rozdily (tato salda) vSech dlnhi a po-
hledavek nebude nutno vZdy vyrovnavati hotovymi penézi, naskytne-li
se jakdkoli moZnost tyto prebytky splatnych dluhi (platit povinnych)
dati si poshovéti ngjak tdvérem nebo je vyrovnati prodejem zbozi,
cennych papird nebo kompensovati néjakou sluzbou. Proto pokud zemé
dluZnicka ma Gvér nebo uvéru se jakkoli a kdekoli dovede domoci,
neni nutno platiti opravdivymi kovovymi penézi vibec. .

Pro placeni hotovymi kovovymi penézi nebude se smeéti tedy
pouze formulovati otdzka, jak se v8eobecné za to dosud mélo a tvr-
dilo, zdali jsou devisy lacingj§i nezli by byla zésilka drahého kovu
(zlata in natura nebo raZeného v mincich), nybrZ zdali ivérni pohle-
déavky nebo zjednéni jejich v ciziné (hodici se k placeni) neni snad -
nikladnéj$i nebo neni obtiZnéj$i nezli opat¥iti si zlato k placeni po--
tfebné nebo vhodné zboZi k vyvozu nebo nabidnouti néjaké dobré
sluZzby domadcich lidi vitané v ciziné.*) ‘

Pravé toto placeni mezindrodnich zdvazki devisami umoZiowalo
eedulovym bankdm udrZovati (za normdlnich mirovych dob) donfdci
ménu na drovni cenové rovnomocné zlatym méndm (podle mincov-
‘niho Gisla zdkonem stanoveného), aniZ bylo k tomu zapotiebi -obéhu
zlatych minci uvnitf zemé. Ani nebyla pri tom nutna vSeobecna sme-
nitelnost bankovek za drahy kov. Stadilo pouze, aby cedulova banka
dostatednou zésobou devis a jiny¢h nekovovych platidel (bankovek
cizich sménitelnych za zlato, chekd, telegrafickych piikazt a j. dvér-
nich zpusobt) do ciziny dovedla udrZovati domdci ménu v mezich

“téch odchylek, které jsou napofdd béiné a obydejné také mezi mé-
nami Cisté kovovymi (zlatymi). [Mezi pPesné zlatymi ménami nemutze

" byti naprosté parity ménnych jednotek zlatych, protoZe je nutno

. mince prepravovati, po pripadé je dati pferaziti atd.]

KdyZ cena devis na hlavni a rozhodujici zemé nevystoupi urdi-
tym zlomkem (snad‘'/,’/, nebo 1%, nejvySe) nad zdkonitou paritu, lze
povazovati ménu za rovnomocnou zlatym méndm ostatnim, tteba do-
maci obéh by p¥i tom byl uhrazovan skoro vyluéné notalnimi penézi.
Tuto politiku sledovala s patrnym a pronikavym tspéchem po dobu
~ dvaceti let cedulovd banka rakousko-uherskd p¥ed svétovou vilkou

~od 1894—1914, kterd stédle si dovedla udrZovati dostatedné mnoZstvi

*) Mezi zem&mi, které ani nemaji zlaté mény, které bud maji ménu papirovou
- nebo. stfibrnou, pravideln& nebude ani vyrovndvani zlatymi kovovymi penézi snadné
ba snad .ani moZné:. Mezi takovymi zemémi lze vSak dobfe uskutedniti vzdijemné
smény rizného potfebného zboZi a sluZeb, které se zprostiedkuji devisami. Po pf‘ir{xadé \
-se té% platy 'daji vypoTidati vivérem ndjakou zéstavou zaloZenym nebo jinak zabez-
"peCenym. Placeni zlatem je mezi takovymi zemémi s m&nami navzdjem nesmérnymi-
velikou Fidkosti, proto%e se v nich zlata pravidelnd nedostiva, Misto zlata byvaji
zprostiedikcovatelem platd zbeZi vyméiovana a devisy z tSch vymén povstalé.
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~ devis, aby je mohla nabizeti za ceny podstatné blizké parité. Touz
ménnou politiku za¥idila si také anglickd vldda pro Indii, kterd zaru-
~ govala vychodoindické stiibrné rupii svymi telegrafickymi vyplatami
(cabeltratisfers) staly pevny kurs [1 rupie == 16 d] a naopak zase se
postarala, aby stfibrné rupie mohly se sméfovati vzdy upevnénym
kursem za libry sterlingu [tak, Ze piiblizné 15 rupii ==1 :£).

Zatizeni, jichZ pouzivala rakousko-uherskd banka k udrzovani
dostatedného mnoZstvi devis, aby jejich ceny nestoupaly znadnéji nad
paritu zdkonem urcenou, postatovalo k udrzeni mény zlaté bez obdhu
zlatych minci uvnité zemé. To byla jiZ zndma devisovd politika banky.
K dosaZeni tohoto cile stadilo toliko opatfeni, Ze v ¢as veétSi nabidky
devisy stile byly cedulovou bankou na trhu kupovény (podstatne za
ceny nizdi). Kdykoli byla viak na trhu po devisich znacn@&jsi poptavka,
bylo nuatno, aby banka jich méla dostatecné muozstvi pohotové a
prodédvala je sice za ceny tfebas i vy38i, neZ za jaké je drive kou-
pila, ale nikoli patrndj§im procentem nad paritou (nikdy skoro ani
o 19/,). Jak lzé tuditi, nebyla tato politika ani pro samu banka ne-
vynosnou, naopak poskytovala: ji dosti znadné prebytky 2 Cisté vy-
td7ky. Podle bilan&nich vykazti banky rakousko-uherské byly zisky
jeji z devisovych obchodt od konce 19. stoleti az do doby bezpro-
sttedné pred valkou: ,

Z devis a valut byly bilandni prebytky rakousko-uherské banky
(po srdZce vSech nakladiy): \ ‘

3708 mil. K

roku 1899 . . 1304 mil. K roku 1906 . .
, 1900 . .2:03b , o, 1907, .B188
" 1901 . . 2128 ., . D1908 . . 4818 ,
Too1902. L2671, D909 . . 4883,
» 1903 . . 4349 | . 1910, . 488 ,
. 1904 . .5404 | , 1911 . .5B02 ,
., 1905. .378 , o, 19120 04040 0,

Tedy po dobu 15 let vydélivala cedulovda banka z devis (valutni
obchod byl celkem nepatrny a doplioval jen neznacné obchod devi-
sovy) prum&rné rofnd témdf 4 wil. X (4 mil. frs. ve zlatd). Pri tom
cena rakousko-uherskych korunovych bankovek neklesla skoro nikdy
v té dobé ani o 1°/, pod cenu korun zlatych (minci) a nelifila se vice
od ostatnich disté zlatych mén (anglické, Spojenych Stitl, némecké
atd.) nezli kterékoli jiné tiplné zlaté mény.*) '

¥ -Za nejpiedndjEl povinnost byla viddami rakouskymi a uberskymi pied sve-
tovou vilkoun ulofena bance povinnost (v &l 1., 83. a 1M1.), %e musi ,viemi pro-
stfedky; které jsou jipo ruce, peCovati o to, aby hodnota jejich papirovych pends, je¥
je vyjadfovana kursem cizozemskyceh pendz, v souhlase § paritou pedle zdkonitého
mincovhniho &igla korunové mdny zajistdna byla.“ Kdyby banka této povinnosti nedo-
vedla dostdti, hrozilo se ji ztritou vysady vyddavali bankovky. Ale banka udrZovala
~ touz devisovou politikou cenu svyeh bankovek na trovni zlaté mény jiZ diive ne}
it to ve statut® bylo p¥isnd uloZeno a mebylo ji k tomu ani potfebi sikonoddarnymi
predpisy donucovati, protoZe to byl pro ni vlastng vynosny obehod kupovati devisy
a je zase vyhodn& proddvati tak, aby se cena jejich ustilila. PTi tom E:mlm mohla
své hotovosti zlata jeSté stile zvdtSovati. [Roku 1899 méla rakousko-uherska banka
zdsobu zlata a zlatveh minei primdrné za 742 mil, K, kdeZto v r. 1910 jiZ pramdrnd
za 1.337 mil. K] ' :
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Kdykoli snad v&tsi poptavkou hrozila p¥ili§ stoupnouti cena devis,
nebo kdyZ se zésoby banky vy&erpdvaly, musila ovSem banka se od-
hodldvati také k prodeji pohleddvek na zlaté mince nebo zlata ze
svych zésob, aby si po pripadé tim pro cizinu nové devisy stvotila,
Ale tento prode] nikdy nebyval prilis znadny ani za politicky nejpo-
hnutéjsich dob. [Na pi'. za nebezpedi ve véleCnych letech 1908—1909
nebo v pohnutych dobach balkdnskych véalek a po nich pred vilkou
svétovou od 1912—1914.] '

To trvalo tak dlouho, pokud stdt sdm’ nezneuzil tdvéru bankov-
niho vynucenymi ptiliSnymi zdlohami a rozmnoZenim bankovek a
pokud banku nasledkem . toho nesprostil povinnosti udrZovati ceny
rakousko-uherskych platidel na trovni zdkonné relace. To sprodténi
nastalo arci okam?Zité po vypuknuti valky, éim mé&na rakousko-uherska
okamZité nabyla vlastnosti tplné promenlivé mény papirové. Zne-
uZitim uvéru bankovniho od stitu pak tato ména papirovd se zne-
hodnotila dokonale (jak uz o tom bylo vykladano v dilu IL).

Ona politika devisovd umoznovala bance hijiti svych zdsob ko-
vovych (hlavné zlata) bez priliSného pfituZovani tdrokové sazby pii
escomptovani smének. Banka pro doméci ob&h nepotfebovala skoro
naprosto nijakého zlata, proto, pokud celek mezindrodni platebni
bilance nebyl néjak obzvlasté pro zemi nepriznivy, nemusilo se na
udrZovani mezinarodni parity (mincovni) vénovati ani p¥ili§ ze zdsob
kovovych, které se zase hned pozdéji mohly dopliovati, jakmile pla-
tebni bilance viéi ciziné se zlepsila. SR

UdrZovanim kovové zasoby a zdsoby smének omezilo se placeni
zlatem skoro jen na zahraniéni ob&h a to pravidelné jesté vyjimkou,
pokud k tomu nepostacovaly soukromé zasoby devis a pokud nebylo
mozno nebo nebylo vyhodno pouzivati k vyrovndni mezindrodnich
dlubt jinych tivérnich prostfedka. :

Takovou tpravou plati do ciziny v mirovych dobdch koncem 19.

a pocatkem 20. stoleti obe§lo se bez vétSich smén zlatych penéz i bez
patrnéjsiho vyvozu zlata do ciziny pouzitim podnikatelského a obchod-
niho tvéru nasledkem mezindrodnich smén zboZi i vzajemné vymény
“sluZeb, a funkei. Pro doméci ob&h nebylo vibec zlata zapotfebi (nej-
‘patrnéj$imi doklady p¥ed véalkou jsou Rakousko-Uhersko s ob&hem
ba:nk%vek a Vychodni Indie skoro s vyluénym obéhem st¥ibrnych
mingi). : ' L ,
Ano zlato ddvané obdas v ob&h cedulovou bankou (na zkousku
a k navyknuti obecenstva) nebo vyplatami stitnimi ve zlaté velmi
- rychle se vracelo do pokladen cedulové banky. Papirové penize, pokud
jejich cena jest n&jakym zpiisobem zabezpecena, jsou nepom&rnd po-
hodIngjsi a oblibenéjsi neZli mince. Zlaté mince v Anglii nebo d¥ive
v Némecku udrZovaly se vétS§im mnoZstvim v ob&hu jen, protoZe se
vibec netiskly mensi bankovky. [Nejmensi 8dstka, na niz vydavéiny
byly pted vélkou anglické bankovky, byla 5 £ (pFes 125 frs.). Totéz
bylo zvykem d¥ive i ve Francii a v Némecku. Jiz bylo k tomu po-
ukdazéno, jak i ve Francii stile vice bylo v obshu bankovek, adkoli
se za stoleti 19. tam nahromadilo veliké mnoZstvi kovovych minei
jak zlatych tak stfibrnych.] '



