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53. Platebni bilance a jeji vztahy k mezinirodnimu vyrovnivani
plati. Souvislost ménné politiky s diskontovou bankovni poli-
: tikou. Privilegia cedulovych bank.

Pro techniku smdn mezindrodnich i pro vzajemné vyrovnavani
platét a pohledavek, které z mezindrodnich narodohospodarskych stykit
vznikaji, nabyvéa velké diileZitosti okamZity stav platebni bilance jisté
zemd vidi cizind. Na tuto platebni bilanci bylo jiZ nutno brati zvetel
pii vykladu o devisach.

Platebnf bilanci & rozvahou vadi cizind rozumi se zistatek viech
pohleddvek a dluht, ktery jistému FiSskému nebo statnimu celku (¢
vlastng jeho prislusnikim) v daném okamZiku vybyvi vidi pirislus-
niktm viech ostatnich zemi zahraninich. Zustatek ten byva bud cel-
kovou pohleddvkou vadi ciziné nebo celkovym dluhem do ciziny ;
v nejiidiich p¥ipadech jen mohl by zistatek ten zmizeti, kdyby na-
hodou dluhy do ciziny se tipln& kryly s pohleddvkami zahranicnimi,
co# skoro nikdy se nestiva. Je-li zem& vG&i cizind okamZilé vice
dluZna ne?li ma splatnych pohleddvéni proti ni, pravime, Ze jest jeji
platebni bilance pasivni; naopak pFevaZuji-li jeji dospélé pohledavky
proti dlub@im zrovna splatnym do ciziny, mluvime o platebni bilanci
aktivni. ProtoZe se skoro vieobecnd dluhy a pohleddvky v zahranic-
nich stycich vyrovnaji devisami, bude v zemi pfi aktivni jeji bilanci
platebni prevaZovati nabidka devis, kdeZto p¥i pasivni rozvaze bude
po devisach siln&jsi poptdvka. Pouze rozdil pohledavéni a dluht bude
se po pFipadé vyrovndvati hotovymi penézi (v mezindrodnich stycich
to mohly byti pred valkou skoro vyluéné penize zlaté).

Bylo by vSak klamem domnivati se, Ze bud celé aktivam platebni
bilance musi byti vyrovnino z ciziny hotovymi penézi nebo Ze celé
jeji pasivam se musi do zahrani¢i zapraviti zlatem. Jakmile jsou mezi

 Jednotlivimi zemémi udrZovdny - jakékoli twérni styky, bude mozno
také rozdily v-platebni bilanci aspori z ¢dsti uhraZovati rizngmi dvér-
nimi zpiisoby bez placeni hofovymi zlalymi mincemi (nebo zlatem).
K uhraZeni takovych rozdild platebaich mohou byti primo stvoteny
nové devisy jako diisledek cizinou nebo cizing uvébenych sum. Pri
pasivni bilanci mohou (za pPevzaty dlub vid cizing) povolenym
tvérem od ciziny vyskytnouti se potfebné nové devisy, rovnéZ tak
pii aktivni bilanci nemusi se dostali zaplaceni (kovovymi) pendzi
hotovymi, nybrZ muZe vyplata se promeniti v Gvérni pohledavku.
- Tedy okamZits splatny zistatek miZe se vidy jestd ubraZovatli po-
skytnutym npoyym tvErem. — 'P¥es to platebni "bilance, aCkoli ne-
. ukazuje presné, kolik jest potfebi platiti hotovych penéz do ciziny,
nebo. kolik se dostane drahého kovu z ciziny, ukazuje aspon, zdali
v urditém okamZiku ptevaZzuji pohledivky nebo dluhy vzhledem
k ciziné.

‘Plgtebni bilance vii¢i cizing sestava z velmi rozmanitych prvki,

z nichz Ivlejdﬂlg’iitéjﬁi Ize asi tyto vytknouti:
‘ 1. P}'edgavsun" jeji nejpalrnéjdi a snad 1 nejzdvaZnejsi dasti je
©obchodni bilance zahranicni trZby se zboZim. KdyZ cena do ciziny
vyvezeného zboZi je vétSi neZli cena zboZi z ciziny privezencho, je
obchodni bilance zemé aktivni, v opadném sméru mluavi se o obchodnl
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bilanci pasivni. [O obchodni bilanei a jeji neurditosti dluzno arei po-
zd&ji obsirn&ji pojednati.] : ’

9. K této bilanci zahrani¢niho obchodu se zbozim druZi se bilance
placeného nebo povinného dopravného v mezindrodnich stycich: Do-
pravné zaslouZené od ciziny tuctuje se proti dopravnému ciziné dluz-
nému a placenému. PTi tom nuino pamatovati, Ze ve vykazovanyd}
* eendch zboZi p¥ivezeného z ciziny do zemé na vlastnich lodich je uZ
dopravné obsaZeno; tedy jest nutno dopravné takové jako aktivum
zvlaits udtovati, kdefto v cendch vyvezeného zboZi do ciziny neni
dopravné v cizind placené obsaZeno. Tedy je nutno k zistatku do-
pravného jako aktivum piipodisti dopravné vyd&lané vlastnimi lodmi
za zboZi privezené z ciziny.

Dopravné md veliky vyznam na p¥. pii aktivnim obchodu na-
mo¥nim nebo p¥i rozsihlém obchodu priivoznim po vnitrozemnich
cestach. [Priivozni obehod v jednotlivych zemich po hlavnich mezi-
narodnich cestdch muZe byti znadnym aktivem platebni bilance.*)

3. P¥i obchodech s cizinou jsou moZny a byvaji zvlasté uctovany
rtizné zprosttedkovatelské odmény. Bilance téchto zdvazkd mezina-
rodnich muZe byti také velmi dulezitym prvkem doméei bilance pla-
tebni. Prostiedkovani obchodni a bankovni je velmi znaénou aktivni
polozkou zemi obchodné a.primyslové vyspelych (znaéné jsou komi-
siona¥ské a bankovni provise zvlas§té ve prospéch Anglie, Nizozemi,
Belgie nebo Némecka pred vélkou a jinych obchodem zahraniénim
vynikajicich zemi). . - L
" 4, Velmi dualeZitou -a vidi ndkterym zemim' rozhodnou poloZkou
platebni bilance jsou mezinirodni véFitelské duchody na jedné strané
zrovna jako uroky a splatky z mezinirodniho zadluZeni na strang
druhé: aktivni polozky z toho jsou velmi znaéné pro Spojené Staty,
pro Velkou Britanii, Francii, Nizozemi, Belgii a Svycarsko (diive také
byly silné aktivni pro N&mecko) proti pasivité Ruska, byvalého Ra-
kousko-Uherska, Spandlska, Italie a zvlasté statt balkdnskych, jakoZ
i Egypta, Ciny i jinych -dluZnickych zemi. Vilkou se velice " mezi-
‘nérodni zavazky a pohledavky proménily; Evropa se celkem silné
zadluzila do Ameriky a silnd aktivnimi staly se nékteré zemé ne-

tralni jako Svycarsko, Nizozemi, ba snad i Spanélsko.
5. K tomu. se druZi bilance meziddrodniho trhu s cennymi papiry,
kdy? doméci dluhy se prevAd&ji z tuzemskych na cizozemské véritele
nebo naopak. Tyto bilance jsou &asto ménivé a jen velmi tézko bude
1ze je prakticky vystihnouti a skoro nemozné bude udati jich ¢iselnou
vy3i pendZitou pro urdity okamiik. P¥i celkové pasivité platebni do-
maci bilance ubraZuje se ¢asto pasivum prodavinim domécich cennych
papirt do ciziny. o S S

6. Jako se dFive hromadné proddvaly do ciziny doméci cenné:
papiry, &imZ ovSem pasivita do budoucnosti rostla, tak po vilce
prevadény jsou ve vlastnictvi cizozemské ve vétSiné poplatnych zemi
také rolnické pozemky, lesy, doly, primyslové, obchodni, dopravni,

: *Y To by se mohlo. pFiznivé uplatniti pro . .Ceskoslovenslkou republiku, aZ na-

stanolt mirové doby. Poloha jeji je pliznivd pro privoz ze zdpadu na vychod i ze
“severt na jih'a bude zdviseti jen od dobrého stavu, drah a pohodlnych ‘tarifli jejich,
aby se mollo té pFiznivé polohy dobfe vyuZitkovati. IR
o T
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tivérni, pojidtovaci a jiné podniky. Tim se dofasné pasivum platebni
bilance zmen3uje, ale pro budoucnost vynosy z tohoto jméni dluzné
do ciziny pasivitu platebni bilance silné budou zvétSovati.

. 7. Také v jinych hmotnych stycich mezindrodnimi tmluvami
podmindnych mohoun byti podobné divody pasivity neb aktivity jako
pa pF. v pojistnych smlouvdch pojistoven cizozemskych nebo pri
zprostiedkovatelskych obchodech riiznych cizozemskych zastupitelstev
a agencii proti podobnym obchodiim domdcich podnikit v cizine.

8. Osobni styky lidi do ciziny se ubirajicich nebo z ciziny pFislych
mohou byti velmi zdvainou &asti platebni bilaice: ruch cizinecky,
navstéva lazni nebo cestovani a vyhleddvéani pYirodnich kréds (vyhody
Svycar a Alpskych zemi viibec nebg cesty do severnich zemi evrop-
skych, na pr. do Skandinavie). Pro Ceskosloyensko by to mohly byti
jeho svétozndmé ldzné a pitailivost Tater, Sumavy, Mor. Krasu atd.
Nebo jiné znamenitosti vabici cizince mohou pisobiti na aktivnost
platebni bilance (PatiZ jako svétové zdbavni a kulturni mésto, Italie
nebo Recko nebo Egypt jako kulturné historicky a umélecky prosla~’
vené zemd, p¥i tom oviem také klimaticky vyhodné atd.).

Podobng ruch vystéhovatelsky divd podnél k mnohym podstat-
nym vzijemnym stykiim pasobicim na platebni bilanci: Vystéhovalci

~ jednak s sebou odvazeji ze zem& mnoho hodnot, naopak zase bud

p¥i saisonnim st8hovéni p¥inaSeji s sebou vydélky z ciziny nebo posi-
laji do svého byvalého domova svym prislusnikiin a pribuznym razné
podpory a prisp8vky. [VystShovalectvi miZe nékdy pusobiti k akti-
vit& platebni bilance; ale celkem ochuzuje zemi vystéhovaleckou jak
o vyvezené kapitdly, tak i o zdatné pracovni sily a tedy na konec
se to muZ%e projeviti v znadné pozd8jsi pasivité platebni bilance.]

9. Ale i rtizné poruchy v mezindrodnich stycich mohou platebni
bilanci pozméiovati, na pr. tpadky, konkursy nebo insolvence a nu-
cena vyrovndni pohleddvek. To muZe v zemich s mdlo spolehlivymi
a s neustilenymi hmotnymi a prdvnimi poméry diniti znacéné polozky.
Insolvence nebo jiné nasilné shlazovini dluhtt (nucené vyrovnani)
mohou sice pasivitu platebni bilance v uréité zemi okamzité zmensiti,
tim Ze cizozemské pohleddvky bez thrady zanikaji, za to vSak jisté
zhorSuji Gvérni podminky pro disteéné insolventni zemeé dluZnické
a tim na del§i doby byvaji trvalym zhorSovdnim- a zatéZovinim pla-
tebni bilance. — Sem slusi poditati také kaZdé znehodnoceni doméaci
mény, pokud véFitelé cizozem8ti néjak se proti nému nezajistili
[uinlouvanim plati ve zlaté nebo zvySovdnim urokové miry atd.]. -

10. KaZdé jiné mezindrodni obchodni, ttvérni, kapitilové jakoZ
i pracovni styky mohou platebni bilanci vSelijak méniti i alterovati.
Tak byvaji daleZity pro platebni bilanci riizné mezinarodni kapitilové
investice jakoZ i rtzné vysady a oprdvnéni nabyta v ciziné. Kapila-
lovymi investicemi jsou vSak i poshovéni pohleddvek nebo proménéni
plati, které by se mély konati hotovymi pendzi, v tvdeni niroky
jakéhokoli druhu. Proto na konec platebni bilance musi udtovati také
s tim, jak se o uhraZeni jejiho zlstatku (salda) navzijem dohodnou
sucastnéné zemé ¢&i jak se vlastné razni vékitelé a dluZnici v nich

‘navzdjem smluvi o tbradu, jelikoZ okamZitd pasivni bilance mutZe se
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promdniti v aktivni povolenymi novymi dvéry od ciziny. Pro bu-
doucnost se tim ovSem pasivnost piiostiuje. *) ..
Co ze viech takovych jednotlivych sald vypocitanych z ca-
stednych platebnich bilanci se nedd vyporddati nové po_volezzy’m
zivérem (na priklad nové za tim tielem vytvolenymi devisami, cheky,
telegrafickymi prevody nebo také jingmi v3elikymi prevody star§ich
cennych papirit k thradé vzdjemnych pohledavek a zavazki), bude
teprve nutno hraditi kovovymi penézi (zlatymi) nebo zlatem nerazenym
(in natura). To vSak za normalnich mezinarodnich styki obechodnich
a dvernich mize bytt kvantum minimélni, kdezto za jakychkoli poruch
nebo otfesit byvaji nutné znalné zasilky zlata z jedné zemé do druhé,
nebo neni-li ziata po ruce, musi se to hraditi jinym hledanym zboZim.
Nedostatek hotovych penéz pro cizozemi dasto tdZce pocitoval
se zejména ve stitech, ve kterych zaroven silné zlata se pottebovalo
také doma ke vnitfnimu pendZitému obéhu. Odtud se. vysvétluje, Ze
hospodétské nebo politické krise zpisobovaly vetsi dvérni napjeti
i vy$%i diskontni sazby v zemich s Gistou zlatou ménou, jako tomu
bylo v Anglii nebo v Némecku (pfed valkou) neZli_ve Francii, Ra-~
kousko-Uhersku nebo v Italii, kde vnitini obéh penéZity byl po vytce
uhrazovan pendzi notalnimi. Politika bank_cedulovych se tedy wusi
upravovati dle konkretnich pomért vnitfnich i mezindrodnich smeén.
Banka anglické i ¥iiskd banka némecka pii provisorni povaze svych
" bankovek, které v miru musily byti sméhovany za zlato také pro po-
t¥eby domdciho penéZitého obéhu, byvaly Sasto nuceny velmi starost-
livé ‘hajiti svych kovovych (zlatych) ‘hotovosti. Branivaly se za kaZdé
silndj3i uvérni nebo jiné podnikatelské poruchy (krise) nebo jen pii
siln&j3i poptévce po tvéru proti ztendeni své kovové zdsoby vysokymi
sazbami urokovymi (p¥ituZzovanim diskontu i lombardu). Banky ty byly
nuceny odpuzovati nejnalehaveéjsi oprivnéné a zcela zabezpedené ni-
roky tuvérni tehdy zrovna, kdyZ bylo nutno snad co nejvice ivéru
povolovati. C
Naproti tomu banka francouzska mohla pro obdh domdei vyuZiti
jednak Kkurantnich minci stiibrnyeh, které se nehodily ke sméndm
- ‘mezinarodnim, jednak bankovek, kdyZ zlaté mince o néeo zdrazila
(premiemi na zlato). RovnéZ bance ralkousko-uherské postadilo pouze,
aby se zasobila devisami pro platy do ciziny, kde%to pro obéh downdci
byly skoro vyluéné uréeny notdlni mince (stifbrné kurantni zlatniky
a drobné penize) a bankovky. Pro tyto banky nastdvala nutnost avySovati
diskont teprve za prilifnych naroku Gvérnich, ponévadz nepotiebovaly
se tolik bréniti vylerpani svého zlata pro potieby obdhu domdciho.
Casto zvySovala banka francouzskd (a podobné banka rakousko-
uher’sk’a) svaj diskont pouze proto, Ze vysokym zirodenim v ciziné
doméci kapitaly byly ldkdny ven a pro ten G&el potFebovalo se cizich
(zlatych) platidel k nabyvéni cizozemskych pohleddvek.

Jak proti bankdm anglické a némecké byly u bauky rakousko-
nherské a zvlastd u banky francouzské diskontni sazby nnohem
ustélenéjsi (a také pomdrné mirngjsi), vidi se z promén bankovniho
diskontu od poditku stoleti 20-tého aZ asi do roku 1918,
véleE;)é nAx{al 1{(&;31;1‘1;1 pw?lgizzl%:xlllépzlx?é‘?bni bilance pravidelnd se také uvdaddji nuiné platy
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[Diskontni sazby banky anglické byly:

5%, od 1./I. do 7./IL; 41/,9/, od 8./IL—21/IL; 4%, od 22./IL do
6./VL: 3,9, od 7./VL—13./VL; 8%, od 14./VL do 31./X.; 49/,
od 1./XL—81./XIL. - ' : S
41, ) od 2/L. do 28./L; 3Y°/, od 24/L do 6./IL; 39/, od 7./IL
do 2./X.; 4%, od 38./X. do 20./V. 1903;

31/,% od 2L./V. do 18./VL; 8%, od 19./VL do 8./IX.; 4%, od
4./1X. do 15./1V. 1904; - S

31/," od 16./IV. do 22./IV.; 8%/, od 23./IV. do 9:/IIL. 1905;
21/, 04 10./I1L do 8./IX.; 3", od 9./IX. do 28./IX.; 4/, od 29./IX.
do 5./1V. 1906; '

89, od 6./IV. do 3./V.; 4", od 4./V. do 22./VL: 8!/.0/, od 23./VL
do 13./1X.; 4%, od 14./1X. do 12./X.; 5%, od 18./X. do 20./X.; 6%
od 21./X. do 18./I. 1907; _ .

5, od 19./I. do 12./IV.; 41/.°/, od 13./IV. do 26./IV.; 4%, od

27./IV. do 2./X1.; 51,9, od 3.XL do 5./XL; 6%, od 6./XL. do 8./XL;

1908:

1909

1910:

1911:
1912:
D

1902

190§:
1904::

1905:

7%/, od 9./XI. do 81./XII. (Ke konci rokun nipadné Casté ménéni
a rychlé stoupdni diskontu.)

6°/, od 2./I. do 15./L.; 5%, od 16./I. do 23./L; 4°/, od 24./L. do
5./IIL 5 81,9/, od 6,/1IL do 19./IIL; 8%, od 20./1IL do 28./V.; 2!/,"/y
od 29./V. do 14./1. 1909; : : '
8%/, od 15./. do 1./IV.; 2'/4%, od 2./IV. do 7./X.; 3"/, od 8./X.
do 14./X.; 4"/, od 15./X. do 21./X.; 5%, 0d 22./X. do 9./XIL; 4/, .
od 10./XII. do 6./1. 1910; : :

4/, od 7.JI. do 20./L; 8'/,", od 21./I. do 10./TL; 8%, od 11./IL
do 17./1IL; 4°/, od 1%/IIL do 1./VL; 8Y,%/, od 2./VL do 8/VL;
3%, od 9./VI do 28./IX.; 4%/, od 29./IX. do 18./X.; 5%, od 19./IX.
do 26./X1.; 4!/, od 27./XI. do 25./I. 1911; ‘,
4%/, od 26./I. do 15 /1L; 84,9/, od 15./1L. do 8./IIL; 3/, od 9./IIL
do 21./1X.; 49/, od 22./IX. do 8./IL. 1912; ' ,
31, od 9./l do Q/V.; 3'/s od 10./V. do 28./VIIL; 4°/, od
29./VIIL do 16./X.; 5%, od 17./X. do 16./IV. 1913,

iskontni sazby ri§skd banky némnecké byly: o )
5%, od 1./I. do 28./1I; 4Y/,%/, od 29./IL do 23./IV; 4%/, od 24./IV.
do 28./VL; 8Y/5%, od 24./VL do 23/IX.; 4/, od 24./IX. do 17./L
1902; . *
81/,%, od 18. L do 10./IL; 8%, od 11./IL do 8./X.; 4"/, od 4./X.

do 10./II. 1908;

8 9%, od 11./IL do 7./VL; 4/, od 8./VL do 11./X. 1904;

5%, od 12./X. do 9./I. 1905 (od polovice roku 1903 aZ do po-
¢atkn 1905 dosti ustdleny a proti bance rak. uh. vysoky diskont);
4%/, 0d 10./I. do 24./IL;: 8%/, od 25./IL. do.10./IX.; 4°/, od 11./X.

~do 2./X.; 5", od 3./X. do 3./XL; 5'/5°/, od 4/XI. do 10./XIL;

1906 :

1907:

6°/y od"11.7XIL do 17./I. 1906; ,

5%/, 0d 18./1. do 23./V.; 41/,"4 od 24./V. do 18./IX.; 5/, od 19./IX.
do 10./X.; 6%/, od 11./X. do 18./XIL; 7° 4 od 19./XIL do 22./1. 1907;
6%/, od 23.1. do 23./IV.; 5Y/,°/, od 24./IV, do 29./X.; 6'/,"/, od
30./X. do 8./XL; 7'/, od 9./XL do 13./I. 1908. [V roku 1906
az 1908 napadné vysoké sazby proti mnohem niZSim u banky
rakousko-uherské.] - : L
: 6
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8: 61,9/, od 14./1. do 25./L.; 6%/, od 26./I. do 7./1IL; 5!,y od 8./IIL

10 d()/JZ‘/?n./IV.; g‘/o od 28{//IV.‘1%<())93./VL; 41/, od 4./VI. do 17./VL;

: 4%/, od 18./Vl. do 15,/1L ; ‘

1909: 31/2“/,, od 46./II. do 19./IX.; 4%/, od 20./IX. do 10./X.; 5%, od
11X, do 20./I 19105 e

1910: 4;‘/,/”/,, od 21./[{ do 9./IL.; 4/, od 10./IL do 29, IX.; 5y od 80./IX.

- do L.JIL 1911, o .

1911: 4‘/.3“/.,/od 2./IL do 22./IL; 4/, od 23./11. do 22./IX.; 5%, od 23./1X.

"7 do 14/VL 19125 | | .

1912 4'/,"/, od 15./VL do 30./X.; 5%, od 31./X. do 14.. XL ; 6/, od
15./XI. do 30./X. 1913. )

Proti -tomu mnohem ustdlendj3i byly diskontove sazby banky ra-
kousko-uherské: ‘ ‘
1901 : 41,°/, od 1./I. do 28./IL; 4°% od 1.1 do 4./IL 19025
1902—1905: 3'/,%s od 5./IL 1902 do, 19./X. 1905 (nezméndénd nizka

sazba po t¥i léta 8!/, mésicl); )
1906: 4'/,"/o od 20./X. 1905 do o7./1X. 1906; 4°/, od 28./IX. do 27./VL
1907, ; ‘
1907: 5%, od 28./VL do 10./XI.; 6/, od 11./XI 1907 do 10./1. 1908;
1908: 5%/, od 11./L. do 3./IL; 41/,°/, od 4./IL do 7./VL; 4°/, ()dv8./\’71".
1908 do 21./X. 1910 (zase stile nizkd sazba po dvé léta
41/, mésice); :
1911: 5/, od 22./X. 1910 do 2./IL; 41/, od 8./IL do 22./IL; 4%/, od
‘ 23./11. do 21./IX.; 5%, od 22./IX. 1911 do 25./X.'1912 atd.

Velmi z¥idka se ménily a jen nepatrnd se zvydovaly mirné dis-
kontni sazby u banky francouzské. Byly totiz diskonty banky fran-
couzské v téch letech: o L

3/, od 1./1. 1901 do 21./II1. 1907 (stejné po dobu témer 61/, rokul);

34/,9, od 22./I1. 1907 do 7./XL 1907; 49, od 7./XI 1907 do 9./L

08; ‘ :
S 81,95 od 10. 1. do 23./1 1908; 37/, od 24./1. 1908 do 21./IX. 1911
(¥ leta a 8 mésict); 8'/%, od 22./IX. 1911 do 17./V. 1912 atd.]
V_dob& néco pres 11 let (1901 aZ do kvitna 1912) zménila banka
anglickd svou diskontovou sazbu 56-krdt a to ve velmi Sirokém roz-
.péti urokové miry od 2!/, do 79/,. NSkdy se mdnila sazba ta i_vic-
krat za mésic, ano i za tyden! Patrné nebylo tu vidy mozno poditati
s urovnanym a jistym ivérém od banky cedulové a banka byla ob-
Jas ve velkych rozpacich, ano v tzkostech o sviij kovovy poklad.
Bralat Gtodisté k bance francouzské pii nejvétdich tisnich avérnich,
" Podobné tomu bylo i u Fiiské banky némecks, ktera v témze
obdobi &asovém zménila svou diskontni sazbu 41-krat (proti H6 pro-
‘ménam anglické banky) a diskonini mira ménila se rozpétim od 8%/,
az do 7'/,°y, zrovna tak nipadnd jako u banky anglické. Po roka
1908, kdy Fisské némecké bance byla déna vétsi volnost vydavéinim
mensich bankovek a prohlagenim jich nuceného obthu i jinymi voét-
%imi svobodami bankovkového privileje, zmirnily se znaénd jiz zmény
sazeb i iejich vySe. . = ‘ ‘ ;
g 0d 18./VL. 1908 do 80./X. 1913 ménila se sazba pouze dvandctkrat,
u banky anglické pétadvacetkrat. Proti tomu byly promény diskon--
“tové miry u banky rakousko-uherské mnohem FidSi; pouze 14-krat

.
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se ménily proti 56 proménam banky anglické a 41 banky FiSsko-
némecké (tedy promény diskontu byly u banky anglické Cciytikrat,
u némecké thikrat Castejsi). .

Také rozpéti bylo mnohem slabsi od 8!/,%/, do 6%, a sazba vyS3i
ne? 5°/, byla vibec velmi Fidka (6'/, od 1./XL 1907 do 10./I. 1908,
tedy v dobd témé&f dvandcti let jen dva mésice).

Nejvyrovnangjsi byl diskont banky francouzské; ménil se v oné
udané dob& pouze 6-krat a nizkd jeho sazba 3%/, trvala témér deset
let z ondch jedendcti, ale ani zvySeni nedlo nikdy nad 4%, a zmir-
nilo se za kratkou dobu (na 4'/, byla sazba jen dva mésice). Téchto
priznivych vysledkd do ilovala banka, protoZe méla nastfadanou
znadnou zdsobu zlata, o které se nepottebovala strachovati a protoZe
ho dostateénd mohla héjiti svou premiovou politikou proti domécim
narokam. Ke zvySovani diskontovych sazeb odhodlivala se banka
francouzska pravidelnd teprve v dusledcich velmi vysokych sazeb
ostatnich cedulovych bank, kdyZ ndramné vyhodnym zirocenim v ci-
zind bylo ze zemé vabeno mnoho kapitali. ‘

Riizné politice bankovni pFizptisobovaly se v jednotlivyeh zemich
také zakony o bankovnich privilejich.

Bank cedulovych miZe byti bud v témz staté nékolik nebo mivd
vyhradni prdvo k vydavani bankovek jenom jedna; dstredni banka.
Ale pravidelnd i tam, kde se udrielo vice privilegovanych cedulo-
vych bank, pfevaiuje nade vSemi ostatnimi jedna z nich, jako je
tomu ve Velké Britanii (Bank of England), v Némecku (Deutsche
Reichsbank), i v Italii (Banca Romana). Pouze Spojené Staty nemaji
u 7adné hlavni banky soustFedéného ob&hu bankovniho. Ale za to
tam za cely bankovkovy ~obchod i za bankovky dané v ob&h rudi
zase Spojeng¢ Staty samy. ,

Jinou spornou véei bylo, zdali maji byti banky cedulové soukro-

; mYmi podniky nebo stitnimi. VétSinou pFevladaji nahledy, aby stat

v .

mol aspofi silny vliv na obdh pendini, tedy aby spoluuroval také
obth bankovkovy. Ve stitech zdpadoevropskyeh jsou vSak banky
cedulové dosud podstatnd podniky soukromymi, kdezto v Ruskv a ve
vycarsku jsou ustavy stitnimi; v Némecku je cedulova banka jen
dle jména soukromou, fakticky je to ustav Yi§sky. Také pro rakousko-

*. uherskou banku byl silnd rozhodny vliv obou stattr byvalé monar-

chie, afkoli byla bankou akciovou. ‘ ;

Namitky proti stdtnimu vlastnictvi banky cedulové se vlastné
skoro jen vztahovaly na viledné nebezpeéi. Ale pravé za valky se
i soukromé cedulové banky dostaly skoro tplné v moc statni. Zajisté |
ma stat také finandni zajem na privileji cedulové banky. Aktivni ob-
chody (eskompt; lombard, obchody devisové atd.) jsou velmi vynosné
a dociluji jich cedulové banky, protoze maji prdavo vydavati bez-
tplatna zdkonnd platidla. Proto jest oprdvnéna ulast statu na zisku,

soukromyeh cedulovyeh bank. Celkem vdak lze i soukromé banky
- cedulové dostatednd stdtem kontrolovati a vymoci si od nich také

priméteny podil na zisku. ‘ :
Proto zasadni spor o tom, md-li byti cedulovd banka podnikem

ar
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Znatnd se ruzni ustanoveni u jednotlivych pank gﬁkruyti yyda-
nych bankovek kovem (zlatemn). Mohou v tom smeru byti ruzné sou-
stavy kryci: . ., i e .

a) Bud se vyiaduje kryti plné nad urcitou gglcladm pomerné
‘malou sumu (krytou bud stitnimi zavazky jako pri bance gngllcye,
kde dle ,Peelovy akty“ vSechny bankovky ai na sumu heco pres
18 mil. £ ptjCenou statu musily byti hrazeny -zlatem; nebo jinymi
aktivy do vySe_300 mil. rubla pFi byvalé statni bance ruské pred
valkou; podobné dosud pfi bance japonské). ' .

b) Nebo kryti bankovek byva percentudlni (83"/, kryti bylo sta-
noveno kovem pro banku . Fisskonémeckou), -nebo 40%, pro banku
rakouskouherskou s tim omezenim u obou bank, ze co bylo ,E““!
jisty kontingent bankovek kovem nekrytych vydano, podléhalo zvlastoi
bankovkové dani.¥) ‘ c

¢) Nebo se kryti ponechédvalo volné tvaze banky same, jako bylo
tomu pii bance francouzske, kterd arci musila byt kazdou chvili pri-
pravena, aby mohla bez zdvady sméhovati_bankovky za kovove pe-
nize nebo za zlato (oviem s dovolenou uZ vytéenou velmi mirnou
premii ukladanou na vyplaty ve zlaté nebo ve zlatych mincich, ale
pravidelnd ani premii na zlato nebylo). Tento tieti zpisob uhrady
<6 v dobdch mirovych zvlasté dobfe osvdddoval stabililou uvérnich
podminek a moZznosti poskytovati tivér podnikatelsky velmi mirnymi
diskontnimi sazbami. ,

Podrobndji o hlavnich bankach cedulovych a jejich privilejich
slu$i uvésti: - : " ‘ : ‘

1. Nejstarsi a dosud nejdalezitsj§i cedrlovou bankou je banka
anglickd |Bank of England]. zaloZena roku 1694. V&iitelé tehdy ve
finanéni tisni poskylli statu uvdr 12 mil £ na 8/, roGnich uroka™*)
a kromé toho dostalo se jim ndramn& dilezitého priva vydavati ban-
kovky sménitelné za kov (tehdy za sliibrné penize). Kapidl banky
byl pred svétovou vélkou pies 141/, mil £ zapsanych na uclu banky
ve prospéch jeji vlastniku [tedy neni to kapildl akciovy, nybrz byly
gi/ g./éllohy, které banka poskytla stitu a které stat roéné trokuje

2y10° . . .
~ "Kdo m4 nejménd 500 £ tohoto kapitédlu bankovniho, md hlas ve
‘valné hromadé vlastniki (vice neZ jeden hlas nepat¥i nikomu). Valna
“hromada si voli Feditelstvi, v jehoz &ele je governor, jejz zastupuje
deputy governor, a 24 direktorti (board of directors). Vlada v tom
Fiditelstvi vibec nemd svych zdstupet. Banka je pii tom hlavniin
pokladnikem stétu a spravuje stélni dluh anglicky (vede jeho hlavni
knihu). Za své privilegium banka ¥ miru platila roéné 187.000 £
(kromé toho kolek za vydané bankovky). _

" Banka .méa dvd od sebe tiplnd neodvisld oddéleni: 1. issue de-

partment, t. |. k vydavani bankovek, 2. banking department, t, j. od-

- deleni k poskytovani uverd, kleré vydavaji tydenni vykazy. Vzorce
téchto vykazi jsou: '

.- *) Podle rdmcového - zdkona o Seskoslovenské bance cednlové (ktery oviem ma
dosud jen theoreticky vyznam), bude kryti-bankovek Gesko lovenskych kovem 35%,
do &eho poditino bude i stiibro pevnou uréilou sumou.

™ Y

*) Oviem Ze brzy irok ten byl snifen a po.ddji zdlohy stitu byly bextirodné.



Issue department

va: ‘na
pasto mil. § akliva mil. &

vydané bankovky . . . .5044 | government debt . . . .11°015
other securities . . . . . 7435
gold coin and bullion . . 3199

5044 , 5044

Banking department
pasiva: aktiva:

mil. & mil, £
proprietor’s capital . . . .14'553 | government securities . .14'713
rest. . . . .. ... .. 3150 | other securities . . . . .41'100
public deposits . . . . . 9870 | notes . . . . . . .. . .21'580
other deposits . . . . . . 50604 | gold and silver coin . . . 0805
sevenday bills . . . . . . 0021 .

78198 ‘ 78198

- [Vydavaci odd&leni (Issue department) proti vydanym bankovkam
vykazuje aktiva 1. stitni dluh, 2. jiné jistoty, kterymi jsou hlavné
stdtni papiry anglicks, 3. mince zlaté (gold coin) a zlato neraZené
gbullion). Bankovni oddéleni mad v aktivech 1. cenné papiry stiatni
governinents securities), 2. sménky a zédlohy na cenné véci (other
securities), 3. do té doby neobihajici bankovky a 4. kovové penize
v béiné pokladnd. — Z uvedendho vykazu je patrno, Ze skutetné
obihalo bankovek 5044 — 21°58 = 23'85 mil. ¢ jako rozdil mezi mnoi-
stvim "vydanym od issue department a tim, co zustdvalo v poklad-
nach bankovaiho odddleni. Bankovky v t3chto pokladndch s béZnymi
hotovostmi (gold and silver coin), tedy 21580 -+ 0'805 = 22385 mil. &£
jsou zndmou reservou banky, tolik by mohla totiZ banka jests vydati.
Proti této vykazané reservé byly zdvazky bankovniho oddéleni: 1. De-
posita sonkromd, 2. vefejnd a 3. tydenni sménky 50604 -} 9870
-+ 0°021 == 60495 milionti #. Reserva byla proti témto zdvazkim
22 385 : 060495 == asi 87%, — Z ostatnich pasiv bankovniho oddéleni
je vykazovany rest nahromadény béZny zisk banky.]

Zisoby drahého kovu (zlata; stbibro se nepocitalo) byvaly v bance
dosti skrovn?, asi od 8)—50 mil. £, coZ na ohromné obraty v Zirovych
obchodech a' na veliké avérni pozadavky viéi bance bylo jistd velmi
madlo, pokud banka byla bezpodminedné povinna smdnovati své ban-
kovky za - zlato. Neni tedy divu, Ze v pohnutych dobach nebo pii.
velkém rozpéti podnikavosti banka byla nucena zvySovati diskontové
sazby zajisté nepom3rnd vysoko viidi hojnosti kapitdld, jimiZ Velkd
Britanie vidy oplyvala, ‘ ' :

Vedle hlavni banky cedulové byly je$té mens3i banky majici
pravo vydavati bankovky jak v Anglii s Walesem, tak zvIisté ve
Skotsku a v Irsku. Anglické banky byly jiZ celkem nepatrné, ale
skotské a irské mély dosti patrny obeh bankovek vedle banky
anglické, na pr. ke konei roku 1910 skoro 16 mil. #£,*) pti 11 mil. £

*)"1‘)}3{1 necelym 30 mil. £ banky anglické.
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kovovych zdsob. Toto mnoZstvi ‘bankovek'l(‘i“ké}nich bank nedalo se
jists podceiiovati a je vidsti, e pusobeni ustfedni cedulové banky
vztahovalo se prece hlavné jen na ‘kralovstvi aqghcke a Wales,
kdezto Skotsko a Irsko si uhajily svou samospravu v cedulovém
bankovnictvi.’ ‘ ‘ Lo _
. 9. Banka francouzskd [Banque de France], zaloZena r. 1800 od
prvniho konsula jako banka akciovd s kapitdlem 30 mil. frs. Kapital
ten byl postupné zvySovan aZ na 1821/, mil. frs (1857). Také ve Franci
ptivodné vedle banky francouzské mély jeSté banky departementalni
pravo vydavati bankovky (které pominulo r. 1857). Banka francouzska
mivala pred vélkou stanoveno maximum pro vydavani bankovek,
které oviem za vilky bylo zruSeno. -[Posledni maximum r. 1V911 bylo
6.800 mil. frs, Gili pres 270 mil. &, coZ proli anglickému obéhu bylo
-velmi vysoké ¢&islo.] Pro kryti bankovek zlatem nebylo urditého pii-
kazu; banka méla povinnost sméiovati bankovky, které mély nuceny
‘obéh, za kovové penize, ale mohly to byti i kurantni mince stribrné
a na zlato mohla prirdZeti velmi mirnou premii. Pravidelné se ani ta
premie nevybirala. — Do spravy banky jmenuje president republiky
gouverneura a dva vicegouverneury. Ostatni spravni radu voli si
valnd hromada akcionaft. Banka vykondvala stdtu velmi cetné po-
kladni a sudtovaci sluiby zadarmo a ze svého zisku i za kolek
7 bankovek odvadéla statu pred valkou primérné asi 6 mil. frs ro¢né.
Za valky a po vilce francouzsky stit pouiil jejiho avéru, zad ji dal
pravo vydévati nesmgnitelné bankovky, které se staly ndsledkem
toho papirovymi penézi velmi silné znehodnocenymi. [Ale ani ban-
kovky anglické neunikly tomu osudu, ackoli neklesly prece tak hlu-
boko jako francouzské.]®) Do ey ' ‘
3. Bisshd banka némeckd byla zaloZena pom&rnd pozdg, teprve
- ndkolik let po vzniku némecké Tise v r. 18756 pfeménou pruskeé banky
v visskou. Pred tim bylo pres tFicet cedulovych bank v riznych né--
* meckych statech; tyto po v&tSiné mensi banky vzdaly se svého privi-
legia ve prospéch Fidské banky. Ale prece ve Ctyfech vétsich statech
zbyly jesté dosud cedulové banky (,Bayerische Notenbank*, ,Sédch-
‘sische Bank“, ,Wiirttembergische Notenbank®, ,Badische Bank®).
Ridskou banku spravuje skoro vyludné ¥iSe (svymi jmenovanymi
nejvy88imi ufedniky bankovnimi), ale soukromy kapitdl ma ucast
v provozovéni a na zisku banky i urdity vliv na jeji obchodni vedeni.
Banka pied svétovou vélkou musila miti sviij obéh bankovek kryty
aspoll tretinou kovovymi zésobami. Z bankovek, které uebyly kryty
kovem, sinélo pravidelnd (pfed valkou) obibati bez jakéhokoli ome-
~zeni 550 mil.- M a ke konci kalendéainich &tertleti (31./3., 80./6., 80. 9.,
31.12.) az 750 mil. M. Co nad ty sumy bylo vydano nekrytych ban-
kovek, podléhalo 5/oni rodni dani (Cili vlastné /4%, dand za vykaz,
protoZe vykazy banky byly podavany 48krat za rok). Také FiSska

%) Pro poddtek tinora 1920 potitala se 1 oz stand. zlata za 125 sh proti zd-

. konng saub® sh 77,10', Tedy agio na zlato bylo podle téch cen asi (SOI*)/;'/‘,‘, co%
piibliZné  se shpdovalo s cenou libry sterlinku v Novém Yorku, kierd byla jen
malo vi%e nad 3 dolary. Tou dobou ovSem v Paiizi agio na zlato bylo podle kursu

: papirovych frankd 186%/,, tedy trojndsobné asi nez v Anglii. Pozdsjl agio na
-, zlato v Londyn& znadn& kleslo, ale nikoli ve Francii. .- : '

[
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banka némecka byvala ¢asto tisndna timto privilegiem, jelikoZ dfive
némecké bankovky nemély ani nuceny ob&h a vydavany byvaly pouze
na vétdi Cdstky. Teprve pozdéji bance bylo uleveno zavedenim nuce-
ného obéhu jako v Anglii a vyddvanim mensich bankovek po 50 M -
a 20 M. — Kapital banky byl 180 mil. M, k Gemu se mélo priéisti
60 mil. M reserv (skuteCné reservy jsou jiz vétsi). Zisk banky délil
se tak, Ze 3'/y"/, dividendy dostali soukromi p.dilnici (banka nema
formy akciové spolecnosti); co zbylo zisku nad to, z toho 10"/, pritklo
se reservnimu fondu, 70"/, FiSské pokladnd a jen 20°, podilnikdum.

4. Rakouskouherskd banka pro bygvalou rakouskouherskou mon-
archii byla zaloZena jako akciova spolednost s pojmenovanim ndrodni
" banky roku 1816, Od r. 1878 jméno jeji zménéno na banku rakousho-
uherskou, jejiz sprava byla pozdéji Uplné paritni mezi Rakouskem
a Uhrami. Jeji bankovky od r. 1818 do 1848 byly celkem udrzovany
ve stejné cené se stiibrnymi mincemi (zlatymi konvendni mény). Od
r. 1848, kdy stat pouZil znalnéji jejiho uvéru, byly bankovky papi-
rovymi penézi aZ asi do r. 1896, protoZe konkurovaly s papirovymi
penézi statnimi (statovkami). Kdyz po r. 1892 podle zdkont o rakousko-
uherské korunové méné obéh stilnich papirovych penéz byl zmensen
a pozdéji. tplné zmizel, poda¥ilo se bance znamou devisovou politikon
ustdliti ménu korunovou tak, jako by byla ménou zlatou. [Odchylky
nebyly vétsi nezli vzdjemné mezi up.né zlatymi ménami.] Véikou
ovSem byla ména rakouskouherskd (plné rozrusena a znehodnocena,
zvlasté kdyZ se osamostatnily sukcesni stdty po zaniku monarchie.
Podle miru st.-germainského banka musila likvidovati a posledni jeji
emitované bankovky (rakouské a uherské) staly se skoro bezcennymi.

Banka rakouskouherska po r. 1899 méla akciovy kapitdl dosti
znacny 210 mil. K = témér 221 mil. frs (ve 150.000 akeiich po 1400 K)
a také jeji kovové zdsoby byly dosti znatné (pred vypuknutim valky
pres 1500 mil. K). Bankovek sméla vydati tolik, aby aspon 40"/, jich
bylo kryto kovem. Z ostatnich nekrytych mohlo byti vydano 600 mil. K,
le¢ co bylo vydano pak nad 600 mil. K bez kovové tuhrady, pod-
léhalod 5"/, roéni dani (Cili ®/,4°/, za dobu -vykazu).

5. Ruskd banka byla jiz za carské vlady bankou stitni a po
tpravé ruské meény ke konci 19. stoleti vydavala, bankovky bez
‘nuceného obéhu vidy sménitelné za zlaté mince (mince stribrné byly
jen drobné). Bankovek nekrytych zlatem sméla vydati nejvySe za
- 800 mil. rubla; pravidelné vSak v miru ani .nebylo mnoho bunkovek
 zlatem nekrytych a casto méla banka vice zlata nez obihalo ban-
“kovek. [Zasoby zlata piesahovaly znaéné sumu 3000 mil. frs; koncem
roku 1914 byly 4143 mil. frs==1554"— mil. rubld.] Rusk4d ména byla
tedy disté zlatd; ale za vilky se znehodnotila a po vypuknuti revo-
lnce ohromnym prevydejem bankovek pozbyla ténéP zcela své ceny.
Drivéjsi valka ruskojaponska a vnitrni zmatky po ni se ruské meény
nijak nedotkly, protoze obéh papirovych.penéz (bankovek) byl dobie
regulovan zlatymi mincemi; papirovy rubl nemohl se odchyliti od
ceny ruble zlatého, kdyZ byl stile za zlaty sménovan.

6. ltalske banhky cedulové. V ltalii v ob&hu penéZitém byl ptred
" sjednocenim uplny zmatek, ktery se zmirnil, ale nepiestal zcela ani za
- kralovstvi italského. Cedulovych bank z této roztriSténosti zbylo mnoho,

'
il
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teprve od r. 1892 byly ponechény jen t¥i cedulové banky: Banca a’ Italia,
‘Banca di Napoli, Banca di Sicilia. Nejvétdi z nich Banca d’ Italia ma
kapitalu 180 mil. lir a sméla vydavati ai 660 mil. lir kovem ne-
krytych; Banca di Napoli s kapitdlem 60 mil. lir sméla vydati
900 mil. lir kovem nekrytych; banka sicilskd s kapitalen jen 12 mil. lir
sméla vydati 48 mil. lir bankovek' kovem nekrytych. VSechny tri
banky smély tedy vydali nejvyse 908 mil. lir bankovek kovem ne-
krytych*) Pred védlkou byla italskd ména fakticky shodna s cenou
mény zlaté; banka italska méla zdsob kovovych pres 1200 mul. lir
a obéh jejich bankovek pravidelné nedosahoval maximalni vyse g(>§0 mil,
nad kovové zasoby). Za vilky se ovem italskd ména jeste hiie
znehodnotila nezli ména francouzska. ‘

7. Znaénd slozity byl a jest dosud system cedulovych bank ve
Spojengjch Stdtech. Tam a% do r. 1913 byla vyslovena zdsadni svo-
boda vydavati bankovky, ktera byla viak znatnd znesnadnéna usta-
novenim, ze bankovky vydané musily byti kryty spolkovymi dluhopisy;
dluhopisy ty byly velini vzdené a velmi drahé a proto bankovkovy
obchod nebyl ani lakavy ani vynosny. — Podle nového zikona
z 1. 1913 bylo pFedepséno ziizeni 8 ai 12 bankovnich okresit v izemi
" celé Unie; v kaidém tom okresu musilo byti zvoleno mésto, kde
jest zPizena pak t.-zv. Federal Reserve Bank, na niZ stlastni se
viecky banky, které chti pouZivati cedulového uvéru. Skuteénd bylo
ziizeno takovych F. R. B. 12 ve vSech okresich (v Bostonu, v New-
Yorku, ve Philadelphii, v Clevelandu, v Richmondu, v Atlantg, v Chi-
cagu, v St. Louis, v Minneapolis, v Kansas City, v Dallasu a v San
Franciseu) a spoleéniky jejich jsou po vétdind banky v okresu, jeZ
piispivaji ke spolednému kapitalu 6 procenty ze svého vlastniho
provozovaciho kapitdhu (akciového i s reservnimi fondy). Dohled na
“tyto F. R. B. ma zvlastni tustredni rada (Federal Reserve Board),
ktera do jisté miry jest i vedoucim dfadem pro cedulovy obchod
(zv148t8 i pro diskontni politiku). F. R. Bank vyddvd bankovky, které
“ji doda F.'R. Board a jez podle svého puvodu jsou zdroven zdvazkem
Spojenych Statt (sménuji se také u pokladniho dFadu Spoj. Stith ve
- zlatg), kdeito F. R. Banks mohou je sméiovati bud ve zlaté nebo

v zdakonnych jinych penézich. Uhradou baikovek (pluou sumou) jsou

vyluénéd sménky diskontované od F. R. B., po pripadd jesté dalsi

tihrada, uzndvand od tsliedniho reservniho agenta spolkového. Kazda

reservni banka kromé toho je povinna miti hotovou zélohu ve zlaté

nejméné 40/, téch bankovek, které okamzil®é ma v obehu, Vydédvani
“bankovek nad ur¢itou miru midZe podle svého uzndni stiziti Gstredni

bankovni 1ufad (Federal Reserve Board) hlavné zdanénim bankov-
..kového obchodu. . ‘ ;

. ; : : : : * *

Bankovky mohou byti udrZovany ve shodné cené se zlatymi
mincemi, kdyZ jejich mnoZstvi se podle potfeb podnikatelského pro-
vozovéani vidy soumérnd upravuje. NaleZilou diskontni a devisovou
'Bam':z:) dZ_ev &rﬁehg kzag)ti;tzilu }13):m(}<i csedulh)vi(‘gl 252 mil. lir m3la Bti&u d' Italia 714%/,

i-'Napoli 23°8° . icilia_ 4'8%,, - ¢ q
nejvyssi p()dilp Banky. d/"”ltalia, térrigi'l%'?"/.,{u’ ’ bdnkovelf kovem nekeytich by




89

politikou cena jejich se na trhu mezinirodnim dobie d4 udrZovati
v mezich obvyklych nepatrnych odchylek od paritni ceny cizozem-
skych zlatych minci (nebo devis), aniZ je k tomu potFebi velikych
zasob zlata*) ;

Z téch pridin pied svétovou valkou a jest8 i za ni se vyskytly
ndzory, Ze obéhu penéZitému neni ani vibec zlata zapotiebi, Ze
staci .jen spravna regulace obéhu bankovkového. Ale to bylo lze
tvrditi jen za dplné€ pokojnych a hospodatsky zcela upevnénych dob,
jaké byly na zaditku 20. stoleti pred svétovou védlkou. Jakmile se
porusi rovnovaha cen riznych mén nasledkem nemoZnosti sméfho-
vati jejich papirové penize za zlaté mince (nebo za zlato nerazené)
ve stanovenych pevnych zdkonnych pomérech, nelze rovnovahu tu
obnoviti jinak nezZli opétnym navratem ke sménitelnosti za zlato
nebo, neni-li to moZno (pro piilidné odchyleni od pavodni ceny),
novou upravou mény na jiném zikladé a v jinych pomérnych
vitazich k ostatnim méndm (zlatym). — Pravé tyto poruchy papi-
rovych mén zbavenych zakladu kovového jsou dikazem, Ze ménna

jednotka nemiZe byti pouhou a straktni poletni jednotkou bez hmotué
- podstaty a Ze musi vidy miti oporu v urcité hmotné hodnoté socialni.
Mohla by ov8em tato socidlni hodnota miti také jinou zdkladnu nezli
zrovna zdkladnu drahého kovu; snad by to mchlo byti také jiné
vSeobecné uzndvané zboZi nebo snad i jisté vieobecné platné lidské
sluzby. Ale posud se k tomu vucelu ani jiné lepsi zboiZi nez zlato —
tim méné néjuké vykony lidské — nenalezly. Nezbyva tedy nez
opriti obsh narodohospodarsky zaloZenych bankovek o pevnou miru
(vahu) drahého kovu. : N ‘

‘ Tim vSak netvrdi se, Ze by dobré bankovky jiZ utvrzené takovou
mirou musily vizdy miti nutnou jedinou tdhradu v drahém kovu, Ze
by snad musilo vidy byli pro né uloZeno uréité veliké mnozstvi
zlata. KdyZ hospodaiska a jind, hlavné také mravni moc statu, ktery
za bankovky (nebo jiné papirové penize) rudi, jest dosti silnd, kdyz
bankovky se vydavaji pouze podle narodohospodarskych potieb zemé
a kdyz je spolehlivou devisovou politikou postarano, aby se vidy
cizi platidla mohla koupiti nebo jinak dostati pribliZné za pevné-
paritni ceny, nezileZi pak na towm, zdali jsou bankovky vidy v uréitém
poméru kryty drahym kovem. ‘

Nuaopak, kdyZ bankovky se dostaly v obéh na zékladé zneuZilého
bankovniho tdveru od stitu a nikoli z potFeb ndrodohospodarsky
nutného obéhu a kdyz jejich smélhiovini v pevném poméru k ostatnim
ustdlenym platidlim (zlalym nebo jim rovnocennym) piestalo, ne-

#) Jednotlivé cedulové bmky menSich stitd hospoddfsky dobie situovansch
mély v miru pied ‘svétoyou vilkou pomérné velmi skrovné zisoby zlata, a pPece
jejich ména byla Uplnd zabezpetena. Na p¥. banky: nizozemskd, Svicarskd a bel-
gicka neudriovaly si velkveh kovovyeh hotovosti. Banka belgickd mivala zlata
toliko od 12—17"/, celého ob&hu bankovKového, pii fem? belgickd m3na se rovnala
uplné francouzské zaté., Banka rfeckd kolem r. 1910 nemala vies zlaby nei za
1 milion drachem (frs) a Fec:d drachma se udrZovala na paritoi cen? se zlatymi
franky, ackoli kriétce pred tim ke konei 19. stoleti po vdlee Feckoturecké Recko |
bylo tplné finanéné vyderpdno:- a zastavilo aZ i placeni wrokd ze-svych stitnich
dlul])\ﬁ) (také droky z cizozemskych vypijéek znadné redukovalo aZ ma 80, d¥ivajsi
sazhy). ‘ ‘
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pomiiZe jich cend nic ani jakykoli kovovy poklad, ktery pro n& snad
je uschovéavén. Takovy poklad je bez tcinku, protoZe se ho ke sméiio-
vani prebytednych bankovek uZziti nesmi; sice, kdyby se ho k tomu
uzilo, byl by okamzit§ za bankovky rozménén a vSechny ostatni
nesménéné bankovky byly by tplné nekryté. Nezdlezi pak ani na
‘velikosti toho pokladu, jakmile je proti nemu prevydej bankovek,
které samy velice presahuji potFebné mnoZslvi platidel. — Tak na pk.
banka francouzskd méla po svétové valee veliky poklad kovovy,
ale ten ji nic nepomahal proti znehodnoceni. bankovek zptsobenému
prevydejem.




