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'61. Trhy. Bursy.

Svétové spoledenstvi lidské podnikatelsky organisované k opa-
tfovani lidskych potfeb nemohlo by obstéti bez organisované smény.
Obyéejnd ndhodnd sména nepostaduje, tfeba by sebe lépe byla pod-
porovana nejlep§imi a nejdokonalejsimi dopravnimi prostredky. Sména
zboZi 1 vykonti lidskych musi byti vhodné a ucelné usporadina a
zvla§ts dobfe sjednocena, aby byl staly pravidelny styk téch, ktefi
jistych tdkoji potfebuji s témi, kiteFi o ukoje ty pecuji a je za tplatu
dodavaji. ‘ : S

Tento pravidelny styk mezi podnikateli a spotrebiteli, nebo jak
vieobecné se zkracenym nézvoslovim oznaduje mezi nabidkou a po-
ptdavkou se nejlépe a nejobsaznéji uskuteéhuje na frzich. Trhy pri
tom se stale vice soustfedovaly a dokonaleji se organisovaly, aby co
‘moznd nejvhodnéji a nejrychleji sblizily a informovaly nabidku s po-
ptavkou. Na trzich se také nejpfiméfenéji ustaluje rozhodujici cena
za jednotlivé tikoje. Ceny na trhu ujednané nabyvaji vSeobecné plat-
nosti také pii ostatnich sméndch mimo trhy. Kromé toho s trhy sou-
visi co nejuZeji podnikatelsky sorganisované zprostFedkovini nutnych
smén, totiz obchodné organisované zprostfedkovani mezi nabidkou a
poptavkou. e ‘ : '

: Trhy vSak jako jiné ndrodohospodéafské instituce nevznikly te-
- prve snad v podnikatelské dobé moderni, nybrZ byly uZ divno pred
- tim pro méné Casté smény difvéj§i, kdy ukojovaly se potieby jesté
po vetsiné a v podstaté v sobéstaénych domacnostech. Pro ridké a
Jenom prilezitostié smény tehdejSi ovSem takové trhy byly také
mistné a €asové omezeny. ‘ ' S :
. Na Irhy pfed podnikatelskou moderni dobou dodévany byly ob-
-tasné prebytky rtznych krajin a ldkdna tam byla poptdvka z jinych
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mist, kde vyskytl se dofasny nedostatek nebo kde podobnych tkoji
vitbec neméli. Pro trhy zvlasté ve vnitrozemi hodilo se také jen vy-
znamn&jsi a vieobecné hledané zbozi, kterého v dostatetné hojnosti
viude nebylo. Na trhy pFivdZeny byly tedy kovy drahé i obycejné-
(zlato, st¥ibro, cin, m&d, Zelezo a ].), umélej8i vyrobky kovové (zbrané
a kovové zbo# ozdobné, rizné hospodaiské a domdei nadini kovové);
dale vzacngjsi textilni litky a koZeSiny; k potFebdm prepychovym
slonovéa kost a jiné draz¥i kly Zivodisné, perly, jantar, sklo, sklenéné
tovary i ozdoby ze skla, vzdcna barviva atd.; dobytek (pro svou po-
hyblivost); vino a nezvyklé plody cizich kondin (kofeni a jind draz-
didla); zvlastd také otroci, po pripadd na trzich byli také najimani
pozdéji i svobodni lidé k praci (Zeled). ‘ :

Pro ndkteré zemé bylo oviem na trhy dovéZeno také obycejné,
ale velmi potFebné zboZi, kdyZ ho tam vibec nebylo, na pi. sil do

ech a do Moravy. RovnéZ tak do netrodnych, ale Zivymi styky vy-
nikajicich pob¥eZnich mist dovéZelo se obili a jiné nutné vSedni po-
traviny, kdyZ lodni doprava jiz dovedla pfepravovati s dostateénoun
bezpectnosti objemné&j$i a téz8i naklady.

Misty trinimi byly jednak dopravnd vyznacné, ptirodné vy-
‘hodné uzly, kde bylo na pf. nutno zboZi prekladati z vodnich cest .
na suchozemské, nebo kde z politickyeh a jinych socidlnich pFicin
byl znadn&jsi priliv lidi.*) Zvlasté narodni slavnosti celych kmenit
(jinak politicky roztfiiténych) nebo ndboZenské schizky souvercil
byly vitanou dobou a shromaZdist® slavnostni vhodnymi trzisti dii-
véjsich dob nebo i nyndjich v zemich s malo vyvinutou podnikatel-
skou soustavou. ‘

Na p¥. doba olympijskych her a eleusinskych nérodnich zavodit
byla u starych Rekti zaroved &ilou dobou trini (v Olympii a v Eleu-
sind). Podobnd vynikajici mista poutni stala se velmi dilezitymi trzisti
u viech raznyeh naboZenskych kultt. Za stejnych podminek svymi
trhy vynikla ve Vychodni Indii posvatna mista Benares, Agra a Delhi
i jind poutnickd mista na_posvétnych voddch Gangu a jeho pritoki;
u Rekt Delfi a Efesus mély trhy piisvych svatynich; v Jerusalemé
byl hludny trh u Zidovského velechramu, ba i v ném samém; u La-
tint posvatna Alba Longa zdrovel byla frzigtém narodnim; u moha-
medant proslula svymi trhy posvatna poutni mista Mekka, Medina,
Kairo, Damasek, Samarkand a j. V katolickych zemich riznd poutni
a zdzradnd mista aZ po doby nejnovéjsi vynikaji soutasné svymi trhy.,
Ve stredovoka viude u vetdich kosteld (far nebo démii nebo u kole-
gidtnich kostelt) byvaly o bohosluZebnich dnech zéroven trhy vyhle-
ddvané lidmi, kteri z okoli k cirkevnim slavnostem a poboznostem
se schazeli. Ale i svtské prileZitosti pii sidlech fendalnich vrchnosti,
hlavné pii sidlech panovnickych, kdyz konaly se snémy, soudy nebo
) Tr#ni mista vytvoYovala se také uméle velejnym zasahoviinim. Na pl, se
nutili ve stredoviéku obchodnici, aby vyklidali $vé zboZi na urtitém misté, d¥ive
ne? jinde v zemi ho smé&li prodavati. P tom zboZi smdlo se jen urfité ustanovenou
ceston dopravovati, Tak na p¥. musilo cizi zboZi byti v Cechdeh napfed v Praze
v jungeltd® vykliddno Xk prodeji, neZ bylo povoleno prodivati je také jinde v zemi.
Vitavskym Tynem musila prochdzeti vSecka gil do Cech vezend atd.
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v jinych mistech, kde byly mensi sjezdy (hrabsks, krajské, stavovské)
byly vhodné k vyméiovani zboii na souéasnyeh trzich. )

Stredovéké trhy byvaly bud pravidelné vyrocni o zvlastnich svat-
eich a slavnostech (o svatcich velikonodnich, svatodusnich a v jiné
pamétné dni cirkevni), také uréeny byly pro rizné roéni doby (jarni,
letni, podzimni a zimni trhy); nebo byly pouze plilezitostné, kdyz
k nim dén byl podnét rtznymi shluky prichozich (o snémech, sjezdech
v mistech, kam sjizdély se vrchnosti se svym privodem atd.).

Jak pri vétding trhi viilo se a trvalo dlouho povédomi ‘cirkev-
niho ptivodu trh#, je zvl4Sté patrno z toho,, e trhy pocinaly pravi-
delnd cirkevnimi bohosluZbami (m$i). Na pamét toho v Némecku vele-
trhy stdle byly zvéany ,Messe” (,missa®), také pozdéji, kdy uz obiadii
. eirkevnich pri nich nebylo. Byly a jsou dosud trhy a veletrhy také
pojmenovany dle cirkevnich paméatnich dni (Ostermesse, S. Michaeli-
messe atd.; Makarijev v NiZnim Novgorod8; vibec i venkovské
vyrodni trhy podle svatych aZ do nejnovéjsich Gast). '

Znamo jest, jak ze stalych trinich mist v sousedstvi vrchnosten-
skych sidel nebo v podhradich pravidelné se vyvinula stfedovéka
mésta. Mésta svou pokrodilejdi diferenciaci zaméstndni a nutnym do-
pliiovinim své vyZivy z venkova za vyrobky femeslné potfebovala
jiz ustdlenych frhi fydennich k pravidelnym vyméndm mezi venko-
vem a méstem.

K trhim tydennim (po pripadd k dennim) pojily se obasné ,irhy
vyjroéni® (foire, Jahrmarkt, fair), na nichZ p¥i jinak uzavienych mést-
skych obvodech milo dostupnych cizi sménd byla p¥ipousténa soutéZ
také z jinych mdstskych okrest, zejména pro zboZi vzdcnéjsi a neob-
vyklé v dotyném mdstském okoli. O téchto vyrofnich trzich, které
byly rovnomérng d8leny podle riiznych roénich obdobi (podle roénich
podasi), zdsoboval se také venkov na del¥i dobu potfebnymi vyrobky
primyslovymi a hledd]l pfi tom odbyti své rizné zemedélské suro-
viny, pro nd7 nebylo dosti poptdvky na trzich tydennich (na p¥. pro-
daval se dobytek, Zivodi§né suroviny jako kiZe, vina, tuky, syry a j.,
tkand rostlinné, oleje, suSené a nakladané ryby, rfizna dreva, Iyka,
~ prouti, sitiny a hrubé vyrobky z nich, hrndirské zbozi hrubsi i jem-
né&jsi atd.). » :

_ Pro vzéacngjsi zboii, jakoZ i pro celé rozsahlé obvody zemské vy-
nikly na vyznaénych a dopravné vyhodnych mistech rozsdhlé vele-
trhy (,Messe®), jakymi byly pro severnéjsi zemé& zvlasté proslavené
veletrhy v Troyes a jinde v Champagni. Pozdé&ji podle jejich vzori
poféadaly se veletrhy také v jinych obchodnich strediscich, jako pro
Italii, ve Florencii (zv14&t8 pro_textilni a kovové zboii) nebo v Mildné,
v Livornu, v Bendtkich a |. V Némecku predevsim proslulo Lipsko
(svymi veletrhy pro koZeSinu a textilni zboZi, pro umé&lecké véci,
~+ knihy atd., které aZ do t8chto dob nepozbyly zcela svého vyznamu)
. a oba Frankfurty (nad Mohanem i Odrou); prosluly také veletrhy
¥ Bremdch, v Lubeku, v Augsburku atd. 'V Rusku zvlasté vynikl
-kolikam@si¢ni veletrh v Niznim Novgorodé (,Makarijev®), ktery byl
vhodnym mistem pro sméry na splavné Volze i na rozhrani riiznych
kmeni. [Pozdéji mezi Asil a Evropou k nému piibyl a ma dosud ve-
- liky obchodni vyznam veletrh v Irbitu.] ; L ‘
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Na tSchto veletrzich p¥i Gilych sménach obchodnich, jakoZ i pFi
velikém shluku rozliéngch lidi z riznych zemi, v kterych byly velmi
riizné pendzité mény a vielijak odchylné zvyklosti platebni, bylo po-
tiebi také znatného prostiedkovani plati. Vyvinuly se tim zpisobem
velmi daleZité zarodky obchodniho uvéru, cennych papirii i bankov-
niho obchodovani. Vznikla k tomu cili samostaind povoldni tivérnich
prostiedkovatelt ,sméndrnika® (bankétd, zvanych v Italii ,Camp-
sores®) a rozditily se zvlastd oblibené cenné papiry, totiz smenky
veletrhiové (Messwechsel, které zrovna pro trh byly vydavany a na
trhu byly splatny), z nich# povstala pak i obchodni sménka moderni.
~ Trhy vyroéni, zvla§td veletrhy byly nejen piilezitosti ke sménim
riizného zboZi, ale zédroveh i shromazdidtém k vyméné vSech jinych
rozmanitych poZitkd z riznych krajin, Nebyly to pouze vyluéné po-
Zitky hmotné; o trzich byvaly také.vSeliké kulturni a zdbavni styky
mezi rtznymi prichozimi lidmi. Vyrodéni trhy byly jakymisi svatky
pro venkov, ktery se Sel do mésta také pobavit a mnohé spoleCenské
kulturni pot¥eby o trzich byvaly ukojovany (n&kdy arci hrubSim zpa-
sobem, jak to vyznaluje oznadeni podobnych projevit za »ZboZi jar-
maredni®). .

D¥ivéjii ¥d& smény omezené pouze na nékteré oblasné pozitky
pfirozend nutily, aby styky k tomu nutné se zhultovaly ico do ¢asu
i co do mista, tedy v obcasnych trzich méstskych. Proto byla sou-
stava méstskd pravé dobou nejlepsiho rozkvétu pro trhy se svymi
dosli ostie vymezenymi méstskymi obvody zdsobnimi a spotfebnimi.
Jakmile vSak podnikatelské zaopatfovéini vSech pot¥eb vSeobecnéji
pronikalo a méstskou soustavu protrhévalo, byli jiz nutni usedli od-
borni obchodnici a.stdli vlastni podnikatelé ke zprostiedkovéani smén.
Ti stile jiz a nepFetrZitd (po Zivnostensku) pecuji o zprostredkovani
mezi nabidkou a poptivkou, po piipadé nabizeji a dodavaji vEeliké
zboZi spotiebitelim ve svych pevné jiZ zafizenych obchodnich mist-
nostech a nikoli jen jako d¥ive kofovnym zplisobem Y boudach jar-
marecnich. _ .

_ Tim pomalu vyrodni trhy poklesdvaly, s pomijenim méstskych
uzavienych obvodii pozbyvaly svého vyznamu a omezovaly se pfi
syém tipadku jiZz na zboii jinak té¥ko odbytné nebo hordi kvality,
jak to také vyznivda z dosti zlehceného smyslu slova ,jarmarecni
zbozt“.*) Tydenni trhy pro odbyt zemddélskych plodin a ob&asné
trhy (mésitni i vyrotni) pro dobytek se arci déle (az do dneSnich dob)
udrzely. Ale i tyto trhy ve vétSich maéstech jsou nahraZovany .,std-
2@71;;1‘ t‘{’)z”zzz‘cemi“ pro zboZi vieliké denni spotteby (phalles®, ,Markt- .

allen®). ; o ~

Misto vyrotnich trhit a veletrhi zaujaly namnoze vystavy kra-
jinské a svétové, které oviem mély také za tikol obecenstvo sezna-.
movati s novymi vysledky vSeliké provozovaci techniky, a zdroven
upozorhovati je i initi vnimavym pro nové pozitky. OvSem vystavy

*) Zv1asteé zdokonalend doprava spojovala venkov s velikymi mdsty, v nichZ
‘zprostiedlkovini smény jest nepom@rné dokonaleji organisovino nezli v malych mg-
stech. venkovskyeh., Jednotlivd men3i mésta ziistala Gasto i za primyslovd a ob-
chodnd vyspélej§im venkovem kolem podnikatelskych st‘f'edisk. ‘ "
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sledovaly také jiné cile — zvlasté poudné — povzbuzovaly vynalé-
zavost a vyvoldvaly vSeobecné zévoddni i zdpoleni o nejlepsi tukoje
veelikého druhu. Tento vychovny udel vystav vSak éim dale tim vice
ustupoval obchodnim a spekulaénim zajmim podnikatelskym i sta-
rostem o odbyt vielikého riizného zboZi a sluZeb.”™) ‘

Vedle velikych trZnic méstskych &asto i vefejnym (méstskym)
nakladem vybudovanyeh, v nichZ jednotlivym podnikateliim pronaji-
méany byly prodejny (kramy i stanky), vznikaly veliké soukromé ob-
chodni domy a sklady pro odbyt vSelikého zboZi denni spotfeby.
Tyto domy viestrannym soustfedénim velmi rozmanitych tkojii pro
nejriznéjsi potfeby dovedly sniZiti co nejvice zvlasté generdlni pro-
vozni naklady podle zasady, Ze podil jejich na jednotlivé mnozstvi
prodané miiZe byti tim mensi, ¢im je celkovy odbyt vétsi. Pro takové
odbyvani ve velikém plati zajisté vSechny jiz diive vytéené vyhody
velikého provozu a namnoze se takové sklady staly také velkokapi-
talistickymi podniky socidlniho rdzu (akciové spolednosti patizskych
a londynskych obchodnich domii jsou toho dokladem).*¥) ‘

"Pro nezbytné pravidelné smény vsak podnikateliim, jakoz i jejich
odbsrateliim nepostaduji jiZz ani drivéj§i mistni trhy ani prostredku-
jici staly obchod vieho druhu, nybrz musi byti sjednany piiméjsi
styky a prehled také o tom, jaké jsou vSeobecné potieby v celych
girych tizemnich oblastech spotfebnich i kolik pro né je nebo miiZe
byii pripraveno raznych tkoju. Tyto oblasti odbytové neomezuii se
pak jiz na ndjaky uzSi nebo Sir3i krajinny vysek, nybrz objimaji

‘rozlehld tzemi velikych Fi§f a stdtd ano namnoze jsou ureny pro
cely okrsek zemékoule.

Nejedné se pii tom pravidelnd ani o skutené smény zboZi, které
by se okamiité hned dokonati musely, nybrZ spiSe, aby se ziskal
spraviy piehled nabidky i poptivky po Sirfeb prostranstvich i pro

. del& obdobi Easova.

Proto také neni potfebi ani nebyvd moZno, aby vSeliké zboZi pro
nejrizngjsi mistnd i dasové odlehlé potfeby byly zrovma souasné a
hned pro okamZik, kdy obchod se uzavird, na_trhu pohotové, nybrz
sta®i vySetfiti jen jaké potFeby jsou a v nejbliz$i budoucnosti budou
i k jakym obstem (cendm) jest poptivka ochotna, aby jeji potfeby

# V novdji dob& opdt &dstetnd oZivly veletrhy. Nékde jsou skuteCnym po-
kradovanim stfedovékych veletrht jako v Lipsku nebo ve Frankfurtd; oviem Ze se
zmodernisovaly. Na veletrhy nevozi se jiZ zboZi k prodeji, nybré jen vzorky jeho.
Takové  vzorkové veletrhy jsou pro Francii v Lyoné, v Pa¥izi, v Dijonu. Podobné
v Terstu. V r. 1920 otevien byl vzorkovy veletrh také v _Praze.

~*) V Londyng, Pafiz, v Berliné a jinych velkoméstech roz3ifily se zvlasts

obrovské sklady v&eho riizného zboZi pro domdei spotiebu. [Jsou to zndmé ,ware-
houses®, ,magasins®, , Warenhduser® i jak jinak se jmenuji.] V nich zboZi hromadné
nejlépe se soustieduje a velikym i spolehlivym odbytem se niklady zprostfedko-
vaci stlatuji na minimum. Velikd trZba umoziuje zisk jiZ pii malém zvySeni ceny
.nad provozni ndklad. PF veliké rozmanitosti zboZi je pro kupee snadny vybér a
‘sérovel prileZitost zaopaltfiti se najednou pro nejrizngjsi potfeby. Pevné ceny a
- petlivy vybér_zboZi chrani odbdratele proti vykofistovini, které jinak byvd velmi
¢astym v menSich podnicich obchodnich. ‘

Skutetné takové 1ifeln& za¥izené obchodni domy hodi se velmi dob¥e k pro-
vozu’ akeiovym spolenostem s vE&tSim kapitdlem a rospivaji znamenitd. Dokladem
pro to jsou pafifiské ,Bon marché®, ,Magasinau Pri&temps“ atd. )
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wohly byti ukojeny danymi (ale nikoli na trhu pritomnymi) nebo
teprve pozdéji zhotovenymi tikojnymi zdsobami. ,

Pro takovy nezbytny prehled podnikateliim i jich odbératelim
jsou nutny veliké tstredni trhy co nejidelnéji sorganisované, aby na -
nich nabidka i poptdvka se naleZité seSly, aby se navzdjem sjedno-
tily prostfednictvim cen, které usnadiuji jak odbyt podnikateltim tak
i opatfeni tkoji odbérateliim (spotFebiteliim). Tyto tstfedni tdcelnd
regulované trhy, kterymi podnikatelské zaopatrovini potreb da se
¢o nejvhodndji prehlédnouti a ¥iditi, zovou se bursami. ..

Z vyloZeného tudelu a pojmu téchto ustfednich trhi je pochopi-
~telno, 7e zboZi, které se na nich sméfiuje za urcité ceny, nepotiebuje
" se na nich vitbec objeviti, pokud zvla§tni individudlni vlastnosti jeho

toho nevyZaduji. Stadi jen zboZi udati jeho podstatnymi znaky. Ano
zbozi to nemusi byli ani jeité skuteénd hotové, nybrz rozhoduje o ném
jen pravdépodobnost, Ze pro budouci potieby bude pohotové. Pro

bursovni smény se tedy hodi pFedeviim zboii zastupitelné nebo fun-

gibilni, které lze jeho kvantitou (mirou, véhou nebo jinym kolikost-

nim urdenim) i jeho kvalitou dostatené a vystizné udati.

Jsou tedy bursy udelnd organisovanymi trhy tstfednimi na vse-
liké zbo#i zastupitelné, aby svedly &irokou nabidku a poptdvku do-
hromady k néleZitému zaopatfeni pfitomnych i budoucich prehlednych
potieb celych Sirych oblasti. To oviem nevylucuje moznost, Ze se tam
kupuje také zbozi, které ani dosnd neexistuje, ano jsou mozny i smény
se zboZim imagindrnim (pomyslnym), které ani té chvile neni poho-
fovs, o kterém ani neni jisto, zdali v budoucnosti bude mozno je
v dané jakosti a v udaném mnoZstvi dodati.

PYi zbo#i zastupitelném nezaleZi naprosto, které individualni casti
jeho z urlité zdsoby jsou mindny, kdyZ jeho stejnorodost je tiplné
zarudena. [0 zboZi zastupitelném stala se jiZ ob3irn&jSi zminka v IL
dilu odst. 88, str. 157 a 158.] Oviem zcela zastupitelnym zboZim jsou
na pf. jen vzdené nebo nevzicné kovy a jiné Cisté chemicky stejno-
rodé latky; podobnd i mince stejného rdzu a viibec jakékoli penize
té%e mény. Také vdrni zboZi téhoZ druhu, totiZ jednotlivé cenné pa-
piry na pr. ¢astedné dluhopisy téZze emise dluhové nebo rizné stejno-
pravné akcie téhoZ podniku, nebo tplné spolehlivé smeénky na cizi
‘mista se stejnou ménou (devisy) atd.

. Pro jiné zbo¥ meni vSak tplnd zastupitelnost ani moznd, ale
zastupitelnost pribliznd se nahrazuje jistym’ typickym zbozim stejno-
vodym, je% se pak dd zastoupiti. Na pi. zbozi pro denni spotiebu .
jako rozmanité druhy obili, mouky, ryZe, kavy, kakaa, Caje, tabdku
a jihych poZitkt plodinnych, ddle cukr, slad, lih i rizné lihoviny stej-
ného druhu, tuky stejného piivodu, ryby suSené nebo nakladané, oleje,
petrolej, rizné obydeiné kovy (surové), kovové zboii stejného drubu,
textilni vldkna jako bavina, len, konopi, juta atd., ptize a jiné textilni
polotovary i tovary atd. Toto prertizné i vSeliké jiné zbozi tridi se
do riznych skupin a typt, které pak i v.odriiddch malo odchylnych
Ize povarovati za dostatetnd stejnorodé, aby jednotlivé malé rozdily
individudlniho rdzu bylo lze zanedbati. ZboZi téchto druhti rozdéluje
se ve skupiny, které svymi vlastnostmi jsou si tolik blizké, Ze je lze

© povaZovati pak také za zastupitelné. Pro tyto skupiny stejnorodého
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zboZi stanovi se urditd primérnd jakost, kterd je pak vzorem (typem)
pro vSechny nejpfibuznéjsi odriidy a jednotlivé nejmensi tichylky od
tohoto typu se bud zanedbavaji nebo se hledi mensi riznosti kvanti-
tativnd zjistiti a pfiméfenymi rozdily v cend vystihnouti.

Na p¥. t¥idi se rtizné obili v jednotlivé zdkladni typy urdované
pomérnou (specifickou) véhou [kolik kg vazi 1 il nebo kolik g 1 litr,
tedy zdkladni jakost pSenice na pf. 1 Al o véze 79 kg, nebo 1/ 0 vaze
785 g *)] nebo mouka ruznych &isel jakostnych (pSenicnd mouka cisel

'0, 1, 2 atd., podobné& Zitnd mouka byvé éisloya11a) nebo surovy gyln-

podle procent rendementu nebo bavinénd plize dle anglickych Cisel
(udévajicich kolik' pasem jde na 1 angl. libru); nebo kidva dle svého
puvodu i dle riiznych svych p¥irozenych vlastnosti atd. Skutecné pak
doddvané zbozi se dle vzori z n&ho vzatych posoudi, k jakému urci-
tému typu sludi. Cena se zjiStuje bud pro kazdy typ zbozi zvlaste
nebo se pocetné upravuje dle cen urcitého zdkladniho typu, pro néjz
se pouze ceny na burse stanovi. Pro ostatni typy se pak ceny podle
urcité vytéenych zdsad uZ jen vypoctem zjisti. [Vzorem proto mohou
byti na p¥. diive uddvané ceny surového cukru, které byly stanoveny
pro zékladni rendement 88%, a pro jakékoli jiné procento rendementu
se pak jiZ jen pocetné ze zakladu odvozovaly.]

Podrobnosti o tomto prevadéni jednotlivych zvlaStnich druhit zbozi

- na obvyklé typy a pFepocitdvani cen Fidi se uréitymi &rZnimi zoyklostmi
bursy, které maji raz zdvaznych ustanoveni a sluji usancemi bursov-
nimi. [Usance bursovni jsou pfedmétem zvla§tni nauky obchodni.]

" Obchody bursovni uzaviraji se bud na okamZité dodédni nebo na
nékterou pozdéjsi lhiitu. Obchody na okamZitou doddvku sluji prompt-
nimi (rozumi se promptni doddvkou bud den uzavieni obchodu nebo
také jeden nebo nékolik dni nejbliZe p¥istich, coZ se rizni dle povahy
zboZi). Obchody lhttni jsou mindny na dobu pozdejSi (jednoho nebo
nékolika mésict) a skuteny den jejich plnéni je také blize urden
bursovnimi usancemi, pokud ke skutednému plnéni dojde. Obchody
promptn{ (n8kdy také effektivnimi zvané) byvaji vidy mindny jako
skuteéné dodavky, kdeZto obchody Ihtitni velmi éasto se kondi jinak,

" nezli skutefnym prodejem a dodavkou zboii. T
. V usancich bursovnich kromé& popistt a t¥idéni zboZi a ustano-
veni, které zboZi sluSi povaZovati za stejnorodé a jak se uréuji ceny
riznych doddvek podle zékladnich typtf, byvaji obsaZeny také ve-
Skery ostatni podminky pro sm&fovini a pro styk stran na burse.
Kazdy tucastnik obchodd bursovnich je povinen podrobnd zndti ty
usance, které se jeho ujedndni tykaji a zavazuje se mldky jiz tim, Ze
uzavrel bursovni obchod, podrobiti se we vSem jejich predpistun.
Kdyby chtél nékdo ujednati jakoukoli tichylku od nich, bylo by te -
mozné jen urditym zvlaStnim (pravidelnd pisemnym) dohodnutim -
s drubou smluyni stranoun. Tim se arvci mo¥nost sporit z obchodi '
bursovnich velice omezuje ba skoro vyluluje, jelikoZ usancemi byva
pamatovano na nejriznéj$i vSeliké moZnosti (modality) obchodi,
0 kterych pak podrobnosti jakékoli zvlasts vyjedndvali neni potiebi.

%) Obili ve vtSich nddobAch se

S vice slehd a proto neni jakost 1 Al 79
- 4% jako 1 litru 790 g. . . a PR

'
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Krom& toho je na vSech bursach pro vyskytlé spory pamatovéino
na zvla§tni soud, ktery je zfizen podle zasad soudit smiréich. Pfed
timto bursovnim smiréim soudem je predepsino jednati o sporu ce
nejstrudndji a nejrychleji. [Spory takové se pravidelné pred soudem
vytizuji do 24 hodin nebo malo kdy v jinych kratkych lhiitdch; —na-
klady bursovniho smiréiho soudu jsou minimélni.] Prislusnost bursov-
niho smiréitho soudu se vzdy pFedpoklada, nebylo-li vyslovné od stran
pisemné jeho forum vylouceno. Tento smiré soud je sloZen z odbor-
niktt vybranych ze samych tdastnika (Elent) bursy. [Sbor souded
byvd volen od Cleni bursy a kazdd ze spornych stran si miZe ze
sboru toho vybrati po jednom nebo po dvou soudeich; tito dva nebo
ty¥i od stran vybrani soudci si zvoli svého piedsedu (nebo kdyZ se
o predsedu nedohodnou, jmenuje jim jej staly piedseda smirciho soud-
covského sboru). Podle téch predpistt bursovni smiréi soud byva tedy
bud ti¥i€lenny nebo pétidlenny.] Z rozsudku soudu toho neni vibec
odvolani, le¢ jen Zalobou zmateéni (nulitni) se lze domdhati zruSeni
jeho, kdyby byly podstatné divody vadného snad jednéni. I pro nové
mzs{ouzeni po zmatednosti rozsudku je pFisludny zase smiréi bursovni
S01d. .

Aby vSeobecnd zboZi na bursich se objevujici bylo zastupitelnym,
o to pogtarala se také moderni technika a k tomu jiZ plizpisobily se
moderni spotfebni zvyky velmi podstatnd tim, Ze podnikatelé po vét-
$ing piipravuji (vyrab&ji) a ngbizeji zboZi zcela uréitych typi. Mo-
derni tovarni vyroby, jakoZ i jiné moderni podnikatelstvi (ivér, do-
pravuictvi, pojistovani) shodly se jiz o tikojné prostfedky podstatné
stejného razu i stejné kvality, které celou svou tpravou splinji jiz
skoro plné podminky zastupitelnosti. Tato jednostejnd tiprava (uni-
formita) dennich ukojii zavlddla ponendhlu v celém civilisovaném
svits, ze skutednd je také bezprostiedni ujedndvini s jedné bursy na
" druhou velmi ulehéeno. Jednotlivé bursy nejsou jiz navzijem od sebe
neodvislymi tr#i§ti, nybrz trvaji v nejuzsim obchodnim (spekuladnim)
spojeni a vliv jedné bursy na drubou je stile patrny i byva také
primd&fenou podnikatelskou spekulaci podporovin a udrZovan.

Rizné ceny téhoz zboZ na jednotlivych bursich piirozené po-
noukaly k tomu, aby se jich rozdilti vyuZilo k docileni zisku. To jde
tim. snadndji provésti, jeliko? se miiZe pouZiti bezprostfedniho, témé¥
okamZitého zpravodajstvi; lze se dorozuméti pomoci telegrafickych a
telefonnich zprav i prikazt. Tato spekulace hledici téZiti z okamzitych
rozdilt cenovych na riznych mistech (na bursdch i jinych podobnych
trziStich) jest zndmd ,arbifrd?“ (arbifrage) a spotivd na presnych vy-
pottech usandnich cen, které ha jednotlivych bursich jsou rizné uda-
vény, i ndkladd na tyldé nutné smény mezi!jednotlivymi bursami.*)
Vyuzilkovati tyto rozdily nutno arci okamZité, ma-li se dociliti zisku,
jelikoZ sebe mendf podinuti cen v ndsledujici dob& by mohlo zisk
proméniti ve ztratu. ‘ ‘

Arbitrazni zisky vyrovndvaji ndhodné nestejnomdrnosti nabidky
a poplivky na riznych mistech. Dociluje se tak pfibliZné jednotné
urovnd cenové na viech bursdch lidici se jen o dosti nepatrné mistni

*y O arbitraZi devis bylo j‘ii‘mluveno pii devisové politice str..73.
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naklady, o vylohy nutné piepravy a jiného pri tom nezbytného pro-
stedkovéni. Tak hladinu cen na jednotlivych bursdch Ize navzajem
srovnavati asi s hladinou kapalin ve spojitych nddobdch, pro jichz
vysi pouze rozhoduje t¥eni a molekuldrni piisobeni stén (kapilarita).

Bursa od jinych trhit odliSuje se tim, Ze zboZi na ni byva nepri-
tommno. Od toho ji# neni daleko, aby zbozi viibec nebylo ani skutecné,
a stalo se pouhou zdminkou ke spekulaci, tak Ze smlouvajici se strany
nepomy3leji vitbec na opravdivou doddvku. Ano bursovni usance nékdy
‘pFimo tyto snahy mocn& podporovaly, kdyZ na pi. za zaklad do-
davky ustanovovaly zboZi- fak chatrné jakosti, Ze se ani k poradnému
upotiebeni nehodilo. [Tak na pf. v minulém stoleti na nékteryeh plo-
dinovych bursich byla usanéni pSenice velmi Spatné jakosti, Ze by se
z ni ani dobra stravitelnd mouka semliti nedala. Tu patrné smluvni
strany timysing sjednotily se o cendch zcela chatrného zboZi, Ze zboii
samo jim bylo lhostejné a hlavni véci pouze ceny, na jichZ rozdily
v den dodavky spekulovaly. — Pozd&ji, kdyZ tyto pouhé spekulace
na plodinovych bursdch byly omezeny nebo pifmo byly zakazoviny,
byly zm&nény i jakosti usandniho zboZi tak, aby po dodini bylo
k potfeb& a nikoli aby jen bylo pouhoun zdminkou k obchodim ima-
gindrnim. — Na americkych bursidch plodinovych prodalo se mnoho-
“nisobné mno¥stvi pdenice nefli se ji skutené urodilo v celych Spo-
jenych Statech, ba na celé zemé&kouli, protoZe se na skutecné dodavky
nemyslilo, nybrz toliko na pouhé vyrovnani rozdilit cenovych.]

Pro nékteré druhy zboZi tiplné ' zastupitelného, velmi lehko pre-
nosného i vieobecnd potiebovaného jistd hlavni trzisté stala se prino
bursami svétovymi nebo bursami ovlddajicimi aspon celé okrsky
(dily) svétové. Tak drahé kovy maji hlavni trh v Londyné a ceny
bursy londynské pro zlato a stiibro jsou smérodatny pro cely sveét.*)
Také razné mince (valuty) a devisy hlavné mimoevropské maji hlavni
trh v Londyné. Podobn& bursa v Liverpoolu na bavlnu uddva zd--
rovell v podstatd i ceny této dulezité suroviny nejen pro Velkou
Britanii s Irskem, nybrZ také pro cely kontinent evropsky. Stejné tomu
bylo s cenami cukru Yepového na ¢ukerni burse v Magdeburku *¥)
nebo s cenami kavy na burse v Rotterdamu atd. Oviem pii dova-
‘Zeném zboZi, které v riznych ‘zemich podléhd celnimu zdanéni, je
nutno arbitraZi pamatovati na tyto rozdily zpiisobené cly a piihliZeti
k jinym davkdm a obtiZenim vefejnym [na p?. také ke statickym a
jinym poplatkim]. ‘

ArbitrdZ je nejlépe mozna bud s drahymi kovy a raznymi min-
cemi a vibec s penézi riiznych mén, potom s devisami a s cennymi
papiry jakymikoli, pokud jsou kde v ciziné hledanym zboZim (arbi-
traz s Castednymi dluhopisy nebo s akeciemi). ObtiZnéjdi je jiZ oviem
- arbitrdZ s riznymi druhy zboZi, které se nedaji tak lehko prepravo-
vati jako drahé kovy a efekty. Ale pokud zboZi lze mobilisovati
eennymi papiry, na pf. b&Zné suroviny a polotovary skladnimi listy

, *) Za vilky a po vilce svétovy obchod s drahymi kovy p¥edel z velké Cisti
na pendZni bursu v New-Yorku. Byl te jen disledek mé&nnych zmatkli v Evropé.
' *) O cenach bursovnich pro: cukr nemoZno mluviti po vilee, jelikoZ obchod
svcéulcr?m se stal vdzanym. Staty samy uréuji ceny jeho a namnoze i obchod s nim

prevzaly. )
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zastaynimi (warranty) nebo zavérednymi listy buzs [jako tomu je pTi
#eleze, m&di a jinych kovech nebo pii baviné, cukru, obili atd.], jsou
mozné i s takovym ménd pohyblivym zboiim arbitrdZni vypodty a
obchody. ‘ '

Je pochopitelno, Ze pii takovych vestrannych sméndch, které jsou
moZny na bursdch, viichni dilezitéjsi podnikatelé maji Zivy zdjem na
tom, aby na bursovnich obchodech se bud sami stdastnili neb aspon aby
o nich naleZits a jisté byli zpravovini. Na bursu rovnéZz se dostavuji
vielici kapitalisté, kteli nabizeji sviij tvér, jakoZ i podnikatelé i jina
hospodétstvi (vefejna i soukromd), ktefi tivéru hledaji. Tohoto styku
vzajemného budou podnikatelé i kapitalisté ptirozené sami z dobré
ville vyhleddvati. JelikoZ v8ak na bursich kromé& toho se sbihaji po-
drobné informace o dileZityeh nejen hospodaiskych, ale i jinych so-
cidlnich (na p¥. o politickych) udalostech a jelikoz Celn&jsi podnikatelé,
kapitalisté i riizni zprostiedkovatelé se tam denné stylkaji, neni nijak
divno, Ze objevovati se na burse stalo se jiZ pro ¢elngjsi podnikatele
neodbytnym poZadavkem a Ze tam obydejnd také plni své uveérni za-
vazky, plati své dluzné papiry i vyTizuji jiné své béZné obchody.

" Tento zvyk se pro ¢leny bursy do té miry vZil a ustalil, Ze ne-
objevi-li se pravidelny ndvstévnik na burse bud sam nebo jeho za-
stupce, aby tam splnil pfevzaté a na burse splatné zdvazky, se to
piimo povaZuje za neschopnost k placeni (insolvenci) a rovna se Casto
i vefejnému prohlaSeni konkursu. Tim je odfivodnéno téz, Ze ceny na
burse ustilené staly se zdkladem pro ceny celého rozsdhlého obvodu,
pro ktery bursa byla ziizena. P¥i penéZnich bursach (na dvérni cenné
papiry a na rizna platidla) povaZuji se bursy v hlavnich méstech za
tr7ists celého stitu, po piipadé Fide, [Uchylky v Némecku, ve Spoje-
nych Statech, v Nizozemi nebo ve Svycarsku nejsou s tim nijak v za-
sadnim odporu. V N&mecku historickd rozttiSténost drivéj§i udrzela
vedle hlavni bursy berlinské zrovna tak dulezité bursy v Hamburku
a ve Frankfurtd.”— Pro Spojené Stity hospodaiskym a obchodnim
hlavnim méstem je New-York a nikoli Washington; stejné v Nizo-
zemgku hlavnim obchodnim méstem je Amsterodam a nikoli Haag.
Ve Svycarsku jsou Curych a Zeneva a nikoli Bern.]

Konkretni tstava burs je nirodohospodéisky celkem lhostejna,
dileZitym jest pouze socidlni vyznam, jaky se kde bursovnim ujed-
nanim prikldda.” V tom sméru je zdvazno, dovoluje-li se na burse ja-
kykoli- obchod, atsi jest mu podkladem smeéna skute¢ného zboZi pri-
tomného nebo budouciho, nebo at jest to obchod se zboZim, které
neexistuje a jehoZ doddvka se ani pravddpodobné nezamysli nebo se
p¥imo  mezi smlouvajicimi vylu€uje. Takové imagindrni zboZi jest
pouhou zéminkou ke hie a k tlastenstvi na nahodnych ziscich rovna-
jicich se zisktim pii sdzce. Podobné hry nebo sdzky byvaji viak bez
sloZené Sastky, o kterou sdzka jde, podle oblanskych prav nezalo-
vatelny; plneni takovych ujednani lze odmitnouti némitkou, Ze Slo
pouze o hru (sdzku). Ale na penéinich bursdch podobnd néamitka se
neuzndva. Také tehdy, kdy’ bylo ujednéno, Ze se zboZi (na pi. cenné
papiry) nebude ani dodévati, musi se podobna timluva splniti vypla-
cenim rozdil cenovych od toho, kdo k tomu podle slovného znéni
‘bursovniho obchodu je povinen., Takové obchody na Ihitu, kdyz se
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zbo#i pozd&ji nedodava a ani dodavati stranami se 11gzam)?§lelo, zovou
se diferencnimi obchody (obchody rozdilovymi). V Némecku a pozdéji
v Rakousku byly diferencni obchody na burséch plodinovych zaka-
zény. [Zvaly se také obchody blankoferminovymi na rozdil od sku-
tednych doddvek na lhitu, kterym se ponechavalo pojmenovani ob-
chodt terminovych., Za vélky vibec plodinové bursy byly v Evrope
uzavieny, jelikoz obchod obilim a s mnohymi jinymi plodinami a po-
travinami nebyl volny. Po vélce, kdyZ aspon pro nékteré plodiny ob-
chod zase byl uvoliiovan, byl jiz jakysi bursovni ruch mozny a bursy
plodinové pro nékteré druby zboii byly opét otevieny, ale zakazy
obchodii diferenénich nepominuly.]®) o ; o

Diferendni obchody jsou_velmi rozifieny na bursich penéZnich
i na v&tind burs pro zbozi. Casto nebylo Ize uZ ani efektivni obchody
provésti jinak neZli formou diferencnich tmluv.

#) V Rakousku byla a tedy (po pfevzeti rak. zdkonoddrstvi) prozatim i v Ce-
skoslovensku jest bursa spolkem ufedn& povolenym na zdkladd 1itednd povolenych
stanov, jehoZ Glenem se miZe stiti kaZdy, u koho nejsou prekiZky néjaké hon
mravni, obGanské, finandni nebo hospoddarské. Spolek ten si voli své vlastni pfed-
stavenstvo, kterému pFislufi udrZovati na burse polddek, zakrotovati proti nepo-
~ slufnym &lendm a navitvnikim disciplindrné. PTedstavenstvo usfanovuje dohodce

(sensaly) s ufedni prostiedkovaci funkei, pecuje o hmotné prostiedky a wvibee
o hospodafské véci bursy. — Vedle pFedstavenstva voli si &lencvé bursy také sbor
rozhoddich soudett, z ného’ pak sporné strany mohou si vybirati své soudce pre
smiréi soud, jak u# o tom zminka se stala ' :

Utednf dohodei zprostiediuji bursovni obchody a vedou o nich denni zipisy
ve svém denntku — (sensaliyv ,journal®) — které jsou zaroveil prikazem dosta-
teGnym o tom, jak obchody ty byly uzavieny. Viypisy z denniku sensalova zovou
se ,zdvérednfmi listy® a maji povahu cennych papird, pokud jsou dluZnikem po-
depsiny a zndji na pln¥ni a% po urtité 1hite. Podle 1ifednd schvdlenych stanov
jsou takové zdvdretné listy na jméno pievoditelny rubopisem u. pisemny zdvazek
na nich je zdvazkem sménednim, je-li plndni peneZité. Tedy zdvéredni listy jsow
cennymi papiry skripturni povahy takové asi jako sménka.

Bursa musi oviem byti podrobena fednimu dozoru. Bursovani komisaFi jme-
novani vladon doziraji nejen na jedndni bursovniho pfedstavenstva, nybrz jim pod-
Tizeni jsou i Wfedni dohodel, ktefl podléhaji jejich disciplindrni moci i jejich dozorw
{i denniky dohodet zdroveii), V drivéjich dobdch v Némecku i v Rakousku byle
stejné zdkonoddrstvi obchodni. Proto rakouské. bursy byly celkem uspoFdddny podle
némeckych vzort. Odchylky nejsou ani pFili§ veliké nyni, kdy oboji zdkonoddrstvi
(konecem 19. stoleti) se dosti znatelnd rozliilo. [V Berling v Gele bursy maji zvlasini
shor zvany ,das Aeltesten-Collegium*.] ‘ ‘ :

Odchylnd jsou tistavni zalizeni burs v zdpadni Evrop8. V Londyné je penéZni

nbu’rs_a ;a}&ou§1 aristokraticky uzavienou 'spoletnosti, kterd se dopliuje sama priji-
mdnim Clentt (kooptaci); za &leny nové musi uréitou deldi dobu rufiti oni (pravi-
delnd dva) Glenové, kteFi je k pFijeti navrhli. — Naproti tomu v PaliZ je penéZni
bursa stdtnim zafizenim a obchody na ni smdji provozovati pouze tifednici jmeno-
vani presidentem republiky. Mista tSchto  zprostiedkovatel, zvanych ,agenis de
change®, jsou prodejnd (stila diive i s kamei 1%, mil. frs, nyni jiZ ples 8 mil. frs).
Jim na burse je vyldzino zvlaSini misto (,parguet*), v némz v tiednich hodindch
pfijimaji od obecenstva okolo seskupeného pFikazy k obchodiim. Obchody ty pro-

- VAdgji se’fgrmou veféjného vydraZovdni mezi: samymi_ agenty, ktefi jednaji jako
komisiond¥i soukromych zékazniki, Za prostfedkovini t8chto obchodii plati se po-
merné. znatné provise (pravidelns vys$i oneZ na burddch némeckyeh neb rakow- -

skyeh). — Vedle ‘této dredni bursy je viak jefté ve vedlejSich mistnostech bursa
soukromd (zvand ,coulisse®), kterd je s tfedni bursou ve stilych stycich. Bursy na
zboZi Jjsou vBude podle vzord burs pendZnich organisdviny, jenom Ze celkem s vELEE
volnosti a neni ani ve Franeii ufednich burs na zboZi; tprava jejich bliZi se viee
vzorim. stiedoevropskym. ‘ '
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Pondvad? zdjem stran neni ani tak mifen k obchodim samym
jako spie k rozdilu cen, je pochopitelné, Ze byvaji pak vSude na
bursdch strany, kterym, zalezi bud na stoupanf nebo klesani cen. Ti,
kteFi chtdji vyziskati (prodejem za vysoké ceny), snaii se co mozna
na ceny pusobiti, aby Sly do vySe, kdeZto odptirei (usilujici o laciny
nékup) hledi ceny srdZeti. OvSem pusobeni téch stran neni jiZ jen
pouhym zdjmem samé bursovni spekulace, nybrZ je vSeobecné dule-
Fitosti socialni, jelikoZ od cen odvisly jsou také nejriznéjsi dichody.

Tém, kte¥i na burse Kupuji zbozi a pti daldim jeho odbytu spe-
kuluji na vysoké ceny, Tikd se ,haussiers¢ (skupina jich se zove
Jhausse®). Proti tomu dodavatelim Ik urdité lhité jde o nizké ceny,
aby si zboZi k dodavkam potiebné, kterého pii uzavieni smlouvy ne-
méli, mohli lacino nakoupiti; ti zovou se Lbaisse® (baissiers) nebo
,contremine® (rozumi se tim podkopy proti vysokym cendm). Z téchto
zdpast mezi ,baisse‘ a ,hausse o ceny vznikaji také urputnd bursovni
nep¥atelstvi a prostfedky, kterymi se na ceny hledi ptisobiti, byvaji
vSeliké — dovolené i nedovolené. Proto miize byti nutné i zakroCeni
vefejné proti bursovnim spekulantim a jich skupindm. Do bojt téch
oviem byvaji vtaZeni také riizni podnikatelé sami, tfeba se nechtéli
zadastniti odvéznych spekuladnich her, protoZe jim predevSim zéleii
na tom, jaké budou ceny. [Podnikatel chce na pr. miti ceny nizké
pro suroviny a vysoké pro vyrobu.] :

Podnikatelstvi jiz jeho podstatou jest vtisknut raz spekulacni,
jelikoZ muZe se opirati pouze o pravdépodobna data a jestliZe tato
data nevypliuji se podle ofekdvédni, hledi se na né urditym smeérem
pasobiti, k demu se pravé dobie hodi jednotlivé obchody uzaviené
na burse. Koalice podnikatelii jsou vZdy naklon&ny &initi pokusy, aby
ovladly také trhem bursovnim; od miry toho ovladnuti jsou zaroven
odvisly rtizné ceny i zisk a zdar jejich podnikt i viechny ddchody,
které na podniky jsou upoutany.

Spekulace bursovni, i kdyby se jim na konec jich plany na umélé
vytvoreni cen jistym smérem nepovedly, mohou prece na viechny
‘geny rufivé piisobiti aspoii dofasné. Tim porusuji pravé rozpozndni,
jaka je skuteénd nabidka a poptavka. 7 toho povstdvaji neshody a
nepravé ponéti o poméru mezi socidlné se uplatiiujicimi potiebami
proti mnoZstvi nabizenych tkoju. Netimérnost ta projevuje se pak
riznymi poruchami (krisemi), bud_Ze vazne odbyt zbozi (nadprodulkei)
nebo naopak, Ze pii nedostatku véei potiebnych byvaji ceny piiliSné
a v disledeich toho Ze jest ukojovani v Sirokych spoleCenskych vrst-
véch nedostatedné (za drahoty), nebo Ze jest pogkozovin nebo ochro-
movan tver atd. Na dverni poméry ma vibec pendZni bursa ohromny
vliv a pondvad? tvér je také nejhlavnéjsi oporou i pobidkou pro
viechno podnikéni, je pochopitelno, Ze bursy penézni nabyly rozho-
* dujictho vyznamu pro velkero ukojovéni potfeb lidskych opatfované

podnikatelskou organisaci. Také vitha viech penéznich dﬁcﬁodﬁ pro-
méfiuje se cenami a tim socidlni vliv bursy zvlagté vzrostl.

Diferendni obchody bursovni nepotiebuji se vSak ani vyslovné
wzavirati s podminkou, Ze se zbozi nebude dodavati. Fakticky se mohou
pomdry po uzavieni obchodu lhitniho (se skutednou dodavkou) tak

~ e

vyvinouti, Ze Zddnd strana o splndni dodévky pak nestoji a Ze se na- -

-



190

vzdjem vyrovnaji vyplacenim rozdilu cen a zboZi se jiZ vibec nedo-
dava. Tim zptisobem zustdvaji také zdkazy diferencnich obchodi bez
patrngjich udinkd; nebot vzajemnym dohodnutim mohou strany ob-
chod zméniti také v obchod diferenéni.

Jindy sice dodavka po lhaté se uskutecni, ale osoby zboZi ode-
birajici se stiidaji a tedy pro n& obchod nekonéi odebranim, nybri
vyplacenim rozdilu cenového. Jsou tedy i takové spekulace pro né-
které spekulanty vlastné jen obchody rozdilovymi.

Na p¥. cukrovar prodal cukernimu spekulantu 4 10.000 ¢ suro-
vého cukru v bieznu s doddvkou na listopad po 35 frs.*) Spekulant
A pFi tom vyplatil dle smlouvy cukrovaru zalohu 100.000 frs (s ndle-
Zitym diskontem) a -zavazoval se v listopadu doplatiti zbytek kupni
ceny 250.000 frs pfi odebréni cukru. Na to dostal od cukrovaru zd-
vérecny list (na vydani 10.000 ¢ surového cukru po 35 frs, oviem se
srazkou zalohy v listopadu). Ponévadz A cukr vlastné neminil odebrati,
¢ekal jen na piizniveéjSi ceny, aby zbozi mohl zase prodati s vydélkem
a kdyz na p¥. ndhodou cukr v kvétnu (na listopad) byl jiz za 36/, frs
prodal jej spekulantovi B, ktery zaplati za zalohu 100.000 frs (s pa-
thicnym diskontem p¥i odevzdini zdvéredného listu) a 1Y, frs rozdil
[diskont ze zalohy tieba tctovati zvlaste; diskont byl jiZ cukrovaru
odéitan ze sumy a pri piedavini zavérecného listu je arci znovu vidy
pocitan diskontovany dle smluvené sazby pro zbyvajici das] mezi cenou
smluvenou 36'/; frs a 35 frs uctovanych cukrovaru.

Pro spekulanta A konéil obehod tedy ziskem 1Y/, frs na 1 q, jakoby
dodavky cukru nebylo, dostal vyplaceno 15.000 frs [==10.000 (36:50——385)]
a byl to tedy pro ného obchod pouze diferencni. Ale ani B po ndém
nechtél cukr kupovati, nybrz spekuloval zase toliko na dal8f stoupéni
cen. Kdyby ndhodou pak ceny klesaly a vira jeho ve stoupdni jejich
by se zviklala, prodal by snad v ervnu zivéreiny list a cukr speku-
lantu C po 34 frs. [Uctovalo by se za zalohu 100.000 frs (s prislusnou
- srizkou diskontni) a proti tomu 10.000 frs na doplatek rozdilu v cené.]

Ztrata spekulanta B byla tedy 10.000 [36°50-—34] == 25,000 frs. **) Spe- -
kulant C by snad prodal jeSt8 pozdg&ji v Zervenci cukr za 38 frs,

kdyby se obdval jesté horsiho vyvoje cen, spekulantovi D a ztracel

by tedy pii vytdétovani 10.000 frs ==10.000 [34—38]. Konelind by te-

prve D snad prodal koupeny cukr v Fijnu nebo v listopadu dejme

tomu za cenu pilivodni 35 frs velkoobchodniku E, ktery by za zdlohu
splatil (spekulantovi D) 100.000 frs a cukrovaru zbytek na kupni cenu

250.000 frs, za které by cukr skuteéné odebral. [Spekulant D, kterému

cukr- od € byl tétovan za 33 frs, ziskaval by 10.000 (85—33) ==

==20.000 frs; p¥i tom nehledi se k diskontim ze.zilohy.] — Ovsem

Ze skutednd cena v listopadu mohla by se také znadnd liSiti od
_smluvené. . : ,

Skuteénym odbératelem cukru vlastné jest teprve obchodnik E.
VSichni oni spekulanti 4, B, C, D pfi tom nestili 0o sam cukr, nybrz
hledéli pouze vyziskati z rozdild cen a také se prostd rozdilem tim

*)Pfed valkou byly ceny cukru surového i znadnd nizdi! ‘
**) 15.000 frs zaplatil spekulantovi 4 jako rozdil 36%,—36 frs na 1¢ a 10.000 frs
spekulantovi B jako rozdil 35—34 firs na 1 ¢. v ;



191

pokaZdé vyrovnavali (pfi ¢em nap¥ed splatili jen zdlohu, kterd byla
dina diive jiZ cukrovaru a dostali ji zpét s diskontovym vytézkem
i s rozdilem cen — positivaim nebo negativnhim — kdyZ cukr zase
prodali). Byly to tedy na jejich strané obchody pouze diferendni, spe-
kulovalo se jen na rozpjeti cen mezi dnem koupé a prodeje. Skutecny
odbératel E, ktery si dodavku cukru od cukrovaru zajistil Koupi za-
véretného listu za 100.000 frs udtované zilohy a za 250.000 frs do-
platku (35 frs za kazdy metricky cent) byl by cukr v bfeznu (pfed
8 mésici) téZko koupil za pevnou cenu 35 frs pro listopad, protoZe
by se byl bal ztriaty pfi moZném poklesu cen a také by zdlohu nan
byl dFive nevyplatil. Ze cukrovar mohl piece cukr prodati za pevnou
cenu jiz v bfeznn a Ze nan, ackoli pron nebyla ani Fepa jeSté zaseta,
dostal znadnou hotovou sumu zdlohou, to umoznila pravé jen ona
fada spekulanttt A, B, C, D, kte¥i zboZi miti nechtéli, ale kterym
bylo ono jen zdminkou pro hru o rozdil cenovy.

Priklady takové objasnuji ulohu diferenénich obchodu a jejich na-
rodohospodatskou opravnénost a logi¢nost, oviem toliko pii dneSnich
podnikatelskych nejistotdch i nebezpecich ztrit. Cukrovar — (zrovna
jako by to mohl byti podnikatel kteréhokoli jiného oboru, na pt. pia-
delna, kferd bavlnu sprada ve piizi atd.) — nasel odbyt pro své pristi
zboZi i zdlohu na né od spekulantii i mtze se za téch okolnosti po-
starati uZ napted o surovinu (o cukrovou Fepu), Ze ji za urditou cenu
miZe koupiti a sdn na ni jistou zdlohu dati. ﬁ?odobné se diferen¢nimi
obchody s bavlnou zabezpecuje Zidouci pésténi baviny, diferenénimi
obchody se zpracovanym Zelezem téZeni dostatedného mnoZstvi rad -
a surového zeleza atd.] i :

Kdyby onéch spekulanttt nebylo, nemohl by ani cukrovar bez
znaéného nebezpedi platiti péstitelim urcité smluvené ceny za cu-
krovou Tepu ani by nevyplicel na ni zdloh. Tim by vSak ani rolnici
se snad neodhodlali zasiti dosli cukrovky i tak by nebylo postarano
o ndleZitou vyrobu pot¥ebného cukru. [Rolnici p¥i nejistoté o cendch
Fepovych péstovali by snad radéji obili nebo pici.] Z obavy piilig
nizkyeh cen obmezilo by se tedy pésténi cukrovky, nevyrobilo by se
pak dosti cukru, ktery by nésledkem toho byl snad piilis drahy. Ale
tim by nejen byli poSkozeni konsumenti, po pFipadé by se nepomérné
“musila uskrovniti celd spotfeba cukru, nybrz by ani cukrovary z téchto
vysokych cen nemély prospéchu, jelikoZ by nebyly ani dostatednd
zam@stnany (provozni niklad na jednotku by znacndji stoupl) a ne-
mély by dostatetného mnoZstvi na prodej. Zaroveil zeméddletun udel
vytézek, jelikoZ z obavy Spatného odbytu cukru a cukrovky ji dosti
nepéstovali. Z toho jest patrno, jaky vyznamny i koneénd pii nynéjsi
neurditosti podnikini prospésny tikol podobnd spekulace tu plni, kdy%
risiko moZného netspéchu Gistetnd podnikatelim odnimd a sama na
sebe béfe poustéjic se do bursovni hry, - .

Z vyli¢enych postupnyceh prodejit a koupi spekuladnich, které se
téhoZ mmnozstvi zboZi tykaly, pozndvd se, jak sice formou ony ob-
chody se tiplné podobaji efeklivnim obchodiim bursovnim, ale v pod- -
‘staté prece jen jsou i podle timyslu stran i podle svého vysledku
o pouhymi obchody rozdilovymi bez skuteéné smény zboZi.
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' Rozdilové obchody maji kromé toho v tom sméru znacnou dule-
Zitost, 7e se jimi udrZuje také dasovd spojitost cen a Ze ceny se ne-
méni piili§ divokymi skoky pii jakémkoli okamzitém nepomeéru a ne-
shodé nabidky a poptavky. KdyZ néhodou priliSné poptivce nedeli
dostate®na nabidka, mohly by ceny ndramné stoupnouti, jako zase
pii datklivé nabidce a p¥i nepatrné poptivee ceny silné poklesavaji.
Jsou-li tyto poruchy mezi okamzitou poptdvkou a nabidkou pouze
nahodné a chvilkové a dé-li se o nich souditi, Ze brzy pominou, najde
se hned ochotnd spekulace bud na ,hausse® pocitajici pri cendch piilis
nizkych na stoupéani nebo se dostavi , baisse (contremine) pii cendch nad
miru zvySenych a svymi spekuladnimi nakupy po pfipadé prodeji ony
nepomdry mezi nabidkou a poptdvkou hned zmirnuji. Tak diferencni
obchody sjedndvaji urditou spojitost cen béhem postupujiciho casu
zrovna asi jako arbitraZ piisobi na urovnani hladin cenovych na riz-
nych mistech. MoZno tedy obrazné Fici, Ze diferendni bursovni ob-
chody jsou jakousi arbifrdZi mezi pritomnosti a budoucnosti.

- OvSem takova prospéSnd a tuspéSna pusobnost spekulace bur-
sovni pomoci diferenénich obchodii dostavuje se opravdu jen tehdy,
kdyZz se ji zucastni lidé skuteéné proziravi, podle svych znamenitych
zkuSenosti predvidajici razné budouci moznosti a prozietelné wctujic
s rozvojem lidskych potieb i s jejich nejbliZe pristi pravdépodobnou
hojnosti ukojovéni. Ale takové predvidani ¢asto neni ani v lidskych
sildch, ani nelze ze spekulace vylouditi pouhou néruZivost nerozvazné
odvahy. 1

Nebo také spekulace dasto imysIné zplusobuje zmatky, aby mohla
zrovna ze Spatné orientace na bursach téziti. Spekuluje se Casto na
nepoutené obecenstvo, kterému bud za prili¥né ceny zboZi se hledi
odbyti pYedstiranim nedostatku, ktery uméle se zptlisobuje zadrZova-
nim zboZi; nebo se od lidi kolisavych skupuje zboZi za ceny nepii-
méFené nizké, kdyZ se podatilo rozsifiti klamné domnéni o jeho nad-
bytku, na pf. smySlenymi nebo skutednymi hojnymi prodeji, p¥i dem
- se hledi poptiavka zdrZzovati od nakupu timyslnym rozdifovinim ne-

pravdivych zprav, Ze ceny budou je§té nizsi. FRT

K témto bursovnim spekulacim poji se i riéizné koalice na uchva-
ceni monopolu s uritymi druby zbozi. Jsou to zndmé jiZ ringy, pooly,
concerny a jind sdruZeni obchadnich spekulantd (i podnikateltt s nimi),
které casto hledély urcité zboZi na trhu se objevujici skoupiti, aby
pozd&ji p¥i nedostatedné nabidce mohly nepomeérné ceny zan Zadati.

Takové spolednosti spekulujici urditym velmi mnoho potiebova-
nym zboZim s dmyslem trh s nim zmonopolisovati dosti ¢etné se ob-
jevovaly koncem minulého a pocatkem nynéjSiho stoleti. [Neblaze
proslula v tom sméru ,Société des Métaux“ (v Parizi a v Londyné),
ktera chtéla ovlddnout trh s médi a skupovanim zboZi na viech moz-
nych trzich zvySila ceny médi tak, Ze koneéné nestacila ohromné
nabidce tim vyvolané a uplné ztroskotala. — Jiné podobné spekuladni
spoletnosti pokouSely se neddvno pred valkou o zmonopolisovani
.ovsa, pienice, bavlny, viny, Zeleza atd. a zpusobily tim docasné na-
ramné zdraZeni téchto druhii zboZi, aniZ se jim pFi tom vlastni tcel
spekulace poda¥il. Tyto ovesné, pSeniéné, vinéné a jiné ,ringy“ sice

. . i o '
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iplné nestroskotaly, ale socidlni ptisobeni jejich bylo jist® velmi
zhoubné. Proti podobnym pokusim priavem se volalo o zakrodeni ve-
Fejné moci.]

Spekulace bursovni zaSly také jinak velmi dasto na scesti a zpt-
sobily hospodarské zmatky (krise), které ot¥dsly divérou k celé pod-
nikatelské organisaci. Jiz v 17. stoleti nesmyslnd spekulace s cibu-
lemi tulipdnovymi [v Nizozemi] méla zhoubné disledky pro nejSirsi
obecenstvo, které za'Silené vysoké ceny zboZi to skupovalo v nadéji,
Ze pii stilém vzestupu cen vyziskd. — Na burse v Londyné (poditkem
18. stoleti) akcie jihomo¥ské byly spekulaci nékolindsob prepliceny a
tim mnoho sudastnénych podniki pFivedeno bylo ve zkizu. — Mno-
hem hordi byly Lawovy spekulace v PariZi s cennymi papiry, spojené
s vydavanin bankovek. [John Law, rozeny Skot, dostal r. 1716 koncesi
k zaloZeni emisni banky k vydavani bankovek i akeii zaroveil. Z prvu
podinal si dosti opatrné, ale zdhy hledél stile ¢etn&jsi své emise roz-
prodati za nepomérné vysoké ceny; na pi. vlastni akecie jeho banky
prodavaly se aZ za 18.000 frs kus, aby v kréitké dobé necelého roku
staly se tiplné bezcennymi. Naprosté ztroskotini podnikii Lawovych
dostavilo se za dosti kratkou dobu necelych 4!/, roku, ale poskodilo
zle spotivé francouzské oblansivo a vzalo mu na dlouhé Casy du-
véru ke vSemu uvérnimu prostfedkovani.]

Velmi tézké byly na pi. také ndsledky bursovnich spekulaci
r. 1873 v Berliné a ve Vidni, z nichZ rakouskouherské podnikani ne-
mohlo se pak po desetileti zotaviti.*) o

Ale prese vSechny vytcéené vady i nedostatky bursovnich obchodi
nelze pri nynéjSim soukromohospodarském podnikdni postradati bursy
jako tustfedniho trhu. Bursa je mistem vhodnym pro nejlepdi a nej-
prehledn&jsi vyrovndvani nabidky s poptavkou, jakoZ i nezbytnym
dosud zaY¥izenim pro nabyti kapitdla ivérem, aby nejriiznéjsi podniky
se staly schopnymi k ndleZitému opattovani lidskych potreb.

Bursa dosti piipadné pfirovndna byvala k srdeci podnikatelské
organisace, do kterého se vSechny mizy (kapitily) svadéji a odkud
rozvadény byvaji na nejprihodnéjs$i mista do podnikd:vhodné socidlné

- vypravenych, aby dostatedné ukojovaly lidské polieby. V tom sméru
- se bursa podobd ponéknd bankdm a banky také se co nejucinngji

*) Bursovni krise videliskd roku 1873 zavindna byla nesmyslnym zakldddnim
- akelovyeh spoleénosti pro viecko moZ%né podnikdni bez podstatnyeh ndrodohospo-
dafskych podndth a zakladd, Stit celkem chudy, chtdl najednoun ples noe zbo-
hatnouti a toho dociliti hodlal papirovymi emisemi pochybnyeh akeii. V dobd ne-
celych p&ti let do propuknuti krise v r. 1873 bylo zaloZeno 682 akciovych spoled-
nosti s nomindlnim kapitilem 2.500 mil. zl. Obecenstvo za nd zaplatilo arei jestd
mnohem vESi sumy, jelilkkoZ akeie po v8LEinS byly rozprodiviny za kurs nad pa-
ritou, ackoli samy spoleCnosti zaklddané nemély z toho Zidného zisku; pFeplatky
nad nomindlni Gdastky akeil si prost€ mezi sebou rozdélili zakladatelé, — VétSina
ziizenych podnikd ddtovala svd aktiva nespravnd piili§ vysoko a vykazovala zisky,
kterych nebylo, ano kdy% byly i ztrity. Dividendy byly pak placeny po vetSind na
ikor a ticet akeiového kapitdlu a to dividendy od 6%/, a% do 80%, nominainiho kapitalu. .

Nisledky se dostavily pomérnd kvapnd. Na praZské burse byla znadna krise
JZ v r. 1872, ale jakési zotaveni po ni se dostavilo, aby tim hrozndji krise vypukla

v kvétnu 1878, kde ve Vidni najednou papirové hodnoty tiplnd pozhyly divéry a
velkd vélSina diive zaloZenych akeiovyeh podnikd uplng ztroskotala. Viz ,JUDr.
Hordk: Piehled vyvoje Ceskych obehodnich bank.“

! 13
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opiraji jak o bursy pend&ni tak o bursy se zboZim. Bursovni obchody
dopliiuji se na vzdjem teprve bankami také pro obecenstvo, které
piimo se nemtZe sucastniti samych jedndni na burse.

Spekulace na thatui obchody diterenéni jsou pro sicastnéné obe-
censtvo svymi risiky velmi nebezpecné a mohly by zpusobiti hrajicin
pretdzké ztraty. Proto velmi Casto hledi se risiko terminovych ob-
chodit co moZna obmerziti aspoll pro ty stcastnéné, kteii nejsou hlav-
nimi spekulanty, tedy zvla§té pro Siroké obecenstvo. Déje se to tak
zvanymi obchody premiovymi.*) Témitc obchody se moiné ztrity
omezuji na maximalni sumu, ktera jako litkup se ponechaya vyhra-
vajici straneé. .

Na p¥. n8kdo koupil jisty pocet akeii nebo jinych cennych papiri
za cenu 400 frs kus a spekuloval pri tom na zisk ze stoupini cen
(kterého by chtdl dociliti pozd&j¥im prodejem za vySSich cen). Chce
viak moZnou ztritu, ktera by ho postihla p¥i klesani cen, omeziti
na pt. na 4 frs za kus. Zaplati tedy svému smluvniku (budoucimu
dodavateli akeii) za kaZzdy kus 4 frs premie a koupi té premie nabyva
prava, aby v urdité kratké lhité pfFede dnem umluvené koupé mohl
akeie bud za 400 frs prevziti nebo aby se mohl celého obchodu vzdati
oZelenim premie. Patrné ten, kdo zaplatil premii, vzdi se celého ob-
chodu, jsou-li akcie ke dni plnéni niZe nez 400 frs.*) Zisk oviem
miZe byti, jen kdyZ akecie prestoupi cenu 404 frs, ovSem i tu by cena
jestd musila byti o dosti patrny zlomek vyS3i neZ 404 frs, jelikoZ vy-
lohy p¥i koupi a prodeji koneény zisk zmensuji.

Takové premie zovou se premiemi na prevzefi. Vedle toho jsou
-premie na dodani, kdyZ si nékdo smluvi dodavku za premii 4 frs pri
urdité cend na pt. zase p¥i 400 frs za akeil. Jsou-li akcie v dobé umlu-
vené lacingj8i neZ 404 frs, budou se dodévati, jelikoz dodavajici sice

ztrdci doddvkou na p¥. pri cené 403 rozdil 408-—400:==3 frs, kdeito

zirata premie p¥i nedodani by éinila 4 frs. Ov3em se nebude doda-
vati, kdyby akeie pii lhiité dodavaci byly za 404 frs nebo vy3e, jeli-
koZ by se ziratilo dodavkou za kupni cenu po 400 frs vice nez &ini
smluvend premie. Zisk z dodivky je ovSem jen, kdyZ jsou akcie pod
400 frs. o '

Oboustranné premie (na prevzeti a dodani), . j. Ze premie mohou
'se kombinovati: hrajici md pravo po sloZeni dvojnasobné premie bud
odebirati nebo doddvati ty% podet cennych papirii za urdity kurs. Hra-
jici sloZi na p¥. 8 frs premie a nabyva prava za. urcity kurs na pi. *
500 frs bud akcie dodévali nebo je za tyZ kurs odebirati. Jsou-li
v den dodavky akcie za vySSi cenu nez 500 frs, bude je hrajic

* Nizev premiovy obehod je volen podle pojiftovacich obehodit., Premie jo
jako pojistné zaplacené napied, aby ztrita nepfesdhla urdité vyde.

* Kdyby na pf. akeie byly v den dodivky jen za 398 frs, musil by je koupiki
podle dmluvy za 400 frs a prodal by je za 398 frs, ztratil by tedy 2 frs na kaZdém
kusu a kromé toho placenou premii 4 frs, tedy celkovd ztrdta na kusu byla by 6 frs.
-Krom& toho vznikly -by vylohy (nyni‘dosti znacné) jak pii koupi tak pii prodeji.
Tu pouZije hrajici priva koupeného premii a vzdd se celého obehodu. — Jsou-l
akeie ‘v den dodavky za 402 frs, kupujici je dostane za smluvenou cenu 400 frs,
vyziskd prodejem sice 2 frs, ale zirdei premii 4 frs: tedy celkova jeho strdta bude
i%rs naml.mse, ale odebirati bude,- jelikoZ neodebrinim by ztratil celou premi

rs za’ kus. ;
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odebirati, jsou-li niZe neZ 500 frs, bude je doddvati. Hrajici oviem
ztrdci vidy, neni-li kurs vy&Sim nez 508 frs, nebo niZSim ne% 492 frs.
[Odebéie-li na pf. pii kursu 504 frs za kurs 500 frs, ziskdva sice
4 frs, ale ztrdci zaplacenou premii 8 frs; rovnéZ p¥i doddvce, kdyby
kurs byl 496 frs’ ziskdval by 4 frs, ale ztrdci premii 8 frs. P¥ kursu
512 frs by odebiral za kurs 500 frs, ziskdval by 12 frs; ale zaplatil
za to cenu 8 frs premie, tedy Cisty zisk byl by 4 frs; stejny zisk
byl by pii dodévce smluvené za 500 frs, kdyby kurs v den dodavky
byl 488 frs. Nejvétsi zirdta, totiZ ztrdta celé premie byla by, kdyby
kurs byl zrovna 500 frs; tu by hrajici ani nedoddval arci ani ne-
odebiral.]*)

K obchodiim IThtitnim a rozdilovym se poji obchody prolongadni.
Pii smluvené Ihiité dodaci totiz ¢asto nepovazuji strany jedtd situaci
za Uplné pro sebe vyjasnénou a své spekulace za skoncené; shodnou
se tedy vzdjemné plnéni prodlouZiti (prolongovati) k piisti Thats. PFi
tom bud misto jedné strany nebo za ob& dvé strany mohou nastou-
piti zcela novi smluvnici (novi kontrahenti). Také p¥i Ihiitnich obcho-
dech, kdyZ dodané papiry se musi hned po uplynulé Thaté odebrati,
- ale kdyZ odebirajici je chce zpenéZiti teprve pozdé&ji, je moZno opa-
triti si nutnou sumu k odebrdni. Tu sumu lze ziskati tak, Ze se pa-
piry hledi prodati s podminkou zpétné koupé oviem za kurs o néco
vysSi k nasledujici Thiaté. Takovy prodej se zpélnou koupi pro pristi
lhittu (pro piisti mésic) za vys$i kupni cenu rovna se vlastne za-
stavé cenného papiru (Cili lombardu); oviem piijéka se tu dava v plné
cené zastaveného (nebo prodaného) papiru. Vys§i cena umluvend pro
zpétnou koupi nahraZuje tdroky z piijéky. Tyto bursovni prolongadcni
obchody (prodej se zpdétnou koupi), pokud se uzaviraji s bankami,
zovou se reporfem. |Diive poditini arokd p¥i reportu bylo trochu
spletitéjsi, jelikoZ pred vilkou ke kursovni cené bylo nutno postupné
piipocitdvati jeft8 usancni bursovni tiroky z nomindlni distky cenného
papiru. Nyni je pocitdni sazby trokové pii reportu vétSinou zcela
jednoduché: Papir, jehoZ kurs pii reportovini by byl 650 frs a pro
jehoz report umluven byl rodni drok 6°/,, bude k pFi§timu mdsici
draZii o trok /5%, (' 1’1«3-—) ¢ili 0 825 frs a tedy kurs jeho za mdsic’
bude == 650 -}- 325 == 65825 frs. Pro tento p¥iklad je tedy report sta-
noven 825 frs. — Nebo kd#Z byl p¥i kursu 500 frs umluven report
za mésic 8 frs, t. j. kdyZ pro zpélnou koupi byl ustanoven kurs.
503qfrs‘,\ jsou to 3 frs mésicnich urokii ze summy 500 frs, &li p ==
=—--‘~§j§;; e 7 20/, za rok.] ‘ : | .
_Report se od lombardu nelisi led {im, Ze reportem se piedava
vlastnictvi, kdeZto lombard je poubd zdstava a nikdy se na lombard
neuvéiuje plna prodejni cena’ papiru. Je tedy bankovni report pti

*¥) Vedle premiovych obchodit byvaji diferentni obchody také v jinych fornuich,
kterymi hrajicl omezuji své moZné sirdly. Jsou to na p¥. obchody dontovd (od frane.
vztazného jména gen. ,dont“), obehody stellageovd, obchody ndsobne a j., o jich#
technice se pojedniva v naukdel obehodnich. Obcehody tyto oviem se vEelijals jeBts
~ adraznji danémi (bursovnimi), dohodnym, po p¥ipadd premiemi. Tedy pii nvedenych
kursovnich rozdilech sluSi jeStd pamatovati na viecky tyto niklady, kterymi se pro
- hrajiciho ztrity bud zvitSuji nebo zisky uskroviiuji.
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téchto spekulacich’ bursovnich potud bez zévady, pokud spekulujici
poskytuji bance dostatetnou zaruku pFi moZném poklesu cen, Ze roz-
dily cenové plné ukryji. Tato zdruka mize byti dalsi né&jaka jistota
nebo je kryta u banky v samém kontckorentu spekulujiciho. Pro
avérni ustavy je obvyklejsi report ve spojeni s b&Znym tuctem nezli
lombard, protoZe neni nutnd individualni uschova cennych papiri.
Report s ostatnimi sménnymi obchody je velmi dtleZitym a vynos-
nym aktivnim obchodem bankovnim.

Na bursdch neprodava a nekupuje se pouze zboii, nybrz jedna se
tam také o ruzné jiné podnikatelské sluzby, jako o dopravni smlouvy
nebo o spedidni zprostfedkovani, o koupi lodi neb o néjem jejich,
o pojistovani dopravni i vécné, o eskompt sméneéni, o placeni riz-
nych cennych papirii a o jakékoli jiné zprostFedkovéni dvérd i plati.
Bursa je vitbec shromazdi§t®m nejruznéjsich podnikateli a kapitalist
i zastupel veFejnych hospodafstvi, aby sitam své vzajemné obchody,
hmotné styky i vSeliké jiné dilezité imluvy vyjedndvali a vyrovna-
vali. Odtud se vysvétluje ohromny vyznam i moc bursy a jejich jed-
nani a umysla, jelikoZ se tam nejvice rozhoduje, jaky bude rozsah
ikjake’ zpusoby se zvoli pro ukojovani nejriznéjich potieb lid-
skyeh.

Atsi jinak proti bursdm moZno shledati mnoZstvi odavodnénych
vytek nebo riiznych spravnych steskd, prece . jsou nezbytnosti pro
nyné&j¥i soukromou organisaci podnikédni. Bez burs byly by zmatky
v ukojovéni potfeb soukromymi podniky jesté mnohem vEtsi, jelikoz
by nebylo viibec Zadného piehledu, ani by nebylo dostateéného styku
navzéjem mezi nabidkou a poptavkou. 7e CGasem orientovani bursami
selhdvd, je nutno z velké &asti pfidisti na vrub soukromé podnikatel-
ské soustavy samy a nikoli, jen za vinu samym bursiam, které jsou
.pouze jaksi vrcholnym &lankem celého systemu. Bez vedeni a sou-
stieddni podnikatelské péde na bursdch nebylo by moiné opatrovani
potfeb vzdjemnou lidskou souéinnosti, jak se dosud provadi v nesci-
sinych podnicich po celém svété. NahraZena by mohla byti funkce
~ burs pouze dobfe promyslenym a do podrobnosti providénym plénem
telé spolednosti lidské, kdyby se k tomu dovedla sjednotiti bez ob-
myslu a kdyby se ji podaFilo vSechny potieby spravné vystihovati a
je podle toho vystihputi také spravedliwé ukojovati. To vsak podle
(if_:l)savadniho stavu lidskych spolednosti je prozatim je§té nedostiznym
eilem. : '

[Bursy jsou bud ,penézni“, na kterych se soustreduje obchod
cennymi papjry i s platidly do cizozemska, nebo jsou riizné bursy
na zbozi. — Casto k pen&Znim bursdm se druZi také bursa (oddgleni)
pro nejdilezit&j§i druhy zboZi. — Ale bursy na zboii se vselijak uz-
specialisovaly. Nejdilezitéjsi mezi nimi jsou bursy yplodinoveé® (,pro-
duce exchange®, ,bourses des grains, farines, huiles” etc., Produkten-
. birsen), které ovsem za svétové vélky a po ni velmi ztratily, jelikoZ
 obchod nejdiileZitsj§imi potravinami piestal byti volnym a byl kon-
troloyan vefejnou moci. = : ‘

Kromé tdchto vSeobecnych burs na zbozi vznikly zvldSini bursy
jen pro jednotlivé druhy -zboZi, které v nékterych vynikajicich mistech
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obchodnich nabyly dileZitosti svétové. Tak bursa na bavinu v Liver-
poolu (v Novém Orleansu), na kdvu v Rotterdamu (nebo v zdmofi
v Rio de Janeiro), na cukr ¥epovy v Magdeburku (zviasté dileZita
pred valkou) atd.]

62. Obchod a obchodni prostfedkovani.

Podnikatelskd soustava, kterd odstranila dFivéjsi uzavienost
izkych nérodohospodafskych okresti v podstaté sob&staénych a kterd
ponenahlym postupem misto d¥ivéjsi tzké domacnosti stvofila Siroké
svitové lidské spoledenstvi hmotné, opira se o nejlir§i stilou vyménu
nejrozmanit8jsiho i nejvSednéjsiho zboZi a spolivd na vzdjemné sou- -
Ginnosti viech plemen lidskych. Tyto ohromné smény zprostfedko-
vané vyspélou dopravou, podporované vieobecnym rozsitenim Gvéru
a vhodnymi zatizenimi trZnimi nejsou jiZz po veétSiné mozZné primym
stykem mezi podnikatelem a jeho odbératelem. Potiebuji tim odbor-
néj¥iho a spolehlivEj§iho prostfedkovéni, éim podnikatelé jsou vzda-
len&jsi od svych rozptylenych zdkazniki, ¢éim nabidka i poptivka je
vice od sebe vzdalena a navzdjem se ani pfimo setkati nemtiZe, ani
o sob& by neméla pofadné védomosti.

SbliZeni mezi podnikateli a jejich odbdrateli (zdkazniky) zprostted-
kuje obchod, ktery sam byl jiZ vlastnim poddtkem i piwvodem podni-
%ini. Obchodnik ode ddvna snaZil se poznali riizné potfeby vzdale-
nych krajin, hleddl nezndmé potFeby doma i jinde rozSifovati, aby
se pak o ukojeni jejich postaral nalezitou sménou zboZi. Obchod pTede
viim ostatnim podnikinim hleddl (vyménou riznych tukojl) teéZiti
z ukojovani cizich potieb a pFispél tak podstatné ke vzniku, k roz-
iveni i ke vSestrannému rozvoji podnikatelské soustavy. Obchod stal’
se a zastal vidcem pro podnikani. :

Obchod pii tom arci pouZivd vSech spoledenskych zaiizeni, aby
své prostiedkovani usnadnil a zdokonalil: opird se o vyspélou do-
pravu, viemo#nd usnadiinje Givérni styky a svou pomoci stlastiiuje
se na trzich, aby co nejvice sbliZil poptivku s nabidkou. Obchod arci
za to prostiedkovani dovedl také uchvatiti znaénou odménu a jeho
videovstvi byva dobie placeno jak od podnikatelt, tak i od jejich
odbérateli. ‘ A

0d tohoto viadeovstvi i od vyko¥istovani obchodniho prostied-
kovéni Gasto pokouseli se vymaniti jak podnikatelé, tak i jejich od-
bératelé (spotfebitelé, konsumenti). Podnikatelské koalice. obme-
zenim vzajemné konkurence svych d&lentt snaZily se uéiniti si ob-
chod spife poddanym, aby jeho sm&hovatelské sluzby mohly tak vy-
uZiti, %e by obchodnik prestal byti samostatnym podnikatelem a stal
se pouhym zfizencem podnikatelskych koalic. Na druhé strané také.
odbératelé sami vyhleddvali pfimych spojeni s podnikateli, tin Ze
svymi spoleGenstevnimi podniky (spotfebnimi spolky, konsumy) hle-
d&li soust¥editi svou poptivku a bez obchodniho ciziho prostredko-
vani snaZili se ji ukojovati svymi ziizenci p¥imo u podnikatelt. Ag-
Xkoli se jednotlivé ty pokusy o vyloudeni obchodniho prostfedkovéni
~dosti Gasto zdatily, prece obchod svého vedeni podnikatelského ani



