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Narodohospodarsky vyznam cennych papiri
a fiprava jich ob&hu (cirkulace).

LUverajehosprostifedkovanicennymi
papiry. ‘

Poduikatelskd organisace, jak se vyvinula v modern{
dobd, vytvorila rozsdhld spoletenstvi lidské prdce, kterd
svou pitsobnost projevuji stdle po §irsich oblastech, po
pripad® po celém okrsku zem€, Rovné ukojoviani potieb
i v nejprostiich domdenostech vyZaduje nejriiznéjsich
hospodiiskych statkiy, které dodaviny byvaji ze viech
koncin na&i zemd,

V nasich zemich pije se vicobeend kdva vyplstovand
v tropech, je ndm pokrmem ryZze z tychz krajin, nosi
s Satstvo aprddlo zldtek bavintuych, vinénychiz jinych
tkaniv, k nim? material doddvaji po vétsing zemé mimo-
eviopské, svitime americkym petrolejem a uZivime nesci-
slnyeh predmétiy, které zhotoveny byly v nejrozmanitej-
Gich cizich zemich, '

Vzijemndé sluzby tyto sjednotily namnoze jiz lidstvo
v hmotné spolecenstvi na celém poveehu zemskéms; po-
dobnymi styky umoziuje se vznik nejrozsdhlej§ich  zd-
vodit, i povstala mohutna hospodiistvi soulkromd i ve-
Fejnd vladnouei obrovskymi kapitdly. Na pE. severoame-
ricky Ocelovy trust’ (United States Steel
Gorporationt), nashromazdil jiz ttzebniho  jméni
pies 1700 milionit  dollarit  (pres 8.800 mil. frs., d
8400 mil. K), a jednotlivé podniky velkych sttt vy-
saduji podobn¢ velikych kapitdlii. Tak ve stdtnich dra-
hich pruskyeh bylo do konce r. 1005, investovdno na
0.700 mil. risskych marek (M) a hruby jich vynos byl
v r. 1005 1.730 mil. M., z n¢hoz po Ghrad¢ provozova-
cich nikladit prebyvalo &stych 0695 mil. M.
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Naproti tomu Platn)f pravud il prideluje naporid
nejen vyrobni a t&zebni prostivdky, ’y}‘l‘?f tahe e
trebni veei jednotlivelim zeela jinak, nedli jo to sndon
a vhodné pro vytvofenou dosud vieabevnon fiddon R
operaci, kterd je upravovina nmlmk;lh']ahkal.L'HV\HHML
Zejména jsou to ustanovent pravd viastnickeho g
k nému se pojiciho prdva d ed fckého htera b
nuji veliké jméni zeela jinak nezli jak e toho zapotieln
ke zdirnému a dplné uspésnemu spolecenshémn tezen
Jednotlivi vlastnici bud nedovedon S¢SV T i
te5iti nebo jim to neni vibee ani dovaleno, w jinyeh
zase jméni podobné obsahuje pouse nepatene slomky
kapitdlové, které o sob® se nedaji dobie sunthovati
i kdyz ntkde byly snad okamzite pohotove dostaterny
prostiedky vlastni, pozddji bud pronutue rossiiein pet
niku nebo po smrti poduikatelove nutnvar ragzdelenim
dédictvi nedostdvd sv jiz potichnyeh Kapitiho koprovogzn
vani. Tak pravo vlastuické zdroven s dedichon poslonp.
nosti je v patrném nepopiratelném sporu a neshodige
se s podnikatelskou organisaci nyndjsiho pirodniho lios.
podéfstvi i poruduje se jimi stale rovaovilia, htera se
snad po pipadé nékde v tom smértn viskvtl,

Aby se podobné poruchy zpisobovane timto priv,
nim fidem od&inily, k tomu slonzi mirodohisprdiiske
Cinstituce smény a v Eru Sménou wmornnge se totiy
ndlezity vybér statkit k urlité vyrobe nebn kowreifemu
téZeni nebo ke spotfebé nezbytnvel, kdesto averem
dociluje se nad to potiebné mivy jméni a kapstahy, aby
podniky v dostatetném rozsahu se molily provozoviti
Uvérem prevddi se uZivdni jmeéni od téch viasinika,
ktef1 se svgmi viastnimi prosticdky nedovedon nebo
nemohou téZiti, na poduikatele, kteil zase nemajt ke
zeni dosti svého vlastntho jméni, Uvérem pivvidi se
tedy jméni pravideln® na ta mista, kde mu
SQQIQCCI}SI()?nli poméry kyne nejlepsi vy
uzitkovdni, kdesetaké jevi upoticheni joho unejicel-
néjdim podle potieh spoletenskych, Oviem projevie se
tqk, Jenorp}uréité spoleCenskd snalia, kterd ka-
pitdly mini co nejlépe vyuditkovati; skuteény vy-
sledek nemusi s tim arci vidy byti ve shodé, Uvirem
~pochybenym mohou se také dosti ¢asto kapitily roz-




plvtvati nebo se jich aspoit nepouzije pokazdé nejvhod-
néjsim zpisobem, To je piirozenym jiz osudem viech
eitznyeh lidskyeh zatizenis jednotlive pripady nezdaie-
nych dvérnich spekulaci nemohou nikterak svéddciti proti
nirodohospodidiské ticelnosti dvery, bez kterého by se
ani soukromd ani vefejund ‘podnikdni v moderni dob¢&
mysliti nedala (za nynéjsi viady soukromdého priva vlast-
nického a dédického),

Ale nejen K tézeni nybrz Casto i ke spotrebd je
dver nezbytny.,  Za diivéjsich dob, kdy nebyla jeSte
obeenotr soukroma podnikatelskd organisace, kdy jednot-
liva domdci hospodidtstvi si po vEetsin¢ sama postato-
rala, byl tento dvér spotirebni pravidlem, kdeZto

v -

Gver tesebni byval témér vyjimkouw. Tim vysvitluje
se, 7¢ tehdy Casto bylo fivéru spotiebniho, ktery byl
poskytovin skoro jen v nouzovych rozpacich (nouzovy
iver), zneuzivano ke vielikému vykofistovani, ze tivér
tu pammoze byl povaZovdn za lichvu a Ze troky,
pravidelnd prilis vysoké, - podmifovaly nejen hospo-
difskou, nybr¥ i osobni zdvislost ano i zahubu dluzni-
kovuw.*) Tento nouzovy dvér sice dosud nevymizel ani
lichvu nebylo lze ziiplna odstraniti, ale jednak jeho
disledky socidlni nejsou jiz tak osudny jako za dfi-
vejsich “dob, jednak svym vyznamem skoro tiplné mizi
proti tiveru vyrobnimu a spekulaénimu.

Také hospodifsky sdm tvér spotfebni miize byti
tpIn¢é na misté, kdyz jednd se o nezbytné naklady a
vydani, které najdou (hrady v budoucich diichodech
dluznikovych, [Kdyz na pi. dluzaik dvérem si zjednava
viei, kterd se spotiebuji teprve v delgich dobdch: pofi-
dil si na pf. nakladngjdi ndbytek, trvalej$i  Satstvo,
obytné staveni, nebo uzil pitjtky na odborné vzdéldni,
které mu pojistuje do budoucna vitsi diichod atd.]
Zyvliste verejna hospoddistvi napoidd byla
nucena bratidtodiste ke spotfebnimu Gve-
ru, kdy% pravidelné jich diichody necpostalovaly ke
kryti neoby&ejnych mimofadnych vydani (za vilek, za
hospoddiskych krisi nebo nasledkem jakychkoli jinych

) Insolventni dluzaik pozbyval osobnt svobody, ano i véznén a

utracen mohl byti (na pih na zakladd starotimského nex).
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pohrom a nehod). Nél{lacly' gﬁrnlgy) v&'x‘v}nmflnz {%x*i‘*t'11
hradi se pravidlem z ditchodut _obtanstya (danemi).
Ovérnim jedndnim prevadeji se siee jednotlive statky
z vlastnictyf véfitelova ve vl:x:»;’h}wtvx diuniik‘n\:n, ‘ .;;Iv
samym Uvérnim jedndnim prozatim sc nemenivi nijak
- rozsah jméni dluZnikova ani vetitelova. Véritel, ktery
jisté jméni (obydejné bud piimo v‘pcmﬂf,wh poskytuute
neb aspofi penéZité ocenitelné) prevedl ve viastuicke
drzeni dluznikovo zménil ta k jen formu sviho
jmé&n{. Na misto prava vlastnického drzeni nabyvii ve-
fitel préva obligatniho vitli dluznikovi, vzniki pron po-
hled4vka, kterd je rovné tak jeho jmenim jako diivejsi
jeho ndrok vlastnicky. Naproti tomu dluznik nabyl sice
vlastnického drzeni na vécech uviienych, ale na vzajem
za to podnikl dluh, ktery okamZité vyvazuje nove feho
opravnéni vlastnické. Podstatnd tedy zistalo po svir

nim jedndni jméni dluZnikovo i vefitelovo  stejnvm,

— [véfitel md pohleddvku = 4eayale pozbyl priva
vlastnického tomu rovmocenného == b, tedy v patii

a — b, kdezto dluznik nabyl viastnictvi | boa pod-
nikl dluh a, tak Ze jemu zast patii 1 b 4l
pouze uZivani komkretniho jméni uvéFeného  pieves
deno bylo tak od véfitele na dluznika, Rozunmym tice:
lem dvéru je tedy patrnd, aby jméni tak pivvedenc
dalo u dlugnfka v&t§i vytézek nezli u véditele, Tim
se rovné vysvitluje, Ze za uveiené statky (hlavne za
penize) se poskytuje véfiteli Grok a prive podnikini
a zisky z n&ho nabyté umoziuji dluZnikovi padobny
vytézek (podnikatelsky zisk), ~ ktery pravideln® by i
vy$§i ne? trok. Proto tirok jevi se byti jen st podui-
Katelského zisku a v tom zisku se také jevi jeho niro-
dohospoddiské opravnéni, Je tedy tirok ditsledkent pod-
nikatelského t¢%eni a nejndpadndji ukazuje sv jeho
takto odvozend povaha na pi. pH vkladech v penéinich
tstavech: Banky a ostatni dverni tstavy ddvaji troky
ze vkladii, protoZe se jim pak pravidelnd podaii tyto
;r{kllgldy vyhodnéji suZitkovati pfi ritzném tézent jakdém-

oli.

Je patrné, Ze dvérnim jedndnim samym nemohou se
stvofiti nové hospoddfské statky. Uvérem tézebnim sice
napomfhé,se k tomu, aby bud nové statky byly vy-
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robeny neb ii¢elnéji spracovdny neb aby dané mno¥stvi
véei Iépe bylo vyuZitkovino (dopravou nebo riiznymi
spekulacemi), ale takové mnoZzeni spoledenského bohat-
stvi je pouze disledkem podnikatelské innosti, kterd
tvérem bud byla vyvolina neb aspoii povzbuzovina.
Fakticky vdy “soudasné s pohleddvkou ve jméni ve-
fitelové vznikd dluh jako7to negativni polofka jméni
dluznikova (pasivum diuznikovo proti véfitelovu aktivu).
Vedle toho arci je tu soubéné prevedeni véci hmotnych
(pravidelné pendz, fidCeji také jiného zastupitelného
zbozi) od véfitele na dluZnika.

Vétitel vzdal se tdvérem urditého véeného prdva
(vlastnického dreni) a nabyvd v pohleddvce osobniho
naroku proti dluZnjkovi — prdava obligaéniho. Ale
i tento osobni nirok obligatni mifize byt podepien
jinym priavem, véenym, na pr. pravem zdstav nim,
ze totiz dluznikovo budouci plnéni pojisti se bud na
vécech nemovitych (hypotekou) nebo mna zbo¥i
movitém (zdstavou ruéni -— Faustpfand). Ale
toto vécné pravo zdstavni je pouze vypomocné (sub-
sidiarnf), nastupuje teprve, kdyby dluznik svého obli-
gatniho  zdvazku nemohl nebo nechtd] splniti,  —
[OvSem miiZze pi tom vyznam zédstavatho priava hos-
poddrsky prevaZovati proti piivodnimu obliganimu
opravaéni, jako tomu &asto byvd pii pohleddvkich hy-
potekdrnich]. - Naproti tomu lze pohledivku do jisté
miry od osobniho poméru mezi véritelem a dluZnikem
odpoutati. Pohleddvka, kterd byvd pravidelng (nikoli
vidy) dotvrzena pisemné, existuje vedle svého pisem-
niho pritkaza a jeji osud nemusi byti od této pisemni
listiny odvislym :" dluznik je zavizdn plniti bez dodané
listiny, kdy? véiitel jinak  svou pohleddvku prokdze,
nebo zase pisemni doklad o pohleddvee je bez vicinki,
kdyZ pohledivka z jakéhokoli ditvodu bud nevznikla
nebo pozdéji pro kteroukoli pritinu  zanikla,  Ale
moderni ndrodohospodaiska potieba, aby usnadnény
byly styky tivErni, vytvotila zvld$tni druh pisemnich
podkladii pohleddvek, kterymi se jejich urtity
osobni rdz proméfiuje skoro v nirok véeny, neodvisly
jiZz od uréitych, konkretnich pomérii mezi jednotlivymi
dluZniky a  v&fiteli, Té povahy obchodnim pravnim



zvykem nabyly cenné pa piry neb efekty (fes ¢ I
fets, Wertpapiere). :

Cenny papir stélesiiuje do jisté miry po-
hled4vku Pohleddvka byva tu ke svému pisemnini
dokladu tak vdzdna, ze¢ jeji plnéni je moznd jen
na cenny papir, po pfipadé je i vznik a ¢xi-
stence pohleddvky podmintna formou cen-
ného papiru: DluZnik nemusi, ba nesmi pl-
niti, le¢ kdyz se mu vydd cenny papir a vi-
fitel bez cenného papiru nemitZe pludni
y74dati Mohou tedy v ndsledcich toho cen-
népapirybytipodobnépfevdadény jako jind
vécné statky, jichz hodnota je zaloZena v urditych
vlastnostech hmotnych. Ovem nestdvaji se tim cenndé
papiry tplné samostatnymi hodnotami, nybrZ jsou nic-
méné odvisly od jisté pohleddvky, kterd vsak s nimi
tak srfistd, 7e bez nich nemitZe: byti  pravidlem
plnéna. Dluznik nemfize proti plaéni cenného pas
piru Giniti jiné ndmitky, le¢ jen kterd je patrna z ob-
sahu a formy samého cenného papiru, nebo kterou mitze
snad miti pfimo proti osob& fadné legitimovancho viast-
nika, ktery cenny papir k plnéni predklida (presentuje).
Pro tyto své vlastnosti staly se cenné papiry znameni-
tymi ndstroji. ke sprostiedkovini vSelikého dvéru jak
soukromého takl i vefejného a nejditleZitéjsim Cnitelem
pii podnikdni a vSelikém téZeni.

2. Rozt¥idéni cennych papirii.

Nejstar§im cennym papirem je sménka, - jejiz
ptivod sahd aZ do stredoveku (do 12, a 13. stoleti). -
Sménka pfivodné byla urtena ke sprostiedkovini platit
z jednoho mista do druhého, pozdé&ji vSak bylo ji po-
uzito vibec k uvéfovani obchodnimu. Pisny zpiisob,
kterym se pohledidvka sménecni vzdy vymdhala, zarudil
sménce zdhy v obchodé vSeobecnou oblibu, k jejimuZ
roz§ifeni pak zvlasté prispéla ta okolnost, Ze zdvazck
sméneénizaklddasevpouhémformalné beuz-
vadném znéni papiru a ve skutetném pod-
pisu dluZnikové, a Ze netfeba se ohliZeti
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