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az 70 zI. plnych 100 zI. Tyto smlouvy byly dvojndsob
nevyhodné, nebot jednak véfitelé dostavali tehdy mno-
hem vy$§i drokovaci procento neili by byli Zddali,
kdyby se byl stit dluzil na pljcky splatitelné (dokladem
pre to jsou touZe dobou uzavirané pitjcky slosovatelné),
jednak toto nad miru vysoké procento jim bylo za-
ruceno do té doby, pokud tirokovid mira neklesla pod
420/, nebot jejich kapitdl opravdu piijceny (60 nebo
7G zL) musil byti splacen sumou nominalaf (100 zla-
tymi). KdyZ i tirokovd mira klesla pod 420/, redu-
kuje se jich pivodni procento zaptjckové pomdérné
velmi nepatrné jen, prave protoze vériteliim ‘musi byti
oplacena mnohem vy$si suma, neli kterou skutecné
pljdili. -

Ale i kdyZ nyni si stdt doved] vypljciti na rentu
jiZ za kurs skoro paritni (rovny nomindlai sumé), nelze
prece rentové vypiijéky tyta vzdy schvalovati, zv14§to
kdyz tdrokovd mira jevi stile tendenci klesajici. Tak
bylo u nds v riiznych dobdch vydano pres 2.500 zIL r. m.
(==5000 mil. K) renty t. zv. sjednocené, kterd se dro-
kovala 420/, Bylo tedy k jejimu - dirokovini potiebi
rotatho ndkladu pres 105 mil zL r. m. (==210 mil. K).
Kdyby se byla misto této renty v letech 18961808 vy-
dala 49/ ni plijéka slosovatelnd ve 100 Ietech, zajisté by se
byla prodala nejméné za 98%/, kurs, (jelikoZ tou dobou
pitjcky podobné vystouply az nad paritni kurs). Bylo
by tedy stacilo ke splaceni 5000 mil. K renty vydati
S102mil. K 49/ini piijcky splatitelné ve 100 leteeh. K tiro-
kovdni a splaceni této piijcky byla by nutna rotani anuita
208t mil. 'K, tedy rozhodn¢ niz%{ ne> na ne-
splatitelnou sjednocenou rentu Jakda by to
byla tedy vyhoda mensim rotnim vydianim prece jeste
upldceti dlub, ktery sice by teprve po 100 let pominul,
ale v Zivote stdtit neni ani 100 let dobou prili§ dlouhou.
Ovsem za jistych okolnosti pendézniho trhu mize byti
prece nélkdy renta nesplatitelnd vihodndjsi ne? slosova-
telud piijcka. )

4. Akcie.

Majitel¢ akcii jsou dohromady vlastniky podniku
akciového. Podle toho priva z akcie plynouci nevzta-
2
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huji se pouze na diichod, ktery sc vzdy za uplynuly
rok akciim vyméfuje, nybrZ jsou i jiného rdazu, majit
akciondfi vliv také na vedeni a Fizeni podniku. Fento
vliv akciondffi projevuje se ve valné hromad¢, ale pri
velikém poctu akcii pravideln¢ neni piilis vyznamny
(akcii jizni drdhy na pi. je 750.000, akcii drahy stitni
spoleCnosti je 550.000, akcii rak. severozdpadni drihy
330.000, akcii dvérniho dstavu videfiského 375.000 atd.)
a sprévni rada od valné hromady zvolend, pravideln¢
miize skoro neomezené akciovym podnikem vladnouti.

Akciondfi nemohou byti k mZdidnym jinym pri-
spévkiim pridrzovdni le¢ jen k tplnému splaceni akeii.
KdyZ akciondfi zaplatili 259/, nebo vice procent akcio-

vého kapitdlu a je-li ve stanovdch spoleCnosti obsaZeno,”

ze valna hromada smi dal§iho placeni akciondie spro-
stiti, miize pozdé&jsi splaceni akcii skutedné odpadnouti,
usnese-li se o tom valnd hromada. U nds jsou takto
liberované (dal§tho splacenf spro§téné) akcie, na
pf. akcie videiské zaji§tovaci spolenosti
(Wiener Riickversicherungs-Gesellschaft),
které znéjf na 400 K, z nichZ 75%/, splaceno. Alkcie
Assicurazioni Generalina 2100 K, z kterych 300/,
splaceno. Akcie Wienerbergskécihldfské a sta-
vebni spol. (Wienerberger Ziegelfabriks-
und Baugesellschaft) po 200 zl, z nichz 300/, t.j."
120 K splaceno. Akcie Austrobelgické %elez-
‘nifnispoletnostipo200zL, na n&z 135 zI. (671/,%/,)
splaceno. Atd. "

Vyjimkou mivaji akciondfi pfece ndkdy urdité po-
vinnosti plynouci z drZeni akcie. Tak akciond¥ muno-
hych rolnickych cukrovarii jsou ptidriovini dodati cu-
krovaru uréité mnoZstvi fepy (arci za slugnou a prinié-
fenou cenu), podobné mohou byti povinni & dodivee
suroviny akcionafi lihovarii, sladoven, §krobdren, su-
Siren ovoce, mlékdren a syrdren atd. Ale nutit k takovym
ddvkdm mohou akciondfe jen spoletnosti, pii kteryeh
akcie je plipsdna urcité osobd, a kde jeji prevod je po
piipadé vdzdn na souhlas spoletnosti, tedy pri akeiich,
které nemaji pohyblivosti ostatnich cennych papirt.
Kromé toho musi byti ustanoveni o tom ve stanovich
spole¢nosti, a kdyby akciondf skutecént nedodal prif-
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knuté jemu mnoZstvi suroviny, stihne jej pravidelnd
pouze {ijma na dividendé (vyméfi se mu pomérné mens§i
dividenda, po piipadé nedostane viibec dividendy).
Akciim arci nemohou se vyhrajovati droky uréité
vySe, nebot by to bylo proti zidkladnimu ndzoru, Ze
akciondii jsou vlastniky podniku a Ze akciovy kapital
jejich jest pii tom jedinou zdrukou véFiteliim spoleénosti.
Kdyby tedy akciovd spoletnost neméla zisku, nybrz
naopak i ztrity, mohly by se tiroky akciim rozdélovati
zajisté jen na dtraty akciového kapitdlu, a tim by je-
dina zdruka véfiteliim spolecnosti zbyvajici byla odfata.
Akciové spoletnosti zaklddaji se pravidelné na dobu
neurditow, a pouze pii téch spolecnostech, jichz 1kol
je¢ dotasnc¢ho rdzu nebo kterym byvi udélena koncese
na urtitou fadu let, jako tomu pti spoletnostech do-
pravnich (Zeleznych drihdch parnich, elektrickych, tram-
wayich), je tfcba akciovy kapitdl také v této urdité
dob¢ splatiti. Proto se pro takové akciové spolednosti
tak¢ déld umotovaci plin, podobny jako pro splatitelné
obligace; pfi tom se béfe urlité tirokovaci procento
za ziklad, ale pouze pro vypolet, kdy kolik akeil ma
byti uplaceno. Akciim se arci opravdu toto procento
tirokovaci nevypldcl, nybr# jen pravé tolik, kolik do-
voluji rozdélovati stanovy z Cistého zisku spoleCnosti,
a za Csty zisk povaZuje se teprve to, co zbude po
zaplaceni umofenych (amortisovanych) a vylosovanych
akeil. Amortisované akcie maji vSak je$té podil na
zisku, kdyz zisk ten presahuje procento, které bylo
za ziklad vzato pro slosovdni. Aby takovi vlastaici
umoftenych akeif mohli se vykdzati, e jim ptislusi po-
dil na zisku, dostdvaji misto vylosovanych a splacenych
akeiil zvldstnf dpisy t. zv. poZitkové listy (Ge-
nussschein, Paction de jouissance). Tak na
pi z550.000 akcii drdhy stdtni spoleénosti” bylo jich
koncem roku 1007 amortisovdno 37.803, a tedy bylo
tolikéZ poZitkovych listit do té doby vydano; ponévadz
nominale akcie je 500 frs. a dividenda na rok 1906 a
1007 byla 33 frs. a zikladem pro slosovani akcii je
59/y, dostal kazdy pozitkovy list na rok 1907 8 frs.
(totiz 8/, 2z 500 frs. je 25 frs. a vybyvd nad 5%/ ni
dividendu 8 frs.). — Podil zisku, ktery se dostane



akciim a% do vySe slosovaciho procenta, zove se divi-
dendou, a co nad to se vypldci (zaroven lv])()'l,lfk()»
vym listim), sluje superdividen dou, takZe super-
dividenda pro akcie drdhy stdtni spoletnosti byla na
rol 1007 8 frs.™) o

Pokud obnos akcif nebyl od akciondfii dpln¢ splacen
a pokud valnd hromada dle stanov akciondie nelibe-
rovala (nesprostila od tiplného splaceni), jsou akcio-
ni¥i zavdzani obnos akcie tipIn¢ zapraviti. Akciondfi
mohou v tomto piipadé dostati pouze prozatimni
listy (Interimscheine) svédcici urcitému jmdénu;
interimni listy na majitele smé&ji se pouze vydati, kdyZ
byly akcie fadné liberovdny. Kdyby néktery akciondr
na fddné vyzvini spoletnosti obnos akecie nezaplatil,
mohl by zapokutupozbytidosavadnisplat-
ky ve prospéch akciového podniku; k tomu
cili musi byti akciondf vyzvdn po tfikrdte v novindch
uréenych pro vyhldsky spoletnosti a naposledy nejméné
étyfi nedéle pred posledni lhiitou ustanovenou pro do-
placeni akcie (¢ldnek 220. al. 2. obch. zik.).

Jakym zplisobem se vypoditavd zisk, o tom urleni
byvaji obsazena ve stanovdch spole¢nosti. Kdyz Dbyl
zisk fadné zjistén wulini predstavenstvo spoletnosti
(spravni rada) valné hromad¢ undvrh, jak md byti roz-
délen. Akciondfi da valné hromad® mohou pak dle své
viile se ziskem naklddati, arci pdkud to jde v mezich
stanov, Kazda akcie nemivd vidy pro sebe hlas na
valné hromadg, je potfebi nékdy 5, 10, 20 a7 40 akeif,
aby na né pripadl jeden hlas.

Po vét§iné kazda akciova spoletnost hledd zabez-
petiti svou posici tim, Ze vidy Cdst zisku poncechd ne-

M) Akcif Ceské zdpadni dréhy bylo pied jejim prevzelim ve stitni
viastnictv{ r. 1895 60.000 po 200 zI. r. m,, z kierych bylo umoreno 1074
na zdkladé 5% nfho tirokovdn{; kdyz stit prevzal drdhy, dostali od ndho
akciondfi po 400 zl. 4°/nich dluhopistt za kaxdou akeii a majitelé pozit-
kovych listfl po 200 zI. 4%nich tpisl. — Superdividenda obndgela tehdy
‘pouze 6.z na pozitkovy list. R. 1907 bylo pozitkovyeh listit jizn'
drdhy 21.804 bez jakékoli dividendy i pozitkovych listh fistecko-
teplické dr. bylor. 1907 kusii 4350 s pozitken po 80 I; poZitkovyeh listii
severozdpadni drdhy (1907) 4807 s dividendon po 2 K (iyto po-
zitkové ‘listy majf byti zaménény za 85 K st. dluhopist); pozitkovyeh listii
buStéhradské drahy je 650 s 1021/, K dividendy 1907, A{d.
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rozdélenou pro ty plipady, 7¢ by se poduniku hitfe mélo
dafiti. Z téchto -uschovanych &dsti zisku vytvorujt. se
reservni fondy akciového Kkapitalu, fondy pensijni pro
ifednictvo, fondy pro zabezpeééni proti nahodilym ztra-
tdm (pojistovaci fondy, fondy pro ztrity kursovni atd.)
a_jiné. Aby také rtifednictvo a sprava podniku méli ¥i-
vEjsi dcastenstvi na prospivini spoleénosti, vyméiuje se
jim ze zisku (nékdy jen z té Casti zisku, kterd zbude
na rozdil superdividendy) uréité procento odmény t. zv.
tantiemes, konedné jistd Cdst zisku se plikdaze vidy
na ticet roku budouciho. Piikladem v té pficiné miize
byti rozdéleni zisku banky Union ve Vidni za r. 1907.
Cisty zisk byl 4,642.300 K, zn&ho? pfipadlo reservnimu
fondu 370.838 K, pensijnimu fondu 40.000 K, jubilej-
nimu fondu 20.000 K, na tantiemy 185.419 K, na divi-
dendy 3,750.000 K (30 K na kazdou akcii) a prevedeno
na novy dcéet 276.052 K.

Dividenda jakoZto diichod z akeif vybira se zrovna
tak jako droky z Cistednych dluhopisii na k u pony di-
videndové, na ném¥ na kardém je vtisknut rok, za
ktery se md dividenda briti, obnos jeji arci nemfiZe
byti uddn, jelikoZ je nejisty, stanovi jej valnd hromada
teprve podle zisku. Dividenda byvd splatna hned po
valn¢ hromad®, kterd rozhodla o rozd&leni zisku, a pii
valné vEtSiné spoletnosti byvd to vidy v prvnf polo-
vici po ukonceni ziavodniho roku.

Kdyby valnd hromada védomé rozdélila mezi akcio-
nafe vice, nezli Cinil opravdovy zisk podniku, musili
by akciondfi vrititi, co jim bylo takto falegné jménem
zisku preplaceno. Kdyz viak akciond¥i pFijali dividendu
v dobré vife na zdklad¢ formdlné sprivné sdélané bi-
lance, nepotfebuji niceho navraceti, potom za nespravné
rozdcleni zisku zodpovidna je pouze spravni rada, po
pfipad¢ dozorti rada (byla-li ziizena) a revisofi tdtiL.

Nékterym akciondtskym spoleénostem byvd urdity
zisk. (urcitd dividenda) garantovin od. stitu (po piipadé.
od zemd neb obee), kdyz totiZ pfevzali podnik obecnd pro-
spéiny a nutny, o kterém se napfed nemohlo vEdeti,
zdalt se bude vypldceti. Takovym zpiisobem byly ga-
rantoviny drdhy Zelezné; u nds pravidelnd stdt jim za-
rucoval 5% ni Cisty vynos akciového kapitdlu; v novéjsi
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dobé dilezitym lokalnim Zeleznicim zarucuje (‘:i_si‘el‘l{fz
stdt, Cdsten¢ zemé, okresy a obce urdity Cisty nejmensi
vytéZek (49/, akciového kapitalu). Nékdy garancic stitu
a jinych vefejnych hospodafstvi spolivd v tom, Ze ode-
berou urcitou Cdst akcii kmenovych, kterym se vy-
pldci pak dividenda aZ tehdy, kdyZ ostatni akcie dostaly
JiZz nejmensi stanovenou dividendu.

Pri jednotlivych = akciovych spoletnostech  byvaji
vitbec dvojtho druhu akcie; jedny totiz sluji km-¢no-
vymi (Stammactien) a druhé prioritaimi ak-
ciemi. Prioritni akcie musi difve dostati uréitou divi-
dendu, nezli moZno pomysleti na ud&lovini divideudy
akciim kmenovym; maji tedy prioritni akeic jakousi
podobnost s prioritnimi obligacemi, ale 1igi se od nich
pfece jenom, Ze pro né nemusi byti tato minimalni divi-
denda dodrZena (mohou dostivati po plipad¢ dividendu
vet8i, kdyZ na to &isty vynos staci, nebo také mend,
kdyZ neni drdha garantovina).*) Velikost akeiovyceh
kapitali posoudime z téchto nékterych dat: Ve Velk ¢
Britanii mély akciové podniky ~akciového kapitilu
(r. 1905) 2.0031/, mil. 4 =pfes 48.000 mil. K, v N¢-
mecku (1906) 14.028 mil. M = 16.500 mil. K, ve Fran-
cii: 13.516 mil. frs (==asi 12.600 mil. K), v Belgii:
(1900) 2.820 mil. frs=2.680 mil. K, vRakousku
(1905) 2.178 mil. K, v Uhrdch: (1900) 1.110 mil. K.
Atd. V Severo-americké Unii pouze trusty (koalovand
podniky akciové) mély kapitalu pfes 21.000 mil. dollarit
= skoro 105.000 mil. K). Atd. ‘

5. Smé&nky a jiné obchodni papiry.

\ predeslém (v odstavei 2.), bylo jiz naznateno,
kterak smeénka_sprostfedkuje obchodni tvér, poskytujic
na jedné strané kupujicimu pfimé&ienou Ihiitu, po kterd

.Y Alciovy Japitdl bukovinskyeh mistnich drdl na pr, se-
stavd z 22.600 akeif prioritnich 4 400 K a 15.750 akeif kmenovyeh 3 400 K.
V letech 18861890 byly dividendy prioritnich akeif v IK: 20, 20,
1732, 12, 16 a km enovych akeii: K8 12,6,0,0. Odr. 1891 - 1902
prioritnf akcie po 20 K, kmenové akcie postupng; K 6, 5, 5, 5 0, 14
a od r. 1897 po 20 K. Od r. 1903 dostalo se i kmenovyn i prioritnim

* akeifm po 24 K dividendy rogng.




