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6. Upraveni ob&hu cennfych papirii zvykovym privem
a positivnim zakonoddrstvim.

Papiry cenné nevznikly a neroz$ifily se na zdiklade
uréitych positivnich zdkonnych upraveni, n¥hri z po-
tfeby obchodniho tivéru; jich hospoddrska vhodnost vie-
obecné pocitovand a uznavand to byla, kterd je vytvo-
fila a kterd ziroveil jim zjednala "vieobeeny priichod
v moderni vyrobé vieho druhu a v modernim obchodu.
Proto také v onéch zemich, v kterych cennych papirii
nejdrive a_nejhojnéji bylo uZivdno, nebylo o nichskoro
naprosto Zadnych danych zdkonfi, nybry vie ¥idilo se¢
pouze uznanym zvykem, ktery zastupoval tu misto
striktnich pravnich ustanoveni, Tak v Anglii na pr. ne-
bylo-ani sménedného priva a? skoro do let osmdesitych
minulého stoleti a kdyZ uznala se také tam v nejnovejsi
dobé& potfeba psanych a bezpednych predpist, vylucng
platnych v té pfiding, nevykonal zakonoddrny sbor
tlohu tu nijak jinak, le¢ Z¢ prohldsil to zdkonem, co
vSeobecnym zvykem ji% za prdvo bylo uznidno. Takovym
zpiisobem vznikl tedy teprve nedivno anglicky zdkon
o sménce a cheku.

Jak o sménce bylo to jiZz vyloZeno, Ze je to nej-
star§i cenny papir, tak také prvnf pokusy zdkonoddrstvi
o cennych papirech viude pfedevsim viimaly sisménky.
Arci také tu rozhodovalo v prvaf fadé dosavadni VY-
kové pravo, a prvni jeho kodifikace (vyjadreni formou
psaného zdkona) obsaZeny jsou v trznich fidech jednotli-
vych obchodnich mést. ‘Arci bylo Zvykové privo to,
ackoli v podstaté spotivalo na stejuych nazorech a
vzniklo z podobnych. potreb obchodnich, preece jen
v rliznych mistech riizné, Ritznosti ty odstraniti a soulad
v zikonoddrstvi sménetné jednoho aspon stditu privésti,
o to prvnf pokus podnikl v 17. stolet] znamy francouz-
sky ministr Colbert. Ustanoveni Colbertova zjednala
si v podstaté priichod i do Napoleonova ,,Code de
commerce“ z r. 1806.

Dlouh4 1éta byl sméneéni fdd francouzsky, rozifeny
‘také do jinych zemi, podléhajicich viiva francouzskému
(na pf. do Italie, Spanélska, Belgie, Hollandska, Po-
rynska atd.), jedinym soustavnym zdkonem jednolitym,
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roz§ifenym po rozsdhlych tizemich. V 1etecvh étyf*;’czit)'rch
tohoto stoleti podobny pokus stal se v 110111ec1\;)fc11 ze-
mich a ponendhlu uzdkonén ,némecky smén eln i
i4d“ (Deutsche Wechselordnung) v letech padesitych
ve vsech stdtech byvalého némeckého spolku (u nds
cis. natizenim ze dne 25. ledna 1850 ¢&is. 51, F. z.).
— V Anglii zfistalo pofdde v platnosti zvykové privo
sménetné, v &em nestala se podstatnd zména ani tehdy,
kdy zvykové prdvo to bylo parlamentem odéno ve formu
positivniho zakona.

Podle tohoto vyvoje také zndti ve sméneiném ziko-
noddrstvi po celé zemékouli ony tfi hlavni vzpomenuté
sméry: francouzsky, némecky a anglicky. Francouzskd
pravo, jakoZto nejstar$i, povazuje smdénku aspon for-
méalné pofdd za jakysi druh zvlaStnich dlu-
hopistt a proto zida vyslovné, aby ve sménce uddn
bylprdvnidavod (uzndvany arci priavem), z kterého
vznikla. Za to némecky fad sménku povaZuje dplné
za abstraktni papir (abstrahuje se tu ode vScho
pravniho diivodu), takZe pouhy podpis nasménce
sdm o sobé& zavazuje, aniz treba udati pricinu za-
vazku (a kdyby tu ani zadné pri¢iny k zdvazku nebylo);
v souhlasu s tim. vyZaduje se-v8ak pro platnost smcéuky
urdéita forma, co ostatné pozaduje také francouzsky smé-
neéni rad. Anglické zvykové pravo pro sménku stanovilo
nejméné formalnich predpisii, ale v ritiznych krajich méla
platnost také rfiznd prakse v pri¢iné sméneénich jedndni
a zavazkil, co arci se béhem casu a Cilym obchodnim
stykem vzdjemnym vyrovndvalo, — Celkem vSak mezi-
narodni obchod v praktickych stycich svych tuto ostatné
jen podfizenou rfiznost sménetného prava jednotlivych
zemi pravidelné skoro setfel: mezindrodni ob-
chodni sménka vypadd skoro viude jedno-
stejné, takZe v této pric¢iné neni podstatnych riiznosti;
pouze pokud se tyfe nékterych krokit potiebnych k vy-
konani ak udrZenisménelniho prava, jevise podstatndjsi
rliiznosti, jeZ nepadaji tolik na vahu, jelikoZ byvaji pfi
pravidelném obchodu sménkami prostfedkovaném pouze
vyjimkou nutny.

Arci staly se pokusy, aby vitbec sménedni pravo
vsude stejnym zplisobem bylo upraveno, aby na celém



svété panoval jeding sméneéni fdd. Dosud se pokusiim
tém nedafilo, ale vysledek jakysi se picce objevil tim,
7e v jednotlivych zemich na zdkladé dosavudnigh’1‘1,’17.11'yc“.lh
sméne¢nich Fadft hled&li si vytvofiti co moZnd nejdi-
slednéjsi sviij vlastni fad sménetny. Tak vznikla zvlaste
zdokonalend zakonodarstvi stdtfi skandindvskych, smf::
neény zdkon Svycarsky a sménelny fdd rusky, které
vesmé&s v podstaté se pridrzuji formdlné¢ nejlépe upra-
veného Fadu némeckého, vyhybajice se pii tom nékterym
jeho nedislednostem, po pripadé zbytetnostem.*)

Pokud se tyle ostatnich cennych papirfi: tastecunych
dluhopisit a akcii, jakoZ i jinych obchodnich papirit vedle
sménky, o téch dosud v Zadné zemi neni soustavuého
zdkonodarstvi, nybrz obchod s nimi a prdavo jejich je
upraveno napofdd pouze prdavnim obycejem. O jednotli-
vostech arci jsou mnohd ustanoveni zdkonnd, ale tykaji
se dosti podfizenych véci, hlavnich a nejdileZit¢jsich
otdzek v té priciné si nev$imajice. Obchodni obytej,
ktery jiz vSeobecné za pravo se uzndva, vsak v té pri-
¢iné zjednal dostatetmou nahradu a neni znati, %¢ by
nehotovost zakonodarstvi o cennych papirech bylo jejich
roz§ifeni a oblibé néjak zvla§té na djmu. Opétné nej-
‘lep$im dokladem v té priciné je Anglie a Severoamerickd
Unie, v nichZ dotytné zdkonoddrstvi je nejchud$i, ale
pii tom obraty v ceanych papirech nepomérué Gilejsi
nezli v ostatnich zemich. Naopak nejlepsi ‘theoretickd
zdkony nedovedly zjednati oblibu papirfim, pro kterd
obchodni ndvyk se Fddné mnezasadil. Prikladem toho
jsou zdkony o vefejuych skladistich v Rusku a u nds,
které jist¢ dovedn¢ jsou sdélany, ale pro ob&h war-
rantit pficinily pouze zcela nepatrné, kdeZto v Americe
ddvno pied tim bez porddného zikona warranty se
staly vytetnou oporou obrovského obilniho obchodu
s Evropou. — Zrovna tak nedocililo francouzské zdko-
nodarstvi prilisnych dspéchit se svymi zikony o cheku,
placeni chekem zfistalo piece ve Francii v plénkdch proti
jeho obrovskému rozvoji v Anglii a v Americe, kde
dlouhe neméli zddného zdkona chekového.

") Vizoy té pEing spis dra, Paviigka: »Smdnka a chek v evropském
ziakonoddrstviv,
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O nékterych zdkonech naSich tykajicich se cennych
papirit se zde zminime jen, abychom poznali, pokud si
téchto véci zdkonoddrci vS8imali. Obéansky zdkonnik
zminuje se pouze jaksi mimochodem o cennych papirvg:ch,
jakby mozné bylo prevésti jejich vlastnictvi; je to priro-
zené, Ze prili§ si cennych papirit nev§imal, jelikoZ pii
jeho vzniku jich vyznam byl neveliky. Za to obecg;v
zdkon obchodni obsahuje jiz mnohd ustanoveni v pii-
¢iné akcif, potom o papirech obchodnich, jako o ku-
pecké poukazce, o konnossamentu, skladnim Iistuwatd.,
pro néz pfejima analogickd ustanoveni sméneéného‘fddu
(viz €l 300.—305. obch. zdk.). O cheku je zdkon
z r. 1906, oskladnich listech (recepisech a warrantech)
jednd zdkon o vefejnych skladiStich (ze dne 28. dubna
1880 C. 64. I. z.); o loternich piij¢kach je zdkon ze dne
28. bfezna 1889 (Ze jsou vyhraZeny stitu); vedle toho
je celd fada zdkonii tykajicich se celkem vedlejgich
otdzek (jako na pf. o prislusnosti soudu v pi¢ing amor-
tisace cennych papirf,, o danich rentovych z cennych
papirii, o dani bursovni, o promesich atd.).

Z téchto ukdzek jiz je ziejmo, Ze zikonodirstvi
toto je dosud naprosto kusé a musi byti tedy nezbytné
dopliiovdno prdvnim obyéejem. Nesmi si v$ak nikdo
predstavovati, Ze tento pravni obytej je pouze vysledkem
Jakéhosi po pfipadé vyslovné neformulovaného pravaniho
presvédCeni, jehoZz potfebu viichni stidastnéni stejné
pocituji, ale které neni porddné ani snad vystiZzeno.
Také toto obylejové pravo byvd velmi urlitd -stano-
veno a do jisté miry pfimo skoro kodifikovino. Byva
totiz obsaZzeno bud'si ve stanovich burs, nebo v jejich
uznanych a tifedné schvilenych zvyklostech, nebo je vy-
sloveno ve stanovnich a obchodnich podminkdch ban-
kovnich tstavii a akciovych spoleCnosti, nebo bylo uve-
rejnéno po piipadé tehdy, kdy cenny papir byl vyddvan,
ve prospektech a podobnych zivaznych prohlasenich.
Zejména Cetné zvyklosti bursovni a bankovni uznavaji
se napordd od obecenstva také pii obchodech uzavie-
nych mimo bursu nebo bez prostiednictvi banky pra-
videlné jako samoziejmé a obecné pfedpoklddané, jelikoZ
po drahné doby nikomu nenapadlo o prdvoplatnosti
jich pochybovati. Nutno uznivati, ze tyto zvyklosti jiz



obecné v prdvo vesly a jsou pak jiZz zcela Fadnym ne-
pochybnym prdvem na zdklad¢ &L 1. obeh. zik., ktery
vyslovné uzndvd takové privo zvylmvg. , ) 5

Na burse videiiské a praZské na pf. rozumi s pri
koupi ¢dstetnych dluhopistt (aZ na velmi Skl;(l")VHC vy~
jimky) cena za 100 K (nebo 100 ¥ m. == 125 frs. =
5 liber st.) nominalnich bez tirokii od splatnosti po-
sledniho kuponu dle tirokové miry papiru z nominalui
sumy pocitanych (a sice troky ty pocitaji se zasc zeela
zvldstnim napfed stanovenym zplisobem, o Cem bude
fe¢ aZ v pristim); dodati se mohou kusy jen ty, které
maji vSecky spravné kupony a talon’ i podobunych usta-
noveni vice. Vsecky tyto zvyklosti plati také pii koupi
papiri v bance a zrovna tak pri koupi jejich kdekoli
jinde, aniz je potiebi se o to zvl4Sts dohodovati. Zvyk
ten je tak zakofenlny, %e¢ ani nenapadne nikomu, aby
to mohlo byti jinak; pravé pak v tomto obeeném pie-
svédCeni o mnezbytnosti techto pravidel spolivd prdvni
jich zdvaznost. -~ Z té&chto pricin se také mezery zd-
konoddrstvi o cennych papirech pFili§ necitily a netrpéla
se tim valnd djma.

Hlavni pfednosti cennych papirit stala se jich znaéng
pohyblivost, jich lehk4 prevoditelnost, kterd na druhd
strané je nutnou k tomu, aby cenné papiry mohly spl-
niti svilj dvérni a hospoddisky tikol. Cdsteéné dluho-
pisy totiz jsou se strany véfitelovy (viastuikovy) Hevy-
povédné, melze Zidati bud vitbee jich splaceni (pri
rentdch) nebo spliceji se podle umorovacich plantt velmi
pomalu v dlouhé fadd let (PTi obligacich); akcic jsou
pouze idealni podily vlastnictvi podniku, které nikterak
nelze prakticky z podniku toho vybaviti, Z tdchto diivodii
by majetek v tichto papirech uloZeny tratil mnolio na
své hodnoté, kdyby nebylo mono jej jinym zpiisobem
zpenéziti, kdyby totiy prevod vlastnictvi koupi ncbo
jinym dplatnym a po pripadé i beziplatuym zpiisobem
(darovanim) nebyl zvI{sts usnadnén. Podobné by ob-
chodni papiry, sménka, poukdzka, chek, war ant, kon-
nossament atd. neplnily naprosto svého avérniho apla-
tebniho tkolu, kdyby uebylo lze je s lehkost predavati.
Cenny papir musi cirkulovati co moznd snadno, aby
se hodil k tém ticeliun, pro kterd je urlen.
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Nejvice je cirkulace (ob&h) cennych papirit usnad-
néna, kdyZ vlastnictvi jeho lze prevésti prostym ode-
vzddnim “(tradici) (arci s tim tmyslem, aby se vlast-
nictvi pfevedlo) jako se prevadi vlastnictvi véci movi-
tych viibec ku pf. pfi penézich, pii vécech zastupitelnych
v kramé, na trhu a podobné. Vlastnikem takového pa-
piru dluzno povazovati kazdého, kdo jej prdvé v rukou
nebo ve své moci mi vyddvaje se za vlastnika — kdo
tedy je dle pravnického ndzvoslovi drzitelem jeho —
pokud se mu nemtiZe dokdzati, Zze neni vlastnikem, i
pokud se mu nedokdze drzZeni obmysiné (mala
fide possessio). Tedy kazdy bezelstny driitel
(bona fide possessor) papiru je vlastnikem jeho.
Takovéto cenné papiry zovou se papiry na majitele,
papiry dorudéiteli = au porteur svédCici (Papiere
auf den Inhaber oder auf den Ueberbringer;
angl. to bearer). Prevodu vlastnictvi nevadi ani to,
kdyz predchiidce nebyl vlastnikem, nebo kdyZ i byl drzi-
~ telem nepoctivym (obmyslnym, mala fide possessor). —
Zlodgéj, nepoctivy nélezce, nebo ten kdo svéieny papir
si bez prdva privlastnil, nestdvaji se sice sami vlastniky,
ale kdo od nich papirfi nabyl v drZeni za okolnostf
nepodezielych, je jiz fddnym jejich vlastnikem.
Text papirft téch zni: ,,vyplati se doruditeli’, ,,zaplatim
tomu, kdo papir predlozi ... at. p. Za papiry na
majitele sludi povazovati také ty, které sice svédd&i urdi-
tému jménu, ale maji dolozkuau porteur: ,zapla-
tim panu X., nebo tomu, kdo papir predloZi.. .“
Jindy opét i papiry pfimo pouze urlitému jménu svid-
¢ici dle zvyku obchodniho a dle napfed ozndmeného
dluznikova rozhodnuti, povaZuji se prece za papiry na
majitele, jako na pf. vkladni knizky mnohych ziloZen,
spofitelen a jinych bank. Nékdy nelze tuto prevodi-
telnost na majitele zameziti ani jinak, le¢ zvla&tni
timluvou ulinénou s dluZnikem, ku pf. pfi vkladnich
knizkdch se umlouvd urcité heslo nebo jind formalita,
aby se knizka vkladni nevyplatila komukoli, kdo
ji prinese. V

Papiry na majitele vyskytuji se nejéetnéji zejména
pii CasteCnych dluhopisech a akciich. (Sménky dle né-
‘meckého a francouzského prdva nemohou byti na ma--
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jitele vyddny, ale anglické za@konodz’lrstvi 1 to d(lwolu]c).
Ze 40/.ni rakouske korumove obnoscm._1.30(.J,()42.70() K,
bylo 1.084,096.600 t. j. 79-74%/, na majitele koncem r.
1007. v ob&hu. Podobné tomu byvé i pfi jinych ldstec-
nych dluhopisech. (V zemich zdpadoevropskych ovscu
misto ¢astecnych dluhopist jsou obvyklé vypisy z hlavni
knihy stitniho dluhu na jméno). )

Obchodni papiry jako sménka a kupeckd poukdzka,
skladni list a j. nevyddvaji se pravideln¢ na majitele,
vétsina sménelnich fadi nepfipousti vitbee sménku jako
papir au porteur (dle anglického sméuelniho zdkona
miize byti sménka vyddna také na majitele), nybrz
stanovi, Ze se vlastnictvi jeji prevadi rubopisem (in-
dosace, endossement, endorscment, giro).
Rubopis je pisemné¢ prevedeni papiru na
papiru samém, unds k pfevodu vlastnictvi stadi,
kdyz se vlastnik postupujici papir na jeho rubu po-
depiSe (rubopis nevyplucny -— indosace in bianco).
Dle jinych zdkonoddrstvi (dle francouzského) takovy
rubopis nevypluény nepostacuje k prevedeni vlastnictvi,
dava se jim pouze plnd moc k inkasovani cenncho pa-
piru (to je u nds t. zv. rubopis in procura, nebo ru-
bopis k inkasu, jehoz text je: ,,za mne panu X. in
in procura (& k inkasu) s nasledujicim podpisem viast-
nikovym). Dle francouzského prava Zada se, aby novy
vlastnik’ (indosatar, rubopisnik) v rubopisu byl jménem
vyslovné uveden i aby se udal pravem uznany diivod,
z kterého byl papir postoupen. Takovy rubopis zove
se vyplnénym, a jeho znéni plné byva:

wZa mne na fad pana X. Hodnota v hotovosti.*)

V Pafizi, 5. srpna 1890.

Podpis predeslého vlastnika
(rubopisce, indossanta).*

") Réeni: yHodnota v hotovostiv, o Hodiota ve zbozi*, | Flodnota
v cennych papirech® atd. je dotvrzenim, Ze za sminku byly ddny hotove
penize, zbozi, cenné papiry atd. Je-li uddn jiny pravai “divod, jako;
Jhodnota v adtech, yhodnota sménénd® a pod.,, znamend to, e smenka
byla stclovina nebo za jinon hodnotu vymeénena a pod, Votdina smoned
nich #dit podobndé potvrzent hodnoty nepfedpisuje a nedini je podmin-
kow platného rubopisu,
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U nds podobny rubopis (vyplnén}’:)v nemusi byti
psan zrovna na rubu cenného papiru, miize byti s rov-
nym téinkem umistén takd na lici papiru. |

Nékteré papiry dle ustano venizdk 0na mohou
byti previdény rubopisem také tehdy, kdyz svedii primo
jen urlité osob&. Takové papiry jsou u nis sménky,
akcie na jméno vydané, a zdvéreéni listy nékterych pe-
néZnich burs (na pf. penéini bursy videiiské). Aby se
pfevddéni takového papiru rubopisem zamezilo, musil
by v papfru samém byti obsazen zdkaz indosace, nebo
pfi akciich musila by indosace byti zakdzdna ve stano-
vach spoleénosti (coZ se také obéas stavd). Zikaz in-
dosace v rubopisu zni: nZaplatte za tuto sménku panu
X. nikoli na jeho Fad e

Jiné papiry jsou pouze tehdy rubopisem prevodi-
telné, kdyz je v nich PIi 080b& prvého viastnika uve-
deno slovo ,na fa d“ ,andie Ordre*, ,ar ordre,
»to the order“.*) Takové papiry jsou kupeckd po-
ukdzka, kupecky dlunf list, skladni list (obé jeho &asti),
konnossament, pojistka lodni a podobné.

Jakkoli se zd4 byti podstatny rozdil mezj papiry
na majitele a pPapiry na fad, pfece obchodnim obyéejem
velmi je zmirnén, V Papiru na fad, v kterém je rubopis
nevyplnény, mfise .se rubopis ten vyplniti od kohokolj
(uvésti v ném jakékoli jméno nového vlastnika — jp-
dosatdfovo) a také za vlastnika papfru s nevyplnénym
rubopisem povazZuje se kazdy bezelstny drZitel, zrovna
jako by to byl papir na majitele. Mimo to [ze bez
Uymy platnosti rubopisy nékteré nebo vSecky pieskrt-
nouti. Jsou-li tedy .néjaké'rubopisy nevyplnéné na pa-
piru, mohou se vSechny nasledujici rubopisy po rubo-
pisu nevyplnéném jdouci preSkrtnouti, a papir ten se
bude pak Zzplna rovnati papiru na majitele. Tal sménka
U nds se nesmi vydati na majitele, ale kdyZ vydatel
napiSe sménky pa vlastni fad (t. j- sdm sebe ulini
prvym jejim vlastnikem, jak to vidy ‘mfge uciniti) a na
rub dd svij nevyplnény rubopis, bude sménka ta jiz

. *) Véeclyls)_to odvozeno z jtalského all’ordine nebo % francouzského
a lordre, v gedting preklad neni dosti vyznaény, Iépe se poved] rusky
»Ha IPHRA3BY,

s
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fakticky papirem na majitele. Z uvedeného e vsak
jasno, Ze papiry na majitele jako papiry na fad jsou
lehko odcizitelné zrovna na pf. jako penize a jin¢ za-
stupitelné véci, pokud jsou podobné snadno prenosng,
Pfi papirech na fad sice musi{ dluZnik zkou‘mmatx, zdali
vlastnictvi pfeSlo fddnym postupem rubopisit na po-
sledniho vlastnika (presentanta) papiru, ale spravnost
podpisit pii tom vySetiovati nepotrebuje; staci tegly,
aby nepoctivy nabyvatel papiru rubopis (podpls)._%veho
predchudce (tfeba sebe hrubéji) falsoval a tim jiz (gd—
cizeny nebo jinak nepoctivé nabyty papir, je-li pri uém
pouze dostatetné sprdvnosti zevni dbdno, miize dale
snadno kolovati.

Aby této snadné ztrité odcizenim papiru s¢ pie-
deslo, vytvofila se tieti tiida papirfi, které jsou pri-
psdny urtitému vlastnikuy, papiry to na jméno nebo
papiry rekta (auf den Namen, au nom, Recta-
papiere). Papiry tyto posuzuji se vidy, jakoby vlastno
patfily pofade prvotnimu vlastniku v nich jmenované-
mu, také tehdy, kdyZ od ncho pfevedeny byly na
nékoho jiného; proto také dluznikovi prislu§i vzdy
vSecky obrany a namitky, které mél a m4 proti svému
prvaimu véfiteli, a dluZnik také se musi presvédditi,
zdali papir pfeSel Ffddnym zptisobem (pravidelnd Zpit-
soby predepsanymi obcanskym zdkonnikem) ve vlast-
nictvi presentantovo od pivodniho vofitele, Tim v§im
arci ob&h papirii téch se ndramnd stéZuje, a nehodily
by se za predmét snadného moderniho obchodu.

Ale obchodni potfeba i pfi papirech na jméno
usnadnila cirkulaci. Jednak dluZnik 7 praktickych dii-
vodll vzddvd se pravidelnd prava ¢initi vitbee  néjakd
namitky, které by se odnasely k osob& prvotniho vir-
tele, a které by mohly byti nabyvateli nezndamy, jindy
zase dluznik k pohodli svému vyminil si, Ze nepotichuje

zkoumati spravnost podpistt na listindch, kterymi se pre-

Vadi vlastnictvi cenného papiru (arci nékdy je stanoven
podpis legalisovany), nybr# stadi pro n¢ho pouze, kdyz
dodrZena byv4d zevni sprivnost. Tim rozdil mezi pa-
piry na jméno a papiry na fad setfen takika na pouhou
zevni formalitu, a papiry rekta staly se z potieby ob-
chodni také schopnymi rychle cirkulace. Je to také zeela
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ptirozené, kdyZ povdzi se, Ze na pf. 49/,ni renty koru-
nové na jméno, kolovalo pres 275!/, mil. K (koncem
r. 1907) a konvertované renty sjednoceng bylp r. 1903
na jméno papirové pres 726 mil. K a stribrvl}e 166 mil.
K a Ze tedy spravé stdtniho dluhu nelze pfisné zkou-
mati u kazdého dluhopisu, zdali viecky podpisy na po-
stupnych listindch jsou sprdvné, a Ze dosti namahdn{
bude jiZ to stti, aby pfi tom skonstatovala se pouhd
formdlni zevni sprdvnost prevodfi vlastnickych.

Nékdy ovSem je pfimo v interessu stdcastnénych,
aby papir ziistal v rukou jisté osoby nebo korporace
jako v€c nescizitelnd; je-li v tom pripadé psdn na
jméno, vyZaduje se k prevodu jeho zvla§té obtiZnych
formdélnosti, po pfipadé také povoleni tifedniho k jeho
scizeni. Byl-li papir piivodné vyddn na majitele nebo
na fad, a mi-li se nescizovati, bude nutno jej plipsati
i urcitému vlastniku. To bud se stane zcela ztetelnym
zpiisobem na papiru samém, anebo se papir na majitele
nebo na fad zni¢i a vydd se misto ného rektapapir ;
takovéto pfipsani papiru péivodné volné cirkulujiciho
na uréité jméno zove se vinkulovédnim.

Pokud "papir existuje, tfeba se pak piivodnimu
vlastniku ztratil nebo mu byl odcizen, vidy dluZnik jej
musi plniti tomu, kdo jej predloZi a pofadné se jako
vlastnik (dle vyloZenych v pedeslém zpfisobi) jeho le-
gitimuje. Bez vyddn{ cenného papiru (kdyz je
papir na fad, musi kromé& toho byti napied kvitovdn)
nesmi dluznik plniti. Kdyby tedy papir néjakym
zplisobem zaSel, bud Ze by se zmafil, nebo ¥e by jej
nebylo mozno nalézti, byl by dluznik prost svého plnéni
prostou ndhodou, a jevil by se obohacenym na ikor
posledniho vlastnika. V té& piitiné zdkonem se¢ davi
ndhrada vlastnikovi zakrocenim soudnim t. zv.
amortisaci Zmafeny papir se ohldsi soudu f4dnd
popsany (co mozni slovnym obsahem), a 7idd se
0 amortisaci. Soud ediktem (vyhliskou) v soudni
budové a v dfednich novinich vyzve, aby ten,
kdo snad papir md, se s nim u soudu prihldsil, sice
ze by po proslé zdkonné Ihfité byl papir ten prohliSen
za neplatny. Lhfita tato jest stanovena na 45 dni po
vyhldSeni ediktu (ale nesmf se pociti nikdy difve poditat

1



nezli od splatnosti) pfi papirech na rad; ]),f'i_ papirech
na majitele a na jméno je lhiita amortisacni jeden 1‘“013:’
po splatnosti, ale pokud papiry ty nejsou v urité Thatd
splatné, musi obnaSeti lhiita ona tfi roky pocitaje od
splatnosti posledniho kuponu. KdyZ lhiita amortisacni
projde, miize amortisant Zddati o vyddni amortisatniho
dekretu, na zdkladé kterého pak dluznik je k plnéni
povinen. ' .

Arci nelze amortisaci ve§kerd prdva z cénnc¢ho pa-
piru vzdy nahraditi, tak na pr. nelze nijak op¢t nabyti
pti ztrdté sménky postihacich prav proti rubopisciim;
zrovna tak nemoZno splatné kupony ztracené amorti-
sovati; kdyZ splatny kupon se ztrati, musi to vlastnik
cenného papiru ozndmiti dluZaikovi, ktery vSak musi
piece kupon zaplatiti, kdyZz se mu predlozi (pouze
kdyby do ur¢ité doby se s kuponem pikdo neptihldsil,
vyplati se vlastniku cennc¢ho papiru obnos jeho).

Kdyby cenny papir po splatnosti nebyl dluznikovi
po del8i dobu k plnéni predloZen, promlcuje se pri-
vo véiitelovo. Lhitta promléeni pri nékterych papirech
je velmi krdatkd. PFi jinych papirech jsou arci lhiity
promlfeci mnohem delsi, tak se promlluje prdavo ze
sménky proti hlavaimu dluzniku v dob¢& tri let, privo
z Castenych dluhopisii splatnych teprvé v dobé 30 let.
Kupony cennych papirtt (at ¢asteénych dluhopistt nebo
dividendové) promlcuji se v dob¢ 3--0 let, doba ta
byva stanovena bud v emisnich podminkdch papiru,
nebo je urCena ve stanovich poduiku akciového,

K usnadnéni ob&hu cennych papirit napomdhaji také
danové vyhody, které statni spriva v té pricin¢ povo-
luje. Castecné dluhopisy stdtui jsou dle nového ber-
niho zdkona vitbec vsi dané prosty, pro ostatni dluho-
pisy je stanovema dan rentovd z kuponii pouze
mirnou sazbou 29/, ze zdstavnich listit zemskych bank
a také z jinych podobnych dluhopistt téchze bank jest
dan rentova pouze 1/,9/,, a zdstavni listy rakousko-
uherské banky jsou od dané¢ té viibec osvobozeny.™)

TN Dan rentovd 1%, e (aké stanovena na unherske zistavni Hsty
vefejnélio rdzu, totiz natipisy ul, pozemkového dvérniho dstava,
zemského v, pozemkoveho istavu pro malostatkire v Buda-
pedti, viv. pozemkového tstavie v Sibind, Sibinské a Bragovske
spotitelny. Vyhody t¢ zbytetnd se uberskym bankim dostalo,
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Ze pravé rakousko-uherské bance dostalo se té \_/_Vhovdy,
omlouvd se dosavadnim privilegiem jejim; ale je véru
na povazenou, zdali'se maji zdaniti zdstavni hsty.ustavﬁ
verejnych, které ze zdplijcek hypotekdrnich nikterak
netézi, a pro¢ zrovna soukromy tstav mél po¥ivati osvo-
bozeni od dang, ktery z hypotekarnich piijcek si
udélal zdroj tuénych vydélkit (vyn4si hypotekarni od-
déleni cedulové bance pies 2 mil. K ro¢ng). — Papiry
obchodni jako sménka, kupeck4 poukdzka, chek, skladni
list atd. se kolkuji, ale zvIits pii kratkodobych pa-
pirech téch je kolek dosti mirny (pfi poukdzce do osmi
dni splatné je kolek pouze 10 h, pro cheky na bankovni
tustavy vydané jelkolek 4 h, pro sménky do $esti mé&sich
splatné obndsi kolek '/15%0, pri CemZ se obnosy smén-
ky zaokrouhluji atd.). ‘

Pfevadi-li se vlastnictv{ ¢dstecnych dluhopistt neb akeif
podléha to té7 t. zv. dani bursovni Dan z trzby

cennych papirt (bursovni) vyméfuje se pra-

vidlem z bursovni uzavirky (bursovniho zdvéru).
Za bursovni uzavirky povazuje se nomindlni obnos
10.000 K, pfi ¢em? se pocitd 1 frs=1K, 1 M=1.20 K,
1 #=24— K, 12zl ve zlat€ =240 K, 1zl 1. m, ===
2 K [Odchylky pro jednotlivé cenné papiry ve vygj
uzdvérek jsou stanoveny bursovnimi zvyklostmi.] Dan
obndsi pfi obchodech g dividendovymi papiry akciemi
a losy (kromé& losq stdtnich) z bursovni uzavirky 1 K,

2 i3 ’

Pii obchodech s papiry uklidacimi (s dluhopisy a po-
dobnymi) je pouze dafi 40 h 7 uzavirky, nepresahuje-li
nomindlni obnos uklidacich papirit 1000 K, je daf ta
pouze 10 h.*) .

Ze papiry stitn{ nejsou podrobeny dani rentové,
j¢ zcela prirozené, jelikoz by si tim stdt sim zbytedné
svilj tvér zdraZoval, ale podobné vyhody by mély po-
Zivati také dluhopisy zemf, okresfi a obci, nebot viecky 4
tyto korporace podstatné prece sleduji tytés ticely, co
stat, i proto by také stit nemél jim pi té praci pfe-
kdzeti, tim ze jim zdrazuje rentovou dani zbyteéné
. ™) Podrobn4 ustanovenf o dani bursovni jsou vyloZena ve spiskit ;
Felix Goller: ,Dilg lpisy se stilym zirogenfm« na str, 204--21()
(strdnkovdni tu vztahuje se na viecky predndsky v r, 1008 nakladem
pofadatelského komitéty odbornych kursf pro penéini tifedniky).
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jich tvér. Jin4 je arci otdzka tehdy, kdy jedxui’ se o dlu-
hopisy soukromé, ty zcela odiivodnéné podl¢haji dani
rentové, ale ani na ty se nesmi uklddati prilisné ddvky,
sice by se pak pro dluznika nevyplicelo C'z-istecuvc dlu-
hopisy viibec vyddvati, protoZe by ndsledkem dané tirok
dluznikfiv znacné vzrostl. Ostatné pfirozeny vyvoj jde
patrné jiz k tomu, Ze dluhopisy vérejné stdle a stdle
se mnoZi, a soukromych dluhopisii ¢dstednych napordd
ubyvd, jak to vidéti pfi pfeménd akcii a prioritnich ob-
ligaci ve stdtni dpisy i jak stale piibyvd bankovnich
dluhopisit vyddvanych od veiejnych (zemskych) tiver-
nich ustavii.*) '

") Bank vyddvajicich zistavni listy, komunalni, melioradni a Je-
lezni¢ni dluhopisy od’ vefejnych hospodarstvi a_ korporaci zHzenyeh phi-
bylo ad prvnflm vydini této knihy celd ¥ada: Tak vanikla 1807 nZeme-
délskd  banka marfrabstvi  Moravskéhor o «Komunalni tdvérnf  dstav
slezsky«, r. 1808 ,Uvérni istav krilovstvi Dalmatskéhos, v, 1809 , Komu-
ndlnf tvérn{ dstav v Hornich Rakousiche, zfizeno ,Komunaln oddeéleni
pri Dolnorakouském  zemslkém hypoth,  distavie, »Hypothedni  banka
zemskd ve Vorarlbergus, r, 1001 ofevien v Tyrolsky zemsky hypotetui
tstave, vr, 1903 nZemsky hypotedn{ tstav v Gorici a Gradiscen, v, 1005
nZemskd banka bukovinskd®, v r. 1007 z#zen komundlni tverni (stav
pii zemské hypotedni bance v Korutanech,  Kromé toha oteviena a roz-
Sifena v nejnoveéjs dobd Getnd oddéleni pro zdstavni listy pri velkyeh
spotitelndch,



