3. Formy obchodii uzaviranych na burse.
Rizeni per arrangement. Prolongace, report, deport a
ritzné obchody premiové.

Forma pro uzavieni obchodit na burse neni vibec
piedepsdna. Dohoddi, ktefi strany sblizuji a obchod pro-
stiedkuji, maji vSak povinnost, jak uz bylo podot-
knuto, obchod uzavieny zapsati do zvlastni knihy —
dennikem zvané — a pokud toho si strany pieji,
jsou povinni jim vydati o tom slovny vypis z denniku.
Tyto vipisy zovou se zdvereénimilisty (S chluss-
bricte). Zdaviretni list je podepsdn od dohodce, akdyz
jednd s¢ o Ihiitni obchod, podpiSe jej také . strana,.
kicrs s viastnikem zdvéreéniho listu obchod ujednala.
Zaveretni list byva vydan také na Fad, ale pro penéZni
bursu plati, ¢ je rubopisem pfevoditelny zrovna jako
smbuka, i kdy? zni pouze na jméno vlastnikovo; rubo-
pisy na ném maji dplnd stejnou zdvaznou moc jako rubo-
pisy sménecni. Z toho je vidno, Ze misto pitvodnich
smluvnikit  (kontrahentt) mohou v obchod nastoupiti
zeela novi lidé, pokud jen Fddnym rubopisem byl jim
zaviretni list postoupen.

Obchody Thittni mohou se uzavirati bud jako ob-
chody piimé nebo tak zvanym fizenim per arran-
gement (nebo jak v cizing, zejména v Anglii tomuto
siizeni tikaji ,clearingem). Obchody piimé vy-
Fizuji se mezi pitvodnimi stranami, a takovym zpitsobem
se pravideln® ukonduji skoro vsecky obchody efektivni.
Pii mnohych cennych papfrech rozumi se vidy, Ze
byly Ihittni obchody uzavieny per arrangement,
pokud si strany vyslovné nevyminily opak.

Arrangementem rozumi se vzdjemné tdhruné sc-
tovini viech riiznych doddvek papirt, které jsou nutny
v den, ke kterému obchody byly smluveny (ultimo;
nebo také medio na zdpadocevropskych bursach). Toto
sidtovani provadi na videiisk¢é burse penéini akciovy
podnik bankevni: LGirovy a kassovni spolek"
(Giro- und Cassenverein); v Berliné je pro to
zvlddtni  G¢tdrna, zvand ,Liquidationsburea u;
v Londyné ,Stock Exchange Clearing-house®,
kde arrangement jmenuji prosté account (suiltovani);

v
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na pafizské burse sprostredluji stictovini o sani
magents de change‘ atd., Na 1)131’3.0 }'l(](.‘ll:»?l((?,'fl,' I‘;‘lc‘r!
arrangementem obchody uzavieli, jsou povinni byti
cleny tultarny arrangementové a musi v clcn'plnml 14
formuldfich k tomu dodanych ozndmiti svd obchody
s uddnim ujednanych kursii. Uttdrna vypocitd viecky
vyskytlé diference, které maji se vyrovoati, na zdaklade
kursti k tomu cili od bursovniho piedstavenstva usta-
novenych, t. zv. likvidalnfch kursi (pravideln¢
to byvaji primérné ceny, které se toho dne pri otevs
. feni bursy ustdlily). Zdroven se kazdému prodavajicimu
udd odbératel — adressa (wird die Hand a e
geben), které se pak maji dotycné papiry pluiti.

Timto zpfisobem se pouze” mendina Ihittnich ob-
chodit vyrovndvid; v&tsi ¢dst jinak byvd dovedena ke
konci, Velmi Casto se strany shodnou, aby sc ani papiry
nedoddvaly, nybr# aby se pouze vyrovnala mezi nimi
diference v cené; jindy opét se svolénim stran odlozi se
vyrovndni obchodu az k pristi [hite (k pristimu ulti-
mo) t. j. obchod se prolon guje. — Prolongace
obchodu mezi tymi? stranami neni pHIS Castd, poho-
dInéji se docilf jinymi zplisoby pokracovini v témy ob-
chodu. Pro¢ strany chtéji v obchodu ddle pokracovati,
to mitZe miti ditvody ritzné. Bud zdd se jim, Ze¢ kursy
nevystouply dosti vysoko, po piipadé neklesly prime-
fen¢ nizko, nebo e ztrita byla by nynéjsim okamzikem
prili§ velkd a Ze jest nutno jiozmirniti v dal§i dobe,
nebo se vitbec nyndj§i okam¥ik nepoklddd za vhodny
k ukoneni obchodu,

Mnohdy jedna strana stoji na tom, aby obchod
- byl doveden ke konci, kdeZto druhd strana by rida
-V ném pokradovala. Kupujici je na pt. nucen odebrati
papiry a zaplatiti za né¢ umluvenou cenu, ale aby si
tuto cenu zjednal prodejem tychz cennych papirti, i tak
aby sviij obchod ukonéil viastng vyrovadnim  diference,
k' tomu by se nerad odhodlal, Aby mohl v obehody
dale pokracovati, prod4 sice odebrané papiry, ale hned
je opét k poslednimu dni pif§tiho mésice odkoupi od
toho, komu je prodal. K takové koupi papirtt patrne
prav1de111e_wse odhodl4 jen ten, kdo nyni by je dostal
za levne]’m cenu nezli je umluvend cena prodejni
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k pristi Ihaté dodaci, Kdo na pi. koupi uréité papiry
k}lf po 200 K koncem &ervence a zdroven postoupi ty-
tez papiry prodejem po 201 K kus koncem srpna, vy-

delavd na kazdych 200 K za mésic 1 K, ije to totéz,
jako by piijcil 200 K za trok 1 K na mésic (6Y/, roéné)
a jako by na plijcku tu dostal v zdstavu cenny papir.
Od piijeky na zastavu movitou se tento obchod L&
tim pouze, Ze sc¢ nepotiebuji vratiti tytéz kusy, které
byly prodiny (ddny v zdstavu), nybr¥ Ze stati vratiti
tot¢z mnoZstvi stejného druhu. Toto okamzité kupovani
cennych papirtt se souCasnym zpétnym prodejem k pristi
Ihitt¢ dodaci zove se reportovanim a nadavek,
ktery proddvajici za piisti zpétnou koupi musi dati
kupujicimu, zove se reportem.

Opacnd situace je pro prodavajiciho, chee-li obchod
svilj prodlouZiti a kupujici trvd na dodivce ve lhiité
piivodnd stanovené. Proddvajici mitZe si papiry ty opa-
triti koupi od nékoho, s kterym udini zase hned smlouvu
¢ prodej steju¢ho mnozstvi téhoZ druhu papiru k pristi
Ihiite dodaci, takze viastug se to rovnd zipiijéce papirtt
na mdésic, jen ze se nevrdti tytéz kusy, nybri pouze
stejnc¢ho druhu totéz mnoZstvi, Nahrada za takové pro-
pitj¢eni cennych papirt na jednu Ihiitu dodaci (na mé-
sfc) jmenuje se deport-en.

VySe reportu fidi se obylejnd vydkou tirokové
miry na trhu vitbee. Ponévadz reportovani neni vlastné
nic jincho nezli poskytouti pencZniho dvéru na kritkou
Ihittu, kterému zdstavou jsou papiry prodané, patrnd
s¢ bude vySe trokit pfi tom Fiditi pravidlem dle sazby,
kterd se povoluje pii piijékdch na zdstavy movité (pfi
t. zv. lombardu). Za veliké nabidky uvéfovanych penéz
na trhu bude tedy report nizky (levny), kdeZto pii
nouzi o tivér budou sazby reportni stoupati. Za téch
dob pak, kdy cena papirit siln¢ kolisd a dd se olekd-
vati jejich znadéné klesani, bude téZko také zjednati si
reportovinim penize hotové, jelikoz papiry ty prestd-
vaji byti tipln¢ bezpetnou zdrukou zapiijcky, .a kdo
papiry kupuje je nucen kromé toho ditvérovati osobnf
spolehlivosti a majetkovym pomériun _p.rovdz}vg]u;lho, spe-
Kulanta, po pfipad¢ musi se mu dati jeSt¢ jind zdruka
vedle postoupenych papirlt. Pravidelnd sazba tiro-
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kovd arci budepo vetsin¢ pribliznd ta, kte-
ra se pocitd pii lombardovdani cennych pa-
piri. ‘

Ponévad? na rakouskych a né¢meckych bursdch se ro-
zumi cena papirt vZdy bez usuui’r}ich 1'11'0]&1'"1,1&1(:1‘(\ tedy
nutno za uréitou dobu (od splatnosti posleduiho kuponu)
k cené kursovni pfipocitati, nebude se rozdilem kursi
sprdvn¢ uddvati vySka reportu. Nejlépe se to poznd
z nékterého pfrikladu konkretniho. Dejme tomu, e
akcie kreditntho tdstavu byla koncem fijna prodiving
po 631 K a ze je ten, kdo je povinen je n‘dchr:}ti, takd
za tuto cenu prodal s reportem k poslednimu listopadu
140 K za kus, t. j. se zpttnou koupi za 632-10 K (031 -
+-140) k poslednfmu listopadu. Vyska reporta (10 K
je tu pouze zddnlivd, jak pozndme 7z tohoto vypottu
fictu prodejniho a kupniho.

Utet prodejni je 31, fijoa:

1 akcie kreditniho dstavu ke konci
fijna B (G ] R
k tomu usantui troky 5%/, ze 320 K
(nominale) potitan¢ od 1. ledna

t. r. do konce fijna e K133 Koolss
S tim porovmejme et kupni dne 30, li-
stopadu:

1 akcie kred. dst. ke konci mdésice
listopadu <o e o L Koosdo
k tomu usanéni droky od 1. ledna
do konce listopadu . . . ., . K 1107 K 04707

Jsou tedy troky z prodejni sumy 04433 K za msic
K274 (64707 —644-33) "Gili 0-0259/,, co¥ v rocuich
procentech Cini 519/, jakoZto pravou vysi skuteencho
reportu.

.. PonévadZ se vidy pii reportovini iroky usanéni
pripocitdvaji, mlze se pi papirech, kierd maji nizky
kurs proti cené nominalni, vyskytnouti také zdanlivy
deport, ktery vSak, proto¥e ~ sc plipotitivaji k cend
vyssi droky usanni, je piece jen skutetnym reporten.
Dejme tomu, %e p¥i rusk ¢ rent &, kterd byla proddna
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zu kurs 9150 Kk poslednimu tinoru 1908, byl umlu-
ven deport 11/, h pro zpétnou koupi k ultima biezna.
Vyska skutefncho reportu vypoéte se takto:
Ucet prodejni (z bursovni uzavirky)
na 20 kusti==10.000 frs == 0480 K i 91:50 ult.
tinora . . . . . . K 807420
5/, usancnich drokit od 1. ledna do posl.

tunora 1908 (z K 9480) K 79

K 875320
Pro zptétnow koupi k poslednimu bieznu je smluven
deport 1/, h, tedy se ¢itd kurs 91500011/, = 91-483/, K
za 106 K nominalnich.

Utet kupni
na - 200 Kusit=0480 K & 91483/, k ultimu

brezna 1008 . . . . . . K 8067302
5Y/, usantni droky od 1. ledna do konce
brezna 1008 (2 K 9480) . . . . K 11850

K 879152

Povoleno bylo tedy drokit z prodejni sumy K 875320
o mésic, 879152--8753'20 == K 3832 Cili 04378,
zi mdsic, coz Uni ronich trokit (report) 525%,.
Tedy zddnlivy deport 11/, h za 100 K je skutelnym re-
portem 51/,0/ rocné,

Naopak by se mohl pocitati report (po piipads
deport), pro danou drokovou miru. Dejme tomu, e by
ten, kdo chee papiry reportovati (koupiti nyni, aby
je prodal zase koncem piistiho mésice), a kupni sumu
tedy piijciti, cht¢l vytéziti 09/, troki. Nabidly-li se mu
ku pr. akcie spole¢nosti stitni dedahy k po-
slednimu dnoru 1908 po 675 K kus, budou k tomu
usantni droky (5%/,0d 1. &ervence predeslého r. z nomi-
ndlui sumy 500 frs == 200 z1 ve zlatd =480 K) Ciniti K 16
tedy kupni suma akcie 691 K. Uroky 6/, na rok &ini na
mésic 1/,0/y, tedy z kupni sumy K 601, droky 3:455 K,
Pro zpétny prodej posledniho bFezna plati tu tedy cena
091+ - 3455 - = K 094455, v niZ obsaZeny jsou usau-
&ni droky od 1. Cervence 1907 do- posledniho biezna
-1908, Kkteré¢ Cini 18 K. Bez tlchto usantnich tdrokir je
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tedy prodejni cena 676455 K, kteri r!(r' proti kupni ceng
- posledniho tora 675 K vyssi n“l'nl..a.,)”‘!\ aje tedy re-
port odpovidajici trokové mife 0%, dirokit rofng
K 1455, . .

KdyZz ke dai likvidace bude miti hausse prilis tmmoho
zavazklt (prilis veliké 11‘111()'/‘,31;\,'1 papiri m‘lvhrnh), které
po vétsiné chee prolougqvatl, ’lmdc' V}.‘lllllJ11L‘i§£\fl('ll() re-
portem si zjednati hotové penize potiebnd vitci kontre-
ming, kterd papiry doddvi. Ziroven touto znatnou na-
bidkou papirit se cena jejich stfsnﬂx’, a Jcstlxzf,‘ ,’mdmﬂﬂivci
chtéjici papiry reportovati nemaji dostatetncho dvirg
~osobniho, bude pro nd t&%ko dostati plnou prodejni
sumu papiru od  toho, kdo jejich _ papiry pre-
vezme, Z té piitiny musi pravidelnd votsi mnosstvi pa-
pirit zastaviti, neZli byli by povinni pievziti. Na DI
nékdo umluvil, Ze odebére k poslednimu listopadu
r. 1895 500 akcif jizni drahy, ale tou dobou byla toho
roku znacnd tiset pendini na burse videnskd: proto
kdyZz musil tdchto 500 akecii odebrati ten, kdo jinak
avéru zvldstniho nepozival, nemohl si potiebnd sumy
sehnati reportovanim téthto 500 akeif samych, nybrz
musil k nim je§té pridati na pr. 100 dalgich (nebho po
piipadé i jedté vice), aby plijcujici byl dostatesnd za
svou piijcku kryt.

Opacnd situace miize nastati mnohdy pro contre-
minu, Ze bude potichovati k doddvee velike mnozstvi
cennych papiri, které nebude tak sunadnou véel si
opatfiti, Za propiijéeni téchto cenuyeh papirit bude se
musiti odhodlati ke znatnym deportitm a pH papirech,
kterych nahodou neni okamzité na burse s dostatek, miize
to vésti k velmi choulostivé sifuaci pro contreminu. To
‘zeéjména plati pro papiry spekuladii, jichz vitbee je médlo
vyddno, nebo pro papiry, které dovedla 7z velké dsti
hausse pred likvidaci dostati do svyeh rukou, Casto
z téchto nesndzi pomiie arbitrage, kterd ndsledkem
silné zvySenych cen mige nakoupiti papirit na jinych
bursich a mabidnouti je tam, kde je o nd takovito notze,
Nékdy viibec viecky tyto prostiedky uepostacuji, a je
tfeba sdhnouti a7 k pomoci mimofidng, jako kdysi v Ber-
1iné musil vypomoci sdm rusky finaudni ministr Witte
spekulantlim, ktef &ftali na PYili§ nizké ceny papirovych
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rablit, tim Ze znatné mnoZstvi rublovych bankovek v nej-
vetSi tisni na jeden mésic contreminé berlingké zapujcil.

Obchody  Thiitni pravé pro vecky tyto vyloZené
piiciny mohou se stiti pro spekulanty pfimo ziahubnymi,
ztrity jejich by mohly byti skoro neomezené. Tak, aby
se podal podobny priklad, stati uvésti, e akcie banky
pro_zem¢ rakousk¢ (Oest. Linderbank) byla 2. listop.
1895 po 207 zL, kdeZto jiz 9. listopadu klesla na 225 zl.
a 2. prosince 1805 na 201 zL [Stejnym zptisobem kle-
saly tehdy ceny skoro viech spekulacnich papirit]. Po-
névadz se Ihiitni obchody uzaviraji na veliké mnozstyi
kusit, patrn¢ je videt, jaké tu hrozné ztrity pro jedno-
tlivé strany mohly nastati. Proti takovym nejkrajnéj$im
pripadiim sc pravidelnd chti mnozi z hrajicich kryti
a hledi svou ztritu owmeziti na urcity maximalni obnos.

, Tohoto omezeni ztrity na uréity obnos di se do-

ciliti tak, Z¢ strana mitze po pripadd od dodiavky neb
od koupc papirit odstoupiti, kdy? zaplati néjaky lit-
kup (Reugeld), kdyz se uréitou sumou totiy od
plncni smluvencho obehodu vykoupi. Dejme tomu, Fe
ma pi.ourditd akeie  byla koupena k poslednimu  dni
mésice za 500 K, ale Ze kupujici si smluvil, aby mohl
odstoupiti od obchodu, kdyz slozi napied za kaidy do-
divany kus 10 K, které propadnou (budou litkupem),
jestliZe akeie necodebere. Pokud tedy kurs akcie posled-
niho dne v omésici neklesne pod 490 K, odebére patrnd
kupujici papiry za cenu bursovni; kdyby viak kurs klesl
na pi. na A88 K, jiz neodebéie kupujici smluvené akceie,
nybrz rad¢ji nechd za kazdou akeii prodavajicimu 10 K,
nebot by odebranim ztratil vice (totiz 12K na kaxdé
akcii). Naopak'kdyby prodavajici umlavil dodivku akceii
za 80 K vyminil se, Ze sloZzenim 10 K za kaydou
akeii bude sviého zivazku k doddvee po piipadé prost,
bude dodidvati papiry vidy, pokud nevystoupnou nad
400 K kdyby viak cena akceie byla bezprostiednd pred
doddvkou za 192 K, patrnd by nedoddval ji, nybrz by
nechal propadnouti litkup 10 K za kazdy kus. (Kupu-
jict by pouze tehdy ziskal, kdyby cena vystoupila nad
500 K; zrovna talk by proddvajici ve voleném piiklade
ziskal, kdyby cena klesla pod 180 K).



Takto uzavirané obchody zovou se pr emiovymij
(Pramiengeschifte, opér:xtiugs @ prime).
Premif zove se ono vykupué, onen litkup, ktery musj
strana za kazdy kus sloZiti pro pi"ilmd,‘ z¢ by od ob-
chodu ustoupila. V némeckém nizyoslovi bursovaim ini
se rozdil mezi premii pro kupujiciho, kterd sc zove
yWorpriamie“, a premif pro d(')([{l\fﬂjl(‘fllv\()w_]7:1[‘)1!:}(,
kterou nazyvaji ,Ritckprimic* (V hotejSim pIi-
kladé je ,,Vorprimie“, pro 500 K 10 K, 7¢ ncodebéfe
totiz kupujici pfi kursu 488 K, nybrs nechi propadnouti
10 K litkupu, kdezto ,Riickprimic** je v druhém uve-
deném pfipadé pro proddvajictho). ~ - Vedle tdchto
jednoduchych premif jsou jeSté premic tak zyvané
dvojndsobné (doppelte Priimic), kdo takovou
premii sloZi, md prévo urlité munoZstvi cennyeh papirit
za tyz stanoveny kurs dle své vide bud prodati nebo
koupiti. Timto zpiisobem mitze jeho ztrita obniseti také
jen nejvySe umluvenou premii: Dejme tomu, 7o ndkdo
si vymin{ doddvati neb odebrati 100 akeii kredituich
koncem mésice po 635 K kdyz zaplatil napied
premii 10 K za kazdy kus (tedy premii 1000 K cellkem),
Kdyz akcie ty budou pak koucem mesice pod 035 K,
bude je dodavati; vystoupnou-li nad 635 K, bude je
odebirati; budou-li zrovna na 635 K, nebude ani do-
ddvati ani odebirati, v tomto pEipad¢ bude také jeho
ztrata nejvétsi, totiz zrovna 10 K za akeii (propadld
premie, kterou napfed zaplatil). Ziskati mitze, kdyz
bud akcie ty klesnou pod 025 K nebo vystoupnou nad
645 K. Je-li na pf. v dobé pnéni kurs 030 K, koupi
je za tuto cenu na burse ten, kdo dvojitou premii za-
platil, a dostane od toho, kdo premi dostal, za nd
po 635 K, ¢im ziskd na ka¥dé 5 K, ale ponévadz zaplatil
JiZ 10 K premie, bude vysledni jeho ztrdta celkem 5K
na kuse. Kdyby akcie naopak vystouply uwa 010 K,
odebéfe je po 635 K a prodd-li je po 040 K, vyzisks
opét_ 5 K na kazdé, takye vysledni ztrdta jeho bude
tiz jako v prede$lém pripads 5 K z4 kus (protoze jiz
zaplatil premii 10 K). Kdyby akcie ty klesly na 020K,
nebo vystouply na 650 K, ziskal by po kazdé 15 K a tedy
po srazce premie 10 K vydélal by 5 K na lkuse (pri
kursu 620 K by dodaval, p#i 650 K by odebiral).
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Zvlastni druh  premiovyeh obchodfi  této dvojna-
sobné premii zeela podobny, v adincich pak totozny,
je tak zvand stellage (frane. option, angl. put
and call). Pii stellagei neplati se vitbece premie, nybri
- jedna strana si vymini, ze miiZe bud za uritou (niZ§i)
cenu dodavati nebo za urtitou cenu (vys§i) odebrati
papiry. Ku pi. smlouva zni, ¥e bude bud “dodivati akcie
kreditni koncem mésice po 025 K, nebo e je odebére
po 645 K. Tento pripad je patrné ipln¢ stejuy s pie-
deSlym, kde Dbyla zaplacena premie 10 K za alecii
a bylo vyminéno za kurs 035 K bud doddvati nebo
odebirati; rozdil je pouze v tom, Ze difve placena byla
premic, kdezto pri stellagei premic vitbee neni. Kdyby
kurs v Cas dodiavky byl 035 K, bude pro plniciho Tho-
stejnd, zdali bude dodavati po 625 K neb odebirati papiry
po 045 K, ztriata jeho bude vzdy 10 K na kusu, a to
je také maximdlni moznd dGjma. Je-li kurs pod 035 K,
bude doddvati (pii kursu 030 K bude tratit 5 K na
kusu jako drive, jeliko? doddivi po 025 K, je-li kurs
nad 035 K, bude odebirati po 645 K papiry (pti kursu
040 K trati rova¢ 5 K na kusu); ziskati miize jen, kdyz
klesnow akeie pod 025 K nebo vystoupi nad 645 K,

Obchody t. zv. ndsobné (Noc hgeschifte;
angl. put and call of more) jsou pouze obvyklé
na burse videnské a v Anglii: kupujici si vyhradi ode-
brati v den doddvky za urcity kurs bud mnozstvismlu-
vené nebo toto muozstvi dvojndsobné, po pripad¢ troj-
ndsobné ueb i vicerondsobné; rovnd tak prodavajici smi
dodati za urcitou cenu bud muooZstvi smluvené nebo
mnozstvi dvojndsobndé, trojndsobué atd. (pravidelnd se
jednd pouze o mnozstvi dvojndsobug). Kdyz na pr.
suluvil dodavkn po 035 K a bude kurs v den do-
davky K 030, dodd jistd mnozstvi co momi veliké (dvoj-
ndsobnd, nebo tromdsobné), jeliko na kaidém kusu
vydélava 5 K; je-li vak pri téZe dmluve kurs 640 K
v den dodivky, dodd patrn€ pouze mnoZstvi jednoduchd,

Pi obchodech premiovych a stelagei musi ten,
kdo obchod premiovy uzaviel, ohldsiti do urdité doby,
zda-li mini pH  obchodu setevati, nebo zda-li se ho
vzdiva, oZelev premii. Toto prohldSeni je vialy zby-
tecnd, kdy rozhodnuti je patrné ze stavu kursu samého



kdyz nékdo koupil za 635 K uvoliv se sloZiti premii
10 K, patrné odebéie papiry, pokud kurs jejich je vydsi
nezli 025 K; nebot ztrita jeho bude pordde mensi,
nezli kdyby zaplatil premii. Prohlifeni se musi stati
toho dne, kdy obchod se plni, na nékterych bursdch
vSak tfeba prohliSeni to udiniti den i dva dnj pred
tim, nezZli se obchod plni. —

Zobchodli premiovych, hlavné ze stelage a dvojnd-
sobné premie je jasné patrno, Ze se pii vSem tom vlastad
0 Zddné skutecné, z opravdivé potieby hospodaiské ply-
nouci, doddvky a koupé cennych papirii nejednd, nybry
Ze to jsou rozhodné spekulace hazardniho rdzu, nesouct
se za pouhym vydélkem nabytym prostou a lirou ni-
hodou beze vieho prifinéni, a také k takové h¥e neni
tieba Zddné zvlistni inteligence. Ti, kteff ze hry takovd
iZ napfed uréitym obmezenym v¥kupnym vyvaznouti
hledi, nebo ti, kterym, jako tomu pfi stelagei, je koneéné
lhostejno, zdali papiry budou zrovna stoupati nebo kle-
sati, pro které jenom piflisné kolisini cen (at nahoru
at dolfi) mfize byti prospéSno (na pr. ziskavaji jen dle
nahore voleného pripadu, kdy? kurs vystoupne nad
045 K, nebo klesne pod 625 K), ti v§ichni davaji takto
zfetelné na jevo, Ze nevédi, ¢eho se maji vlastné od
budoucnosti naditi, pouze svéfuji se slepému Stésti, i aby-
pfi tom naprosto vieho nepozbyli, pojistuji se, aby
ztrata jejich nepiesdhla ur&ité meze. Proto také ti, co
premiové obchody uzaviraji, zovou se v bursovni mluvé
»POjiSténymi“ (Versicherte, assecurati),
kdeztc ti, kte{ od nich premii piijimaji slovou ,po-
Jistujicimi“ (Versichernden, assecurantes)
a odtud také pochopime, pro¢ onen litkup za nespluéni
obchodu se jmenuje premif zrovna jako pi poji§to-
vacich - obchodech. : '

b3 Eg
b3

~Na burse vedle koup& a prodeje cennych papirii a
vedle obchodfi &isté spekulaénich uzaviraji se je§té mnoh4
jind jedndni, kterd jsou ve spojeni po vét$ing se Fivnosti
bankovni. Tak mnozi jednotlivei zabyvaji se tam dis-
kontovdnim smének, lombardovdnim cennych papirii a

jinych cennych, véci (pfijovinim na zistavy movité),
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inkasuji s¢ tam soukromé cenné papiry (sménky, po-
ukdzky, po pripadé cheky), délaji se tam pripravné
kroky k zakldddn{ novych podnikii akciovych atd. Ale
to vie je pouze mimoridne predmétem bursovnich jed-
ndni, pravidelnd Cinnost tuto provozuji banky, a banky
zdroven jsou po vetsine prostiedniky pro Siroké obe-
censtvo, aby mélo pristupu k burse; bankéij byvaji
pravideln¢ komisionati Getného sveho zdkaznictva a
pokud je potiebi zastupuji je také svym jménem na
burse, : ;
@



