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2. Obchody zakladatelské; emise akcii a E4stefnych
dluhopisii. Bursovni a komisionaFské obchody bankéFi.

Dosavad bylo vykldddno po vét$iné o obchodnim
tivéru jakoz i o tvéru potfebném k provozovani zalo-
zenych jiz podniki, sprostfedkovaném bankovnimi cen-
nymi papiry. Sprostfedkovdni to je nad miru dfileZité
pro hladké vyftizovani Cetnych moderrich stykfi obchod-
nich, tdvérnich a vibec hospodéiskych, které by bez
toho byly ndramné spletitymi. Ale banky kromé toho
primo svou prostiedkovaci ¢innosti zasahuji tvofivé do
vyroby a obchodu, svym popudem vyvoldvajice nové
podniky nebo napomdhajice starym, aby se podjaly
tikolit, se které by bez této pomoci tvErnich dstavii
nebyly.

Tato povzbuzujici a jaksi tvofiva piisobnost bank
se zvIASté vyznamnc¢ jevi pfi zakladdni podnikfi akcio-
vych (ntkdy také podnikit jiné spoleenské formy, jako
spoletnosti  komanditni neb akciové komandity, nebo
nejnovéji spoletnosti s obmezenym rucenim, atd.) podni-
kajic pro né prdce zafizovaci, opatiujic jim diivéru obe-
censtva a tim zdroven potrebné kapitdly. Tyto obchody
bankovni zovou se b&int obchodyszakladatel-
skymi(Griindergeschifte, Crédit mobilicr),
a mohou je podnikati v Sir§ich rozmérech pouze banky
vlddnouci véts$imi kapitily a fondy, které zdroveit maji
volnost nakladati svym jménim dle svého dobrého zddni.
Obehody ty jsou totiz dosti riskantni a byvaji Casto
spojeny se znatnymi ztratami, jako naopak zase kynou
z nich ptkné vytézky, kdyZ se zdafi, jakych se tak
snadno z pravidelnych obchodit bankovnich nedd do-
ciliti. Z t¢é pritiny nesméji se pravidelnd obchodit téch
stiCastniti banky cedulové, dstavy dvérni vydrzované od
vefejnych hospodafstvi (obei, zemi), ani banky, které
po vytce se zabyvaji prijimdnim vkladit od obecenstva.

Také¢ tato zakladatelskd Cinnost bank a jejich vicas-
tenstvipfiprodukénich a hospoddiskych investicich opira
s¢ podstatné¢ o cenné papiry, predeviim o akcie a
v druhé tadé také o riizné d&dsteCné dluhopisy, jako
prioritni obligace, vefejné dluhopisy atd.
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Akciové spoletnosti potrebuji C:ctu)?ch pf:ipriav, aby
mohly vejiti v Zivot. Dle nascho zikona akciového po-
tfebi k zaloZeni spoletnosti sepsani stanov (od notdre
nebo soudu), koncese statni 4 zapsani spolefuosti do
rejstiiku obchodniho. Pred splnénim téchto formalit spo-
leCnost priavné neexistuje a jednd-li s¢jménem  jejim,
jsou za to zodpovédni osobné pouze ti, kteri ujedndni
uCinili, nikoli tedy budouci spoletnost. Ke koneesi
stdtni se vSak vyZaduje, aby akciovy kapitdl hyl upsin,
tfedni praxis u nds pozaduje také aspon Cdsteend spla-
ceni akcif a jich plaé zajisténi, po pripadé se takd az
peclivé zkoumaji podminky existencni pro takovou spo-
leCnost. A prece mezi tim nutno ji¥ Casto jednati na
ticet budouciho podniku, ticha pojistiti po pripadd zi-
kladni podminky budouciho zdvodu, musi sc vyuziti Casu
a sebranych po pfipad¢ kapitdlt, nutno navoaditi obe-
censtvo, aby k novému podniku hleddlo s ditveérouiaby
s¢ shledaly dostatetné a vhodné kapitily, po pripade
pozemky potiebné, budovy, zatizeni priunyslova, vithee
ve, co by dédvalo zdruku, Ze podnik v pravy cas a
s dostatetnymi prostiedky vejde v Zivot a bude zpiiso-
bily podniti se tkolii, kferé si vytkl. Za vSechna tato
jedndni, kterd po piipadé jsou tak ditlezitd, 7o od wich
piedeviim je odvisly piisti zdar anebo nezdar podni-
kani, nemiiZze arci sta(iti odpovédnost leckoho.  Zde
tieba miti k jednajicim, ,k zaklad ateliom® (jak se
totiZ zovou) plnou ditvéru; obecenstvo jiZz. podle téch,
ktefi podobné pFipravné price vedou, posuzuje vyhod-
nost anebo nevyhodnost chystaného zivodu. Krom¢ toho
k témto pfipravaym pracim potiebi je jiz namnoze
znaCnych kapitdli a musi byti zde ndkdo ze zafizu-
jicich, kdo bud kapitily ty sdm poskytne, ueb aspon
musi miti dostatetnou divéru, aby mu byly uvlicny.

Tyto vsecky ptipravné kroky utiniti nejlépe dovede
banka, nebo chystaji-li se podniky ty obzvlagts velkych
rozmérfi, celé spolky bankovnich dstavit a bankéitt jed-
notliveli, tak svané syndikaty bank (bankovni
druZstva). Tim zpfisobem potaly viecky vétsi drahy
(pokud. je nepodnikd stdt nebo jiné vefejné hospoddi-
stvi), tak vznikly veliké dopravni spoletnosti paropla-
vebni, priiplavy, znatnéj§i podniky pritmyslové, stavebni
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i bankovni. Banka nékterd nebo syndikat bank vyda
prospekty vyzyvajici obecenstvo k upisovini akcif, sama
po piipadé jich na se vezme veétsi polet, nebo ziska
(velmi Casto, i pouze nastréené) lidi, kteri upiSou znac-
ndj$i obnosy. Jakmile podnik zdd se byti zabezpecenym,
zacénou sc¢ ostatni pripravy, po pripadé zaéne jiZ provo-
zovini samo a potiebné k tomu penize, pokud se nesesly
splacenim na upsany akciovy kapitdl, zaloZi banka bud
ze svého, nebo zjednid k tomu cili potfebny dvér jinde.
Kdyz kone&nd vsecky piipravy jsou hotovy, podnik
koncedovdn a priavné existuje, vydaji se upisovatelitm
od banky bud prozatimné listy (Interim-
scheine) nebo kdyZ kapitdl dplné jiZz je splacen, ho-
tové akcie. Tu oby&ejné pro zafizovatele nastdvd vhodnd
doba, aby dali si vSecko schviliti, co podnikli pro nové
zFizenou spolelnost, a také pravidelné odbudou na trhu
akcie které na své jméno nebo pod cizim jménem Dbyli
pred tim pievzali. '

Pfi podobnych obchodech mitZe miti bankovnitstav,
kdyz vie se zdaif, n&kolikery zisk. Za tivéry poskyt-
nuté poditd si obyCejné velmi sluSny tirok; jestlize spro-
stiedkoval koupi riiznych objektit a riznych jinych za-
fizeni pro podnik, piisludi mu za to provise, podobné
i za ostatni vSechny nutné piipravné kroky; konetné
snaZi se vydélati pii odbyvani upsanych alkcif, kter¢ arci
nemini si na vidy podrZeti, nybrZ jakmile se zdd, Ze
se podniku zadind dobfe dafiti, hledi je obecenstvus vy-
hodou prodati. Obyéejné zafizujici banky nerady samy
akcie upisuji, jelikoZ je to nejriskantnéj$i ¢ast z celcho
zakladatelského jedndni, a staraji se hned z potitku
v&i moci, aby obecenstvo samo je rozebralo. Jestlize
viak pies to znaln&j$i podil jim ziistane v rukou, po-
u#ivaji riiznych bursovnich (i mimobursovnich) spekulaci
k tomu, aby se cena jejich uméle zvySila a tak aby
se jich za nejlep$ich podminek zbyly. Tyto manoeuvry
na umélé zvySovdni ceny akcii zovou se agiotagej,
a v té piicing byli riizni zakladatelé akciovych spo-
le¢nosti a? nechvalné a po pripadé i Spinavé vyna-
lezavi.

Také v jinych smérech zakladatelské .obchody ne-
mély a nemaji vZdy nejlep$i povést, tak Casto se nove
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ziizenym spolefnostem prepusti za nepfimé‘l"en‘ou' cenu
pozemky, budovy, rfizna zafizeni jiZ hotovd a glava se
to pak schviliti od valnych hromad v tom smeru na-
prosto nepoucenych a nevédomych, fasto povolnych jen
proto, ze v nich rozhoduji lidé nastréeni od samych
zakladatellt. V té pri¢iné u nds povésti velmi nekalé
ziskali si zakladatelé rfiznych podnikii za tak zvaného
,,hospodarského rozkvétu‘ pied r. 1873. Kterakym zpii-
sobem se d4 podobnych situaci vykofistiti, toho doklady
az hnusné podala historie spoletnosti pro prokopani
Sije panamské a spoletnosti francouzské jizni drdhy,
obou podnikii zfizenych ve Francii, v té zemi, kde je
pomérné nejpiisnéjsi zdkon akciovy. Ony kapitaly, které
zakladatelé (neb i jednotlivi &elni akciondri) do spolet-
nosti daji misto penézitych vkladfi, zovou se wpTrinosy
aneb ,apports“. — Tolik je jisto, Ze zrovna velici
zakladatelé to byli, ktefi nabyli obrovského jméni (pii-
kladem milZe byti baron Hirsch pii stavbdch tureckych
drah).

Zrizenim akciové spoletnosti a odbytim akcii ne-
kon€i vsak je§té prostfedkovaci ¢innost bank, Poduniky
tyto pravidelné nevystalf s vydanym akciovym kapitd-
lem a musi podnikati vypiijcky, které arci maji pro
své zirokovani a spliceni pfednost proti akciim. Vy-
pijcky ty umistiti pomdhaji dstaviim t&m opét banky,
vydaji k tomu cfli ¢dstené dluhopisy, zvané obliga-
cemi prioritnimi, které proddvaji obecenstvu.

Vydéavini &4stecnych dluhopisfi obstardvaji bauky
také vefejnym hospodéfstvim jako stitu, zemim, okre-
sim a obcim. Pfijcky takové bud pfevezmou na sviij
ticet za jistou cenu a hledi je pak prodejem na burse
nebo v penéinich tstavech odbyti. Vydélkem pro banku
— pravidelné to byvd syndikat bankovni — pii tako-
vychto emisich je docileny rozdil mezi kursem, za
ktery piijéka byla ode dluZnika prevzata, a kursem, za
jaky se emisnim domiim podafi ¢4stené dluhopisy pak
odbyti. Jiny zpfisob emis{ je ten, Ze banky provedou
na ¢istecné dluhopisy vefejnou subskripci, seberou viude
pfihlasky, po piipadé i splatky na upsané dluhopisy a
Ze za tuto ndmahu si vymini uré&itou odménu (provisi).
Jindy ptejimaji banky nebo jejich druZstva pijcky za
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pevny kurs, ale kdyz se jim podaii prodati je zna&né
vySe, délivaji se o zisk ten s dluznikem.*)

Zrovna takovy zplisob byvd nékdy p¥ konver-
sich dluhfi, kdy se misto starych diuhopistt vysoko
ziiroCitelnych vyddvaji nové nize trokované, obycejné
také s jinym umotovacim a slosovacim planem, neZzli
ktery byl piivodné stanoven pro dluhopisy staré. Kon-
verse pravideln¢ se provede tak, Ze se majitelé starych
dluhopistt vyzvou, aby se do uréité Thitty s nimi pfi-
hlasili, i aby si volili, bud, zdali chti, aby se jim za-
platil dluzny obnos dluhopisu, anebo zdali radéji by
nevzali za sviij stary dluhopis tipis novy niZe turokovany.
Kdo nechce dluhopis novy misto starého, tomu se
dluzny obnos hotové¢ vyplati a sumy k tomu potrebué
seZenou se zase prodejem novych dluhopisii. Majitelé
starych dluhopisit pravidelng nedovedou lepiim a vy-
nosnc¢jsim zplisobem kapitdly své uloZiti nezli jak byvd
to moZno pomoci novych niZe irokovanych dluhopisit
a proto byvaji z nejvétsi ¢asti ochotni k této pfreménd
svych dluhopisitt v nize tvrokované., Piikladem velmi
vhodnym pro doklad byla konverse francouzské renty
41/,0/,ni v rentu 31/,9/ini apozd@ji v rentu 30/,ni. Dlu-
hopisti téch kolovalo v nominalni sumé 6800 mil. fr.
a téméi viichni vlastnici renty 41/,0/,nf podr¥eli si dlu-
hopisy, Z kterych jim na pristé nevypldcen, le¢ ditchod
31/,9ni (podobné tomu bylo pii preméné 31/,0/ i ve
3Y/ni rentu). Ke splaceni dluhu skoro se Zddny véfitel
nepiihldsil, protoze novd 3/,0/;n{ renta znatn& se platila
na burse pres 100 frs., kdeZto stit za ni byl povinen
splatit jen rovnych 100 frs. Také konverse rakouské a
uherské renty 59/ni a jinych jestdé (ponejvice Feleznic-
nich) dlubopisit stdtnich v r. 1802 se tipln& vydafily;
tehdy arci nové 49/ ni dluhopisy nebyly prosté vymd-
fiovany za staré, nybrz na staré dluhopisy vySe tiro-
kované ddvdn byl v novych dluhopisech nidavek, ktery
") Na pl, bankovni druZstvo pievzalo piijéku nomindlnich 100 K
== 05 K hotovyeh s podminkou, #e co se st nad 06 K skutecnym
prodejem, piipadne z polovice druzstvi a z polovice dluZnikovi. Kdyby
tedy podatilo se pak piijéku prodati 100 K nominelnich - 98 K ho-
tovych, pripadlo by dlunikovi z tolo 96 K a druZstva bankovnimu 2 K
(provise).
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hyl pomérné tak vyhodny pro vlastuil.{): star}?ch. dlu:
hopisti, Ze by splacenim .svych’ dlu‘h(‘)plgu Vv nominalni
sum¢ nejen ni¢eho nebyli vyziskali, nybrZ by svych
penéz byli pak pouze mnohem nevyhodndji dovedli vy-
uzitkovati.*)

Banky nékteré byvaji viibec jen ztizoviny pro urdité
obchody zakladatelské (Crédits mobiliers). Tak
jsou banky pro ztizovidni Zeleznic zafizend, t. zv. ,,bzmky
zeleznitni®, které arci pfi tom mohou poskytovati také
zfizenym drdhdm dal$i potfebné tvéry; zrovna tak by-
vaji banky priimyslové pro zatizovdni podniki pritmy-
slovych a opatfovdni jim dal§tho dvéru. Pravidelné se
vSak skoro zddnd banka neomezuje na &innost pouze
zakladatelskou a péstuje pH tom také jind odvitvi
ritiznych bankovnich obchodti.

Pii men§ich obnosech stitnich piijéek zndmého a
obvyklého jiz typu nebyvd volena novd samostatnd
emise, nybrz finantni ministerstvo si vyvoli nékterou
banku za komisiondfe, aby dluhopisy za denni kursy
prodala na burse. Tak to ma pf. byvalo pi vyddviui
t. zv. ,umofovaci“ renty (Tilgungsrente),
kterou nds finantni ministr mél povolenu na uplaceni
splatného dluhu ve slosovatelnych obligacich, - - (Nyni
umotovaci rentu pfejimd a rozproddvd pravidelnd stitui
postovni spofitelna).

Druhdy stit dostal pimo penize vypitjtené od
banky, jiz pak dluh splici roénimi stejnymi  anuitami,
a za to povolil bance vydati dluhopisy bankovni, kterymi
si mohla penize potiebné sama sehnati. Takovym zpii-
sobem ‘byla uzavfena vypiijcka stitni r. 1866 (zikonem
ze dne 24. dubna) u rak. tvérniho tdstavu pozemkového
ve Vidni. Stit zavdzal se platiti 51/,0/y troklt a umofiti
cely dluh v 91 pilletnich anuitdch, piijcce té byly zd-
stavou stdtni statky v Uhrdch. Na tdet toho pozem-
kovy tstav vydal zastavni listy po 300 frs. drokované
59/o a splatné zrovna tymz zpiisobem, jakym stit se
zavazal bance dluh amortisovati, dluhopisit téch vyddno
500.000 (tedy v ithrnné sumé& 150,000.000 fr s.). Patrné

" 0 riiznych konversich v jednotlivych stitech za rfznveh dob
bude jeté¢ obsirngji vyklddino a pii Estecnych dluhopisech stdtnich,
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uvérni dstav ziskdvd pi této operaci 1/,9/, rofnich
tirokit, nebot sdm plati svym véfitelim 50/, a od stitu
dostavd 51/,0/,. Takto vydavati stitni ptijéky je naprosto
nevyhodné, nebot se tim za pomérné velmi laciné spro-
stiedkovdni sluzby vyplatni povolil bance staly a znadny
zdroj vydélku tiplné skoro zadarmo nabytého. Vidyt
stit beztoho md mnoho jinych dluhfi a proto vypliceni
kuponit a slosovanych dluhopistt také pfi této piijce
nezplisobilo by uz téméf zadnych vét$ich néakladi.
Ostatn¢ od r. 1860 jiZ nebyla timto divnym a nehospo-
daiskym zptisobem 7ddnd vétsi phijtka od stitu uzaviena.

Banky verejnému d¢tovani podrobené, jako jsou
akeiové spolecnosti, vydélkova i hospodiiska spolecen-
stva a tvérni dstavy vefejné, nesticastni se bursovai
spekulace primo, a také dotyné zdkazy bud vyslovné
byvaji obsaZeny ve stanovich anebo se aspon mltky
predpoklddd, Ze banka se nepusti do hazardnich lhfdf-
nich obchodti. Nebylo by zajisté nejen jméni samé 1hiit-
nimi obchody pfivedeno v nebezpedi, nybrz ohroZovaly
by sc tim i kapitdly od obecenstva bance uvéiené. Arci
jinych obchodlt (efektivnich) bursovnich 1iéastni se
viecky banky velmi &ile, tak kupuji a prodadvaji naburse
(i mimo bursu) cenné papiry a drahé kovy, escomptuji
tam smcnky, warranty, slosované cenné papiry a dosud
nesplatné kupony, prijimaji ke véem podobnym obcho-
ditm prikazy od svych zikazniklt (komitentil). V pfii-
¢n¢ proddvini a nakupovdni cennych papirtt komisio-
narskym zptisobem pozivaji bankovni dstavy, které jsou
pod dozorem statnim, zvlastnich vyhod: jim prislusi na
véei (cenné papiry a jiné cenné hodnoty) komitentovy
zastavoi pravo takové, ze se mohou hojiti ze zdstavy
beze vieho zakroceni soudniho a bez predbézného oznd-
meni dluznikovi prodejem zastavenych véci na burse
za béZnou cenu, jakmile je dluznik v prodleni (dle cl.
311, obch. zdk. a naf. min. stitniho ze dne 28. fijna
1865 ¢is. 110 ¥ z.). Banky na burse také lombarduji
cenné papiry (ddvaji na jich zastaveni pfijcky) a ne-
ziidka sticastiiuji se i reportu arci jen viici firmam spo-
lehlivym nebo na dostateénou zdruku.

Zdkaz spekulatnich obchodit lhiitnich vztahuje se
viak pouze na banky podrobené vefejnému t1ictovani,
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zvla§té na banky pod dozorem stitnin. Naproti tomu
bankéfi soukromi mnepotiebuji se vzdalovati obchodi
Ihittnich a také je velmi Casto provozuji, ale ani ti .11il~:‘<")]§
vZdy na sviij tcet, nybrz obytejné jen jako 1{01'111’51()11&?'1
vyfizujice prikazy svych zdkazuikl. Témto svym zd-
kaznikfim ddvaji v té pritiné také riizné rady a pokyny
a vitbec jsou jim pi#i obchodech téch napontocni svou
vlastni zkuSenosti; tito banké¥ tvori jalési zastoupeni
Sirokého obecenstva spekulace chtivého na burse. Kdo
nemfiZe sdm ani byti lenem bursy ani mu nelze il
navstévovati, svéif se v té pifding¢ svému bankéti, aby
tak aspofi jeho prostiednictvim mél Géastenstvi na roz-
Cilujici a po piipadé mnohy vydélek slibujici h¥e bur-
sovni. Postaveni bankéff, pokud sami prli§ ve hie se
neengazuji, je dosti vyhodné, nebot za zdvazky svych
komitentfi mohou si zjednati dostatecné ukryti (sloZe-
nymi kaucemi a zastavenim papirit nakoupenych a jinym
podobnym zplisobem) a za své namahani a ddvané po-
kyny tétuji si provisi dosti znacnou; kromé toho mohou
reportovinim, opatrnymi obchody jinymi, vyfizovanim
efektivnich zakdzek (k. pr. arbitragei, prodejem papirit
na splatky) zjednati si bezpedné zdroje vydélku,
Toto obecenstvo (klientela) zastupované Jjedinot-
livymi banké¥i byvd v dobdch lkrisi a ndhlych otresii
bursovnich na veliké nebezpedenstvi viem osfatnim spe-
kulantiim bursovaim z povoldni. Kdykoli totiz proti
vSemu naddni ndhlé poklesnuti cen pfivodi pro muozstvi
hrajicich citelné ztrity, pravidelné bankéfi nemohou vy-
moci od mnohych svych zdkazniki dalsi prostiedky
nutné k pokralovini ve spekulaci a Casto nebyvaji ani
dostateéné ukryti za podniknuté iz zavazky. V takové
kritické dob& pouiji bankéi svého priava zastavniho
(na zikladé psané tmluvy dle &. 311 obeh. zik.) a
prodévaji §mahem hodnoty od zdkaznikii sob& dand na
tihradu; byvaji to zrovna obyCejné ty papiry, které jiz
v cené pred tim poklesly. Nucenymi exekaénimi pro-
deji té€chto papir, — co déje se v takovych dobdch
ve velikém mnoZstvi — tisn{ se jejich ceny je$té hitfe
a hausse na burse, kterd jiz méla tezk¢ postaveni a
citelné ztraty ndsledkem drivéj§ich pokleslych kursii,
nestaci na odebran{ vieho toho zboZi, které se tu podob-
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nymi exekucemi ndhle a neolekfvans objevi na trhu;
pouze  pomoc jinych burs prostiednictvim arbitrage,
jsou-li bursy ony nihodou akce takové schopny, miize
tehdy diplnou deroutu odvrdtiti. Také obecenstvo, které
jinak bursy se strani, prispéje v téch dobich na pomoc,
kdyZ ndsledkem neobyéejné stlatenych cen vypldci se
cenné. papiry kupovati pro vynosnéjsi uklddani dspor.
(Papir totiz je po piipadé dosti spolehlivy a diichod
z ncho lze koupiti lacino, jeliko¥ témito nahodilymi spe-
kulacemi cena jeho pies miru poklesla.)

Aby se o takovych nehodich a velikych ztrdtdch
pro sticastnéné obecenstvo nabyl fadny pojem, tfeba
uvésti konkretni priklad néjaky. Nékdo na pt. spekuloval
na stoupdni cen a koupil si za tim ticelem prostiednictvim
svého bankéie 500 akei banky pro zemé& rakouské.
Dne 2. listopadu 1895 byly akcie ty po 2067 zl (podle
dnedniho znamendni by to bylo 534 K) k poslednimu
listopadu a stily tedy i s usanénimi troky 138.070 zI. :
hrajici klient ponechal papiry ty zdstavou u svého ban-
kéfe a nepotfeboval tedy je platit hotovymi, stacilo,
kdyZ dal kauci 5—10v/,, po piipadé i munohem vice
procent kupni sumy podle toho, jak se zddl bankér
spolehlivym, zbytek mu jeho komisionar uvéril, musil
se vials zavizati, ze stile bude bankéfi dopliiovati z4-
lohu, kdyby papiry klesly, tak aby smluveni ziloha
dle kursu presahovala o dané procento sumu kupni.

Dejme tomu, Ze bankéi pozddal 10%/, zdlohu sumy,
tedy 13.807 zl. Dune 0, listopadu klesly akcie ty na
225 zI. k poslednimu listopadu a prodejni cena jejich
byla tedy pouze jiZ jen 117.070 zl. a tedy s danou za-
lohow 13.807 z1." nédosahovala  ani Kkupni sumy (byl
bankéi neukryt pro 7193 2zl a kromé toho byl povi-
nen komitent doplaiti zdlohu 10%, nad kupni sumu,
tedy celkem by mél sloziti 21,000 zI., — nékdy se Zada
pouze jesté 100/, pokleslé ceny kursovni, tedy mimo
dopluéni kupni sumy 7193 zl. jesté 11.707 zI., tedy
celkem 18,000 zL). 'Kdyz komitent tohoto Zadaného
obnosu neslozil, mohl bankéd okamzité zivazki svého
se sprostiti  prodejem  onéch 500 akcii, &im  str¥il
117.070 zI. a o zbytek kupni sumy (pokud nebyl uhra-
Zen danou zdlohou) 7193 71 i se véemi vylohami shéh-
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Iymi nastupoval pak na svého komitenta; dz’uvlzi zéloha
tedy propadla ve prospéch bankéfitv na tcet kupni
sumy.

Kdyz takovychto nucenych prodejit je nutno za stis-
nénych cen provésti vétSi mnozstvi, zajisté nebude pak
divno, ?e kursy ndsledkem toho mohou najednou velmi
citelné klesnouti. Arci na bursich, na kterych je vyvinuta
mohutnd hausse, nenatropi tato klientela mimobursovni
tak snadno takovy poprask, ale v dobdch stisnéného
uvéru a pripoji-li se k tomu jesté vyrobni a obchodni
krise, mohou z toho vzniknouti tézki poruseni aspoii
na néjakou dobu osudnd pro cely hospodidrsky vyvoj
urlitych odvétvi vyrobnich. Zvlasté tézkou zodpovid-
nost bérou v té pridiné na sebe bursovni agencie,
které rozlitnymi tskoky a navnazovanim hledi naldkati
.k bursovunim spekulacim obecenstvo naprosto nezkuSené.
Proti témto agenciim namifena jsou také mnohd usta-
noveni bursovniho zdkona némeckého.

Soukromi bankéri (bez povinnosti k vefejnému ticto-
vani) zabyvaji se radi také prodejem cennych pa-
pird na spldtky, zvlisté velmi cCasto nabizeji losy
na splatky.” Obchody ty jsou velmi vynosné pro
bankére, jelikoz nezridka 10—200/, drokili se tu od ku-
pujicich pozaduje. Pro ‘obecenstvo jsou. arci takové
koupé dvojniasob neprospésné, jednak loterni pijcky
preplaceji se jiz beztoho nesmyslné, kdyz kupuji se
hned za hotové, za druhé splitkové obchody zdraZuji
kupni cenu nad miru vysokymi troky a kromé toho,
kdyz kupujici splatek nedodrzi, stihaji jej rfizné nepo-
mérné ‘veliké konvencialni pokuty, po pfipadé i zapla-
cené splatky propadnou ve prospéch bankéiftv. —

Jesté horsi je kupovani promes na losy. Prome-
sou rozumi se dmluva, dle které vlastnik losu postoupi
jej vlastniku promesy (po pripadé za urfitou nevelkou
nahradu), kdyby v nejbliZe pfi§tim tahu pfipadla na

los ten vétSi vyhra. Promesy se prepldceji paterondsob-:

nym aZ desaterondsobnym obnosem své pravdépodobné
hodnoty*) (kdyby totiz nékdo skoupil v8ecky moiné

~ *) Doklady pro to viz v ,Nérodohospoddiské arithmeticer od
spisovatele této knihy str. 92, '
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promesy urCité plijéky loterni, stily by ho pétkrate az
desetkrate tolik, nezli by pak skuteéné mu bylo vy-
placeno vSech vyher).

3. Escompt a lombard. Deposita v uschovdni a ve
spravé a ostatni sluZby bankovni p¥i cennych papirech.

Escomptem sménednim prokazuji banky obchodnimu
a vyrobnimu tivéru nejplatnéjsi sluzby a sobé zdroven
zjedndvaji nejstdlejsi i nejsnadndjsi vydélek. Srazka tro-
kovd, jiz pfi tom banky vyziskaji, Hdi se arci vidy dle
stavu trhu a dle snadnosti, s jakou lze si viibec opatriti
uveér.

Nejdillezitéj$im tstavem pro diskontovini smének
byvaji v8ude cedulové banky. Pro né je nejlehéeji opatfiti
si potiebny tvér, vydavaji totiZ za sménky diskontované
pouze bankovky, které je nic nestoji le¢ nepatrné tiskaci
naklady a bankovky ty jsou platnymi penézi. ZvIqsts
v téch zemich, kde bankovky neni potfebi sméfiovati za
drahy kov (za mince), kde maji zdkonity nuceny obéh,
je nad miru véci lehkou pro cedulovou  banku posky-
tovati takto zadarmo (z moci propiijéeného privilegia)
zjednany 1vér na zcela spolehlivé sménky. V zemich,
v kterych bankovky se sménuji kazdou chvili za ménu
zdkonitou v kovu (za b&rné mince), banka cedulova
sice také md snadny tivér, ale smi ho pouziti pouze
tak dalece, aby kaZdou dobu mohla na poziaddni vy-
platit za svou bankovku kovem dle zikonité sazby.

Jiz dfive stala se zminka, e sotva kdy se vSecky
bankovky sejdou, aby za n& banka musila vyplatit ho-
tové penize, zvld$té pokud jinak banka poziva vSeobecné
ditvéry. VEétsi st vydanych bankovek pravidelné koluje
a pouze mensi jich mnoZstvi byvd presentovdno bance
k vyplaté. Nicméné banka musi kazdé doby toho dbati,
aby také pro pfipad siln&j$iho piftoku bankovek byla
mozZnost okamzité je vyplatit. Z té priciny musi miti
stile znaéné mnoZstvi drahého kovu pfichystidno v z4-
sobé, které arci se bude fiditi, mnoZstvim kolujicich
bankovek a tedy mnoZstvim poskytovaného tivéru.
Vsecky bankovky nepotiebuji arci byti uhrazeny kovem,
ale jisté velkd jich &dst; — pro jednotlivé zemé je pii



