V.

Statni dluhy nejdiileZitéjSich evropskych zemi
' zahraniCnich.
1. Anglické statni dluhy, jich vyvoj a dneSni stav.

Anglické statni hospoddistvi jiz za .vlady Stuar-
tovedl v 17. stoleti velmi Casto musilo brati (itociSté
k dvéru a ponendhlu se tam také . vytvofilo zfizeni
hlavni knihy statnich dluhfi. Vypisy z této
knihy mohly se pak (pfi soulasném prepisu na jiné
jméno v tltech stdtniho dluhu) prevadéti prodejem,
postupem, dédictvim i jinymi zplisoby a nabyvaly tak
povahy samostatnych cennych papirfi. Pred vilkou
o posloupnost $panélskou roku 1700 obndSel stitni
diuh anglicky jiz 18943 mil. £, které vyzadovaly roc-
nitho vydéni na tdroky a splitky 1-215 mil. £.) Ke-
sklonku vélek téch tento dluh dosdhl vyse mnohem
znatnéjsi neZz trojndsobné. Vzrostl na 60502 mil. £
s rofnim vyddnim na droky 3:034 mil. £ (1.455 mil. K
s tirokovym bfemenem asi 74 mil. K).

Tento anglicky stdtni dluh byl napofdd drokovén
.vysokymi procenty; tirokovd mira 5—060/, ro¢né pfe-
vlddala. Ale v ndsledujicich klidnych dobach (az do r.
1740) bylo mo#né trokovou miru sniZiti nejméné na
40/, V r. 1738 sniZil se dluh anglicky na 50'4 mil. £
s roénim vyddnim 2:025 mil. £. V této dobé byl by

*) Prevedeme-li to na koruny dle nyngj§f relace: 1 lib. §t, =24-017K,
tinilo by to asi 455 mil. K s rodnim ndkladem 291/, mil K. OvSem
cena penéz byla tehdy mmohokrit vy${ a stdtn{ diichody proti tomu .
byly nepomé&rmné skrovngj§ ne?li za dob nadich. Dluh podobné vySe byl
tehdy i pro Anglii s jejimi hmotnymi- prostfedky zajisté velmi znacnyn.
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se dal hravé kromé toho cely tento statni dluh, pre-
méniti na 3%/,ni dluhopisy, jelikoz 3%/, konsoly (které
byly vyddny v r. 1726) vystouply jednoho Casu aZ na
kurs 1079/,. ‘

Vilky o posloupnost rakouskou po r. 1740 mély
za néasledek dal$i vzriist anglického dluhu, tak Ze v r.
1754 obnasel jiz 76!/, mil. £ s rolnim vyddaim 2-0648
mil. £). Jak vidéti, pfi této znacné vys$di sumé dluhu
nezli r. 1712 (o 269,) nicméné tirokové bifimé kleslo
(s 3034 mil. £ na 20648 mil. £). Také se pozdéji sku-
tecné podafilo cely tento dluh preméniti na 39/, (v r.
1757).

Ale vilka sedmiletd a jeSté vice pak odboj severo-
americkych osad vyCerpaly prostiedky velkobritské riSe
‘de té miry, Ze musilo byti tvéru stdtniho pouzito
v lizasné mife na tehdej$i doby. Stdtni dluh anglicky
dosahl vySe 276!/, mil. £ s ro¢nim vyddnim aa uroky
a splatky 9678 mil. £ (dluh 6640 mil. K s vyddnim
rotnim skoro 2321/, mil. K). Kounsoly 3% ,ni, které
v r. 1754 byly prodavany za kurs 101'/,—104%/,%/,, ko-
lisaly v r. 1785 po skonceni vdlky o neodvislost severo-
americkych kolonii od 73!/,%/, az jen do 55t/,/,.

Dluh anglicky v r. 1785 délil se takto:

diulr kon- dluly nekon-  dluh rentovy
solidovany solidovany splatitelny
239-693 5892 30969 276554 mil £.

Po r. 1785 az do vypuknuti vilky s francouzskou
republikou 1792 klesla potom vySe konsolidovaného
dluhu vice nez o 10 mil. £, tim Ze zfizen byl zvId$tni
,umofovaci fond (,,sinking fund). [Konsolidovany dluh
byl 1792 jen 220-614 mil. £.] :

Ale tézkd bfemena véle¢nd zdroven s nutnymi pii-
" spévky spojencim na pevniné evropské vyhnaly an-
glicky statni dluh do tak zdvratné vySe, Ze stdtni
hospodafstvi ocitlo se téméf na pokraji tipadku. Uvér
britsky byl tehdy tak otfesen, Ze cedulovd banka an-
glickd nemohla své bankovky vypldceti hotovymi, a ban-
kovky ty dostaly privilej papirovych penéz s nucenym
. obéhem a dosti znatné agio na' zlaté penize udrZovalo
s¢ jeSté nékolik let po ukonleni 'vilek napoleonskych. '

soudet
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Vyse anglickych stitnich dluhtt a jejich vyvoj za téchto
valek ozrejmuje tato tabulka:

Dluh v milionech £:
ro¢ni ndklad
tirokovy

a na spldtky
1800 447147 23747 37-330 508233 18'583
1804 545803 25328 35:330 6006470 21:058
1810 624-301 37-801 36-150 608:342 24553
1815 816-311 44727 38-889 800027 32045

Ona vy$e stdtnich dluht 900 mil. £ (v r. 1815)
[215,, miliard K] s ronim tirokovym bfemenem skoro
321/, mil. £ (780 mil. K) znali nejen daleko nejvetsi
biemeno v tehdej$i dobé&, nybrZ je zdroven viibec nej-
vy§sim stavem zadluZeni pro Velkou Britanii s Irskem.
Zcela jinak po té nezli v ostatnich drzavach cvrop-
skych, potinala si britskd sprdva finanéni. Od té doby
je zfetelnd snaha tento obrovsky stdtni dluh nezvét-
Sovati; i kdyz bylo nutné nékdy v&tSi mdrou vziti
litocisté k tvéru za dob vile¢nych, v nastalych Kklid-
néj&ich asich vSechny vlddy bez rozdilu politické barvy
snazily se pak dluh ten stdle zmirnovati. Také vyse
stdtniho dluhu anglického v r. 1815 s 900 mil. £ zna-
mend nejvy38i jeho miru, kterou nikdy pozdéji nepie-
krotil, actkoli se ji musil nékdy prece povazlivé pfi-
blizovati (zejména po krimské vilce).

konsolido-  nekonsolido- renty soucet
vany vany splatitelné dluhu

V roce

Stav dluhu od 1815 dd se v jednotlivych obdobich
znidzorniti takto v milionech £:

dluh dhuh

. colidas nekoneanlido. rently soudel  roénf troky
V roce kfi”b"’ﬂ?]l‘;}do ”“'1‘(3:‘&;:‘;!,“10 splatitelné dluhu a splatky
1834 '743:675 20550 58114 831348 28517
1837 763:630 25282 57201 846174 29'556

1854/55 755580  24:151 27530 807270  27-932")
1856/57 783963 - 27080 25193 837145  28°774%)

*) Z obrazce toho je patrno, jak béhem vdlky krimské stitni dluh
anglicky vzrostl vice nez o 30 mil. lib. &, ale jak nicméné zilstdvd celkem
skoro o 63 miliontt pod tou vys, kterou mél v r. 1815. Od vilky

kiimské zalalo se také nékdy silnéji, jindy opét dosti nepatrné dluh upldceti.
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Spldceni anglického statniho dluhu podind silngji

Zvldéteé od let osmdesdtych minulého stoleti. Stav dlub
téch znazoriiuji totiz tyto piehledy: Bylo v milionech £:

dhuh dluh enty bt nhklad

V roce. {\'ousnli'd()~ nekonso}idw Slﬂl;"l,-llgmé ‘1:)\“::1]\:1(1131%
vany vany ;

1882/83 712:699 27‘571 My 28225

1884/85 640182 - 80110 £y 98945

1889/90 585000 32252 71:732 080041 217708
1809/1900 552607 16133 00:230 028079 23 -

Je vidéti, jak snamenité se angiicky stdatni dluh
az do vélky s jihoafrickymi republikami zmensil. Proti
stavae v roku 1815 s 000 mil. £ Kklesl na 029 mil. £
v rozpottovém roce 1890/1000, tedy skoro o 271 mil. £
&li o dobrych 30/,; rotni ndklad na tento dluh zmen-
Sl se o 0645 mil, £ &li o 201/,9%,, ackoli v ném bylo
obsazeno 464 mil. £ na spldceni dluhu (t. zv. ,sinking
fund*), ceho v r. 1815 skoro nebylo.

Arci valedné zdpletky v Jizni Africe (vdlka s Bury)
piisobily opét k silnému zadluzeni novému a stdtni dluh
anglicky dosdhl 3/, 1003 oplt vydse 771 mil. £, vzrostl
tedy oproti r. 1000 o 142 mil. £ (t. |. 3410 mil. K),
ale i v tomto znacném zvydeni zistal daleko za stavem
r. 1815. Pro nejnovejst dobu byl velikymi splatkami
(na pt. v rozpoltovém roce 1907/08 pres 18 mil. £)
opétné tak redukovdn, Ze dle posledniho rozpoltu md
vy§e jeho 31. biezna 1009 byti uz jen 0901, mil. £*")
asi takovéd jako r. 1880. Urokové bicemeno rocni Ciniti
bude vak nyni jen 17%/, mil. £, kdezto v r. 1880 sc
patilo tém&f na 21 mil. £ Ovsem v rozpottu anglic-
kém je peviné vydédni na stdtni dluh stanoveno 28 mil, €
tak %e rotné pravideln& hodnt pies 10 mil. £ (pres
240 mil.© K) pripadd na spliceni dluhu, PFi tom
anglické stitni hospoddistvi vykazuje slusnc piebytky.

Anglicky stitni dluh konsolidovany byl vesmés jiz (od
r. 1903) redukovdn na 2'/,0/ni dluhopisy nebo zdpisy

*) Dlith nekonsolidovauy v letech 1882{83 A 1884/85 neni wclin, nebyl
véak znadny. - V r. 1880 byl jeStd cely dlub stitni 697 mil lib sL.

. ™ O stavu anglického stitnflio dluhu nejnovdisi dohe viz Fed mimista
financi tivedenou v ,Bulletin de statistique et de ldgislation comparée:
1908 p. 600—0608, ‘

R
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v hlavni knize stdtniho dluhu vedené u banky anglické
(,,Bank of England“). K tomuto jednotnému typu dluhu
anglického dospélo se po celé fadé konversi (zvlastc
konversi Goshenovou v r. 1889), o kterych pro-
mluveno bude pozdé&ji.

Kursy anglickych konsolét v uplynulych letech byly
v procentech. [Pfed 6. dubnem 1903 byly konsoly ty
23/,0/oni, po 6. 4. 1903 jsou 21/,0/yni]:

nejvysst nejnizdl primeér
v r. 1895 10806 10362 106-20
v r. 1896 113-69 10575 110-89
v r. 1897 113:67 11094 112:40
v r. 1808 113-03 107-34 11096
v r. 1899 111-38 98-01 10718
v r. 1900 103-11 06-88 9963
v r. 1901 0769 01-30 04-29
v r. 1902 0761 92-27 0435
v r. 1903 9344 8726 90-75
v r. 1004 9096 8522 8828
v r. 1905 91-65 8770 89-83
v r. 1906 90-87 8832 8575
v r. 1907 87-14 81-07 8414

~Stitni dluh anglicky konsolidovany upldci se pra-
videlné od dob Gladstone-a (v r. 1868) a Chil-
ders-a (1855) tim zpfisobem, Ze stdtni financni spriva
prevezme od spofitelen (jichz fondy stdt spravuje), od
postovni spoftitelny a ze soudnich deposit zdsoby kon-
solfi, které zni¢i a vypldci pak misto nich docasné¢ renty
tak, aby jimi v 15 az 25 letech byl splacen dluh, ktery
stat prevzal. Anuity, které spofitelny tak od stdatu do-
stdvaji, pouzivd se zase k ndkupu konsolit. Takovym
zptisobem hromadi se ve spofitelnach nové zdasoby kon-
soli,, které pozdéji zase byvaji znieny a zaménény za
docasné renty.*) Zdaroven -pravidelnym nakupovdnim
konsolit jejich ceny se udrzuji na vys$im niveau.

*) Vzorem proto je na’pt. renta Gladstone-ova, kterou vroce 1866
ve vysi 1'761 mil. lib. §t, po 17 let dal vypldceti za 24 mil. 1ib.5t. 39/, konsolu.
Koncem 1. roku bylo z dluhu 24 mil. lib. §t. splaceno anuitou 1761 mil. lib.
§t. a zbyvajicich prevzatych 22:239 mil. lib. §t. konsolit nesplacenych s tim
zdroven zniceno, Spldcenf daldf anuitou 1-761 mil. lib, 8t. provedeno takto:



