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2. Francouzsky statni dluh.

Zcela jiny vyvoj prodélal stdtni dluh francouzsky,
ktery na poldtku stoleti 19. byl celkem proti anglic-
kému nepatrny, kdeZto nyni, co do své nominalni vyse
je nejvétSim statnim dluhem vitbec. [Urokovym bfe-
menem pred&i jej ovSem jeSté stdtni dluh rusky, o ¢em
pozdéji bude fec.]

Stard absolutickd monarchie francouzskd (t. zv.
sancien régime*) zejména ve stoleti 18. zapasila
s hroznymi financénimi nesndzemi a dluhy jeji nabyly
takové hrozivé vySe, Ze statni tpadek jevil se byfi
nevyhnutelnym a také casto byly tdroky z vypiijéek
statnich snizovany nebo neplaceny. Velikd revoluce ke
sklonku 18. stoleti podobné diisledky z toho stavu vy-
vodila; v r. 1797 byl stdtni dluh francouzsky ,,zkonso-
lidovdn®, t. j. pouze 1/, dluhu toho byla vlastnikiim za-
psdna do hlavni knihy narodniho dluhu (,le grand livre
de la dette publique‘), t. zv. ,tiers consolidé%,
zbyvajici 2/; byly vyplaceny v nadisto bezcennych assig-.
natech”.  (Dekret z 28. prosince 1797). — Podobny,
ovSem daleko radikdlnéj§i priklad redukce a znehod-
nocen{ dluhu stal se pozdé&ji v Rakousku r. 1811.

v milionech liber §terlinkt .

zatitkem dlult nesplaceny tiroky 39/, splatka: dluhu
2. roku 22239 067717 109383

3. roku 2114517 0634355 1'120045
4. roku 20018525 0600556 1-160443

5. roku 18-858082 0565742 1'195258

6. roku 17662824 © 0520885 14231115

7. roku 16431709 0492051 1208049

8. roku 15'103660 0454910 1:306000
9. roku 13-857570 0415727 1-345203
10. roku 12:512307 0375369 1-385631
11. roku 11126676 0333800 1-427200
12. roku 9'699476 0200984 1-470016
13, roku 8229460 0246884 1'514116
14, roku 6715344 0201460 1'559540
15. roku 5:155804 0154674 1606326
16. roku 3-549478 0106484 1654516
17, roku 1-894962 0056849 1704151

zbude pak jeSt¢ nepatrny zlomek diuhu nesplaceny 01190811 mil, lib, &.,
0 ktery se milze zv&3it posledni anuita.



111

Takto redukovand tretina stdtniho dluhu francouz-
ského byla 59/,ni rotni rentou 40216 mil frs.,.kterc
tedy odpovidal nominalni kapitdl dluhu 804!/, mil. frs.
I kdy? k tomu piitteme dal§i renty, vzniklé za konsulatu
a prvého cisafstvi (1800—1814) ve vysi 23:092 mil. frs.,
nebyl tento dluh 63:308 mil. frs. rent Cili asi 1266 mil. irs.
prott soudasnému anglickému (900 mil. £==asi 22.700
mil. frs.) nikterak veliky. Byl totiZ statni anglicky dluh
asi 16-ero ndsobny nezli francouzsky a vyzadoval cel-
kem 13krat vyssiho ndkladu tirokového.

Nicméné finanéni situace ve Francii za bourbonské
restaurace byla pifimo zoufald. Vlidy Ludvika XVIIL
byly nuceny véfiteliitm povolovati tiroky piimo lichvar-
ské. Lze to 'poznati z ndsledujictho prehledu o uzavfe-
nych rentovych vypiijckdch.*):

nominalni skutecné

procento priméruy

Datum renta s .

einise povolend I}‘;g}ﬁ\l}]’ nominalnf vy}qﬁzl\](l‘.ﬂcnu lurs
L : v milionech franki

1ﬁf o le—  120— 5y, 68703 57307,
1817-1818 30— 600" — 50/, 345005 57514/,
0./5. 1818 1490255 29851 59/, 197-909 66-300/,
0./10. 1818 12:313433 246-26866 59/, 165 — 67 9/,

0./8. 1821 058522 191-7044 50/, 164:003114 85559/,
10./7. 1823 23-114516 462:20032 59/, 413-980081 89550/,
12./1. 1830 313495 78-:37375 49/, 80— 102074/,

V r. 1816—1818 (pri prvych dvou vyptijckdch) byly
povoleny skutetné troky skoro az 8/,9/, (i pozdéji
jesté bylo trokovdno T71/,0/,) a pfi tom za 100 frs.
opravdu vyplacenych upsdno dluhu 17450 frs. Vé&ritel
ziskdval tedy nejen neobycejné vysoky tirokovy diichod,
nybrz zaroven mél nadéji v kratké dobé vydélati jestc
veliké sumy na vzrostlém kapitdlu. Jak byly nadéje ty
oprévnény, vidéti z toho, Ze jiz za dobu asi tii let vy-
stoupla cena 5%ni renty z 571/,0/, asi na 86/, tedy
celkem nejméné o 499/, Takové podminky jsou ne-
popiratelné nejhorsi lichvou a kromé rakouského dluzeni

*) Viz jednotlivé roéniky »Bulletin de statistique et de législation
comparée” jakoZ i Kaufmann: ,Die Finanzen Frankreichs« str. 506 — 621



112

po stdtnim bankrotu a po Gplném vysileni ve vélkédch
napoleonskych nenajde se podobného piikladu leda az
v Uhrach od r. 1873—1880.

Za povolenych v dobé restaurace dluhtt nominal-
nich 100714713 mil. frs. skutelné se jen strZilo
1434721005 mil. frs. Pfirostlo ro¢nich rent za restau-
race celkem 10126 mil. frs. Za Ludvika Filipa vzrostl
statni dluh o 12277 mil. frs. rocnich rent; druhd re-
publika pfi¢inila novych rocnich rent 53023 mil. frs.
2 druhé cisafstvi 168188 mil. frs., tak Ze celkovy dluh
statni vyzadoval roéniho diichodu tirokového pii vypuk-
nuti valky némecko-francouzské skoro 400 mil. frs.
(398:956 mil. frs.)

Béhem valky uzaviena byla pfijéka u skupiny Mor-
ganovy v Londyné & nom. vysi 250 mil. frs. 069/,ni
v 34 letech (od 1873) potitaje splatitelnd za kurs
83:560/,; tyto tvrdé podminky vysvétluji se dostateiné
po tézkych pordzkich vojsk francouzskych za nestastné
valky, v niz jednalo se skoro o bytf stdtu francouzského.

Po vélce v letech 1871 a 1872 ke splaceni vdletné
nihrady vydina byla 59/,ni renta: v 1871 mil. frs.
138975295 s vynosem kapitdlovym 2293:092368 mil. frs.,
v r. 1872 roéni renty 20702631 mil. frs. s vynosem
3498744639 mil. frs. Byl tedy emisni kurs vr. 1871

821/,0/, av 1872 841/,0/,. Celkem této renty pfislo

v ob&h pres 346 mil. frs. ro¢né &ili v nominalnim kapitdlu
6920 mil. frs. Pozdéji byly vyddvdny jen renty 3Y/,ni,
jako jiz dfive &asto po r. 1840. Tak r. 1880 témcei
34 mil. frs. rolnich, s vynosem 904 mil. frs. (kurs byl
témér 809/,) a konversemi 1888 nahraZzeny star$i 41/,0/,ni
a 49/,ni renty v roéni vys$i 37633 mil. frs. rentami
30/,nimi. Také renta 5%/ ni byla postupné konverto-
vana v r. 1883 ve 41/,0/,ni, 1894 v 31/,0/;ni ia 1904
v 3%/,ni, "0 ¢em bude fe¢ v ndsledujicim. V r. 1801
bylo vyddno 39/yni renty o rocnim diichodu 28 184376
mil frs. s vytézkem kapitdlovym 869488 mil. frs. (kurs
92:55%/) a v r. 1901 265 mil. frs. na uhraZeni nakladf
s vypravou ¢inskou. Tato renta se vSak hned pocala
postupné spléceti. - :
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Vedle téchto ,,v&<&nych® rent*) byla vyddna renta
splatitelnd (,,rente amortissable‘) 3%/, vriiznych emisich
(r. 1878, 1881, 1883, 1884 a 1891) ve vySi presahujici
4.000 mil. frs.; ovSem je z ni uZ dosti patrnd Cast
uplacena. Stav celého rentového dluhu dne 1. ledna
1008 byl tento: ‘

30/, renty nesplatitelné (rente perpétuelle 3°/o)
. 22.188:362 mil. frs.
30/, renty splatitelné (rente amortissable 39/,)
3.637°497 mil. frs.,
které dohromady vyZzaduji 774776 mil. frs. rolnich
tirokfi.

Dluhy splatitelné kromé& 30/yni renty jsou kapitali-
sované anuity rfiznym spoletnostem Zelezniénim r. 1008
sumou 2.339:30 mil. frs.; anuity depositiim, od nichz
pievzaty byly renty splicené tim zpfisobem jako v Anglii
spofitelndim 1. ledna 1908 ve vySi dosud nesplacené
619650 mil. frs.; obligace krdtkodobé 173:599 mil. frs.
a rfizné jiné men$i dluhy 100414 mil. frs. Celkovy
soutet veSkerych téchto dluhil i s rentami ¢ini 29.058-825
mil. frs. Kromé toho je v obéhu ménivy bézZny dluh
(,dette flottante®), dne 1. ledna 1908 byla jeho
vyse 1.103 mil. frs. [dne 1. ledna 1907 1.374 mil. frs.].
Urokové rolni bfemeno je celkem rovno kolem 900
mil frs.

Na dluhy tyto jsou rolni splatky celkem nepiili§
vysoké. Pro r. 1909 je rozpocteno 103486 mil. frs.
k uplaceni celého dluhu (tedy asi 1/,0/,) a sice: 49-820
mil. frs. renty 39/, splatitelné, 34316 mil. frs. z anuit
i la Caisse des dépdts et consignations®, totiz za
renty, které stdt prevzal a znidil (podle vzoru anglic-
kych rent dolasnych), 18578 mil. frs. riiznym spolec-
nostem Zelezniénim, zbytek na jiné nepatrnéj$i splitky.
— Pfed vyddnim 3°/;ni renty splatitelné, jiZ pouzito
bylo k réiznym investicim (k vodnim cestim, k ndkupu
drdh atd.), bylo dosti znacné star$ich dluhit splaceno,
od r. 1872—1881 témér na 2000 mil. frs. Teprve po-
zdé&ji statni francouzsky dluh (po r. 1883) zase vzriistal
az do r. 1891, od které doby se jiz pravidelné zase
néco dluhu upldci, atkoli novd emise byla nutna na

*) »Rente perpétueties:
8
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uhrazeni véletnych ndkladit s vypravou do Ciny (v r.
1901).

%(e stdtnimu dluhu francouzskému bylo by nutno
jesté piipotitati dosti znatné dluhy kolonialni (zejména
al¥irské a tunisské), které po vét§iné také zatézuji roz-
polet matefské zemé.

Kursy 3%/,ni nesplatitelné renty, nejdfileZitéjsiho to
papiru francouzského, byly za poslednich let:

nejvyssi nejnizsi privmér
v r. 1804 103-50 96-50 100-05
v r. 1805 103-73 99-65 102-03
v r. 1896 103-30 100-40 10216
v r. 1897 105-20 101-90 103:33
v r. 1808 104-28 101-32 10285
v r. 1899 103-01 08-83 101-24
v r. 1900 102:07 99-20 100-60
v r. 1901 102-40 99-94 101-22
v r. 1902 101-95 98-55 10060
v r. 1903 10009 96-31 0813
v r. 1904 99-05 04-58 07-54
v r. 1905 100-45 97-70 09-21
v r..1906 0990 04-95 9765
v r. 1907 9612 03-78 04-85

3. Statni a FiSské dluhy nEmecké.

Mezi némeckymi stdty nejdiilezitéj$i svymi finan-
cemi je Prusko. Je to také jediny z vétSich modernich
stitfl, jehoZ statni jméni (aktiva) daleko ptevaZuji stdtni
dluhy (passiva) a difichody ze stdtniho majetku nejen
7e tplné kryji jak droky dluzné tak i veSkeré spldtky,
nybrz zbyva jesté veliky &isty ditchod aktivni, kterym
mohou hrazena byti fddnd vyddni stitni. ‘

Tak v rozpoltu na r. 1908/09 jsou tyto polozky:

- Piijmy: mil. M.

ze Zeleznic e e e 20525
ze statnich statkfi a lesti ... . .. 1415
ze statnich dolit a jinych podniki .. 2622
Z namofiniho obchod. tistavu a z cedulové

banky asi e 6'5



