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uhrazeni véletnych ndkladit s vypravou do Ciny (v r.
1901).

%(e stdtnimu dluhu francouzskému bylo by nutno
jesté piipotitati dosti znatné dluhy kolonialni (zejména
al¥irské a tunisské), které po vét§iné také zatézuji roz-
polet matefské zemé.

Kursy 3%/,ni nesplatitelné renty, nejdfileZitéjsiho to
papiru francouzského, byly za poslednich let:

nejvyssi nejnizsi privmér
v r. 1804 103-50 96-50 100-05
v r. 1805 103-73 99-65 102-03
v r. 1896 103-30 100-40 10216
v r. 1897 105-20 101-90 103:33
v r. 1808 104-28 101-32 10285
v r. 1899 103-01 08-83 101-24
v r. 1900 102:07 99-20 100-60
v r. 1901 102-40 99-94 101-22
v r. 1902 101-95 98-55 10060
v r. 1903 10009 96-31 0813
v r. 1904 99-05 04-58 07-54
v r. 1905 100-45 97-70 09-21
v r..1906 0990 04-95 9765
v r. 1907 9612 03-78 04-85

3. Statni a FiSské dluhy nEmecké.

Mezi némeckymi stdty nejdiilezitéj$i svymi finan-
cemi je Prusko. Je to také jediny z vétSich modernich
stitfl, jehoZ statni jméni (aktiva) daleko ptevaZuji stdtni
dluhy (passiva) a difichody ze stdtniho majetku nejen
7e tplné kryji jak droky dluzné tak i veSkeré spldtky,
nybrz zbyva jesté veliky &isty ditchod aktivni, kterym
mohou hrazena byti fddnd vyddni stitni. ‘

Tak v rozpoltu na r. 1908/09 jsou tyto polozky:

- Piijmy: mil. M.

ze Zeleznic e e e 20525
ze statnich statkfi a lesti ... . .. 1415
ze statnich dolit a jinych podniki .. 2622
Z namofiniho obchod. tistavu a z cedulové

banky asi e 6'5
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Vydént: mil. M.
na Zzeleznice .. . . ... 13450
na stdtni statky a lesy e ‘:58'1
na doly a jiné podniky e e 2304
na statni dluhy . o 3204

Patrné tu hrubé pfijmy stdtnich drah, S_tﬁltkfl,. lestl,
dolii a jinych podnikii jsou odhadnuty na 24627 mil. M.,
kdezto viecky ndklady ma tyto podniky is troky a
splatkami dluhuvyZzaduji pouze 1969-5 mil. M. Tak tedy
Eistého dfichodu ze statniho vlastnictvi po uhraZen{ viech
nakladfi, vyloh a veskerého dluhového vyddni zbyva
jeste 4032 mil. M. Zajisté je to financni situace primo
skvéld i neznamd nikdy v jinych statech (kromé snad
Spojenych Stdtii sev. Ameriky).

Tyto pfiznivé finance Pruského stdtu zaloZeny byly
oviem jiZ ddvno v I8. stoleti a obezfetnym vefejnym
hospodatenim i $tastnymi zevnimi okolnostmi (na pf.
také vyplatou valetné nihrady od Francie) s malou pre-
stdvkou jen po tiplné pordzce a pokorujicim miru Til-
sitském (v r. 1807) byly hdjeny a stdle zveleboviny.

Jesté na poédtku stoleti 19tého podafilo se Prusku
konvertovati 4/,ni obligace na 39/yni (al pari) a zrovna
po vypuknuti valky s Francii r. 1806 &inil dluh stdtni
1601/, mil. M., na ktery ro¢né se platilo asi 8 mil. M.
(i se splatkami dluhu), kdeZto Cisty vynos ze stdtnich
statkft a lesfi se palil ro¢né na 20 mil. M.*)

Po r. 1807 zhor$ily se poméry tak, Ze v dob¢
1812 az 1814 musilo aZ placeni tirokit na Cas byti za-
staveno. R. 1818 bylo nuceno Prusko uzavriti zahranic-
nou phjéku 5%,ni splatitelnou v 28 letech za kurs
71-869/,, tak Ze skutelné trokovéni vypadlo tu na roc-
nich 8350/, vzhledem ke kratké dob¢ splatnosti. Toto
obdobi stale novych dluhit bylo vSak brzy zakonceno
a koncem r. 1821 vSechny dluhy pruské Cdinily asi
7171/, mil. M., na jichZz tdrokovani bylo potfebi pies
30 mil. M., na splatky 7%/, mil. M., a k trokovini a
umoieni dluhft provincialnich na 4 mil. M. Celkovy
ro¢ni ndklad na dluhy stdtni Cinil tehdy asi 42 mil. M.,

*) Eugen Richter: ,Das preussische Staatsschuldwesen« str,
17—19. PenéZity vyraz uddvin relact 1 tolar == 3 M,
£

o
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(z cehoz asi33 mil. M. natroky). Statni majetek vyndsel
tehdy Ccistého dfichodu asi 18 mil. M., tak Ze proti
r. 1807 se situace financni velmi znatelné zhorsila, zou-
falou vsak nikdy nebyla.

Posledni velkd pfijcka pruskd byla pfed tim
nzaviena ve vysi 163!/, mil. M. v r. 1820. Pfijéka ta
vyddna byla z vétSi ¢dsti jako premiovd (49/,ni) 90 mil.
M. a zbytek 73!/, mil. M. na 5%, byl v ciziné za kurs
849/, proddn. V celé dobé na to aZ do r. 1848 byla
pouze v 1832 premiova (5%/,ni) pfijcka 378 mil. M.
emitovana a k tomu pfribyly réizné vyvazovaci dluhy
(z poddanskych zdvazkfl). S tim soucasné vSak byly
pruské dluhy stdle umofovdny a vyS8§im procentem
tirokované phijecky byly konvertovdny. V r. 1830 byly
50/oni plijéky preménény (al pari) ve 49/ ni a v r.
1842  bylo dekretem (ze dne 27. bfezna) vypovézeno
297 mil. M. 49/ nich dluhopisft a piepsdny byly skoro
vesmés na 31/,0/, (pouze 0-007%/, bylo hotové z nich
vyplaceno). Koncem r. 1847 zmensil se dluh prusky na
475 mil. M., ktery vyZadoval ke svému ziirokovani
pouze 15 mil. M. rotné. Proti tomu &isty roéni diichod
ze stdtniho vlastnictvi p4cil se na 19 mil. M. a nastia-
dédn byl jesté vdletny poklad 58!/, mil. M.*) :

Situace se proménila v bouflivém r. 1848. Odtud
az do 1864 bylo vyddno 13 novych phijéek, z nich 7
(v obnosu 230 mil. M.) a jedné z &isti bylo pouZito
ke stavbé drah, 350 mil. M. pouzito k viletné poho-
tovosti a 50 mil. M. bylo vyplaceno cedulové bance,
aby se zmenSil obéh papirovych penéz. Pied vypuk-
nutim valky r. 1866 ¢inil celkovy stitni dluh prusky
870 mil. M. s ro¢nim tdrokem 354 mil. M., kdeZto
Cisty dfichod ze stdtniho vlastnictvi pd&il se skoro na
70 mil. M., co zajisté byl finanéni stav mnohem je§té
lepSi nez pred r. 1807. ‘

Se dluhy nisledkem vilky 1866 uzavienymi a pfe-
vzatymi dluhy novych piivtélenych provincii (Hanover-
skymi, Kurhessenskymi, Nassavskymi, HolS$tyn-Slesvic-
kymi a Frankfurtskymi) vystouply dokonce r. 1869
stitni dluhy pruské na 12342/, mil.” M. s ro&nimi iroky

*) Viz Richter I, c. str, 47—57.
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508/, mil. M. a amortisaci ro¢ni pfes 26 mil. M. Toto
amotovani dluhu bylo viak tézkym finanénim breme-
nem, kdyz stit soufasné musil uzavirati nové vypiijc-
ky. A proto v r. 1870 byla véfiteliim navrzena 5101)1:0-
volnd konverse pfes 670 mil. M., (z teho pfes 34
byly ptijcky 41/,0/, a zbytek 4%), kterou splatitelnc
obligace byly proménény na 4'/,%/, konsoly nesplatitelné
a nekonverfovatelné do r. 1885. Takovym zplisobem
ke konsolidovéani stdtniho dluhu (konversemi a na splat-
ky) bylo vyddno do r. 1884 48517465 mil. M. 41/,%/ nich
dluhopisii, kromé 104828 mil. M. 4%/,. Ponévadz i k ji-
nym tuéelam byly 41/,0/oni konsoly vyddvény, kolovalo
jich r. 1885 asi 545 3/, mil. M., kter¢ tehdy (1885)
vesmés ve 49/,ni konsoly al pari byly konvertoviny
(jenom 0049/, bylo hotové vyplaceno), téhoZ roku byly
také Cetné Zelezni¢ni dluhy konvertovdny.*)

Do r. 1875 se statni prusky dluh stile zmenSoval
(také nasledkem podilu na viletné ndhrad¢ francouz-
ské) a obnaSel tehdy (nejniz8i to stav), skoro 889/,
mil M. s roénim trokovym ndkladem 306!/, mil. M. a
pfes 16 mil. M. umofovacich vyloh.

Po r. 1875 statni dluh prusky neobycejné vzriistal,
zejména protoZe prevzaty vSecky vEétSi drahy ve stdtni
vlastnictvi. V dobé od 1./1. 1876 do 1./4. 1801 byly za

ticelem postdtnéni drgh tyto emise konsolit provedeny:
pri cemz

na vymeénu noveé e
e ¥ 0 ey strzeno
za Zel. papiry vyddny v hotovosti
mitiontd marek
ve 41/,0/. dluhopisech ~ 10:357 50— 52:123318

ve 40/, dluhopisech 20018382 1.034:0584 1010265270
ve 31/50/, dluhopisech 13902313 449-187  451-85892
ve 39/, dluhopisech —_—— o 00— 51-75082

K tomu jesté pristupuje 11:0111 mil. M, v 40/, a
411686 mil. M. v 31/,0/inich konsolech na vykupné tém
statk4itim, ktef{ dfive poZivali osvobozeni od dané po-
zemkové.**) Zoné tabulky vysvitd, jak opatrn¢ pruskd
finanéni sprava vydivala tehdy nové ptijcky. Z celé¢ho

* Dr. C. Sattler: »Das Schuldenwesen des preussischen Staates
und des Deutschen Reiches« str. 1—~41 a ndsl. podrobndj§{ zprdvy o tom.

*) Dr. C. Sattler I, ¢. 116—117.
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nominalniho obnosu v té dobé vydaného per 50478516
mil. M. &inily kursovni ztrdty pouze 27'247{)72‘11111. M.
(tedy jen 054%/, pod nominalem byly striené¢ sumy)
a vyloucime-li z toho posledni vydan) (60 mil. M.)
3%/onich konsolfi, Cini tato kursovni ztrata na 4987-8510
mil. M. pouze 189007892 mil. M. (Cili 0'38/,) pod
skutecné vyplacenou sumou. Pozd&ji ovSem pfi vydd-
vani renty 39/ ni (od r. 1891) této opatrnosti jiz tolik
nedbdno. Tak prodiny 3°/,ni konsoly:

0./10. 1890 mil. M. 65— za kurs 879/,
19./2. 1891 mil. M. 250" — za kurs 8440/,
9./2. 1892 mil. M. 180 — za kurs 830/,
11./4. 1893 mil. M. 140 — za kurs 808/,
9./2. 1899 mil. M. 125 — za kurs 91%/9/,

vesmés velmi nizko pod nominalnim obnosem. Ale
renta 3%/yni tak silné klesala v cené, Ze se Prusko ko-
netné musilo po dlouhé dobé, (od r. 1891 zastaveno vy-
ddvani 31/,9/ni renty), — v r. 1906/07 odhodlati zasc
k vydani 400 mil. M. 31/,0/, konsolit a v r. 1908 koneéné
i k vyddni piijcky 49/,, kterd ovSem pozdéji bude jen
38,0/, a 31/,0/, turokovdna. [Pijéka tato 1008 vydand
prozatim asi 180 mil. M. byla proddna do pevnych
rukou za kurs 981/,9/,; bude do r. 1918 49/ni, od r.
10181923 bude trokovdna 3%/,0/, a od 1923 jiz jen
31/59/.]
Statni dluh prusky dne 1. dubna 1908 byl:

31/,0/oni renty .o 5.805:7517 mil. M.

30/,ni renty co. o .o L 16160748 mil. M,
za jednotlivé Zelezni¢ni akcie a

. obligace < e o o oo 103756 mil. M.,
pokladni¢ni poukdzky . . . . .  345— mil. M.
dluh novych ¢dsti stitu e 30889 mil. M.
suma veskerych dluhii tedy 7.964'/, mil. M., na které¢

rocni spldtka amortisalni je rozpottena 47-453 mil. M.

OvSem dluhti se nejen tolik neuplati, nybr% novymi
emisemi ho naopak pribyvd. Nicméné majetkova siutuace
stdtu je pfi tom znamenitd, nesrovnatelné lepsi nez
jinde,

Dluhy némecké fiSe podinaji teprve od r. 1876,
atkoli pred tim jiZ Severondmecky spolek mél své dluhy,
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které v3ak po vilce s Francii z valeéné ndhrady byly
splaceny. Kdy# konetné viletnd ndhrada byla vycer-
pana, musily na rostouci fiSskd vydédni, jimz prijmy
nestatily, byti stvofeny samostatné piijcky fiSske. Také
i tu pozorujeme, e z poéitku iizkostlivé bylo dbano
té opatrnosti, aby nominalni suma piijcky nepresdhla
pFili§ sumu skutecénd strzenou. Jak se to dafilo, vidime
z téchto prehledi:
v rozpottovych letech (jich# poditek je 1. duben vzdy
vydino skutetné priumémy
strZzeno kurs
milioni marek
1878/78—1886/87 4%/, konsollt 450"—  445:704*) 00057/,
1886/87—1895/96 3'/,%/, & 790— 798708 101°10Y/,
tedy kons. 4%, a 3% nich dohr. 1240 1244412 10035/,
Naproti tomu pozdéji (ato jiz datuje od r. 1890/91)
nebylo té opatrnosti, jak vidéti z emisnich kursit renty
30/,ni, a jak také pri pruskych rentdch to bylo vidéti:

- v letech vyddno strzeno pritmérny
renty 3% leurs

1890/91 170 — 146865 86:30%/,

1801/92  360-— 301-659 83790/,

1893/94 160— 138-272 86-42°

1804/95  160-— 140576 87530,

1805/96 346551 34-422 99330,
soucet 8846551 761-246 86057/,

V r. 1897 byly 49/,ni konsoly al pari konvertoviny
v rentu 31/,0/, takze 31/,9/,ni renty bylo v obéhu
1240 mil. M. Na to vydany byly jesté 3/ ,ni renty viinoru
*) Pouze jen do r, 1879/80 byly 4°/,ni konsoly emitoviny pod pari,
pozdéfi uz vzdy nad pari, posledng 1880/87 znatné vysoko za kurs
105'96%/,. Oviem touZ dobou 31/,%, konsoly wmistény také néco nad pari
(za kurs 100:039/). Bylo tedy vyplijéeno soudasné za 49/, konsoly na
3775%, za 31/,9,ni ma 3500,V r. 1897 byly oviem 49/, konsoly
konvertovdny na 3, a tedy tirok se sniZil o 'l t. j. podle kursu
uzavieného 1886/87 na 3:303%, kdeZlo na piivodné 31/,% rentu ziistal
stile jedté a* dosud na 31/,'%. Zdroveit kapitdl 4*mfho dlubu byl témér
o 0% (593%) nizél. Od téch dob nebylo moZno 3t/%m{ rentu konver-
tovati a dlouho  asi to nebude mo¥né” v budoucnosti, Bude tu zajisté
potatetni vyS$ trok dluhu 4%nfho pied r. 1897 ddvno vyrovnin a
prekondn niZim pozd&§im (pro r. 1897 3:303%) a krom& toho je nomi-
nalni suma dluhu piivodné 4%mniho skoro 6% niZsl nez 3t/,"mi.
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1899 95 mil. M. za kurs 913/%/,, v r. 1001 300 mil. M,
za kurs 863/,0/,, v r. 1902 115 mil. M. za kurs 80-80/,,
v r. 1903 290 mil. M. za kurs 920/ atd. Pozddji Zase pri
stoupdni tdrokové miry sdhnuto bylo k vyvd:iv:mi rent
34/9%pnich. Dne 1. dubna 1907 bylo v obthu renty
31/,0/,ni 1860'— mil. M., renty 39/ ni ‘1783':5 mil. M.
a 31/5%gnich pokladnitnich poukdzek 160 mil, M.

Z ostatnich némeckych stdtt stadi uvésti jen vysi
dluhit pro nejvétsi z nich:

Bavorsko mélo 1. ledna 1007 dluhit 1.754-110
mil. M. s ro¢nim nikladem 57:050 mil. M. na tiroky a
14685 mil. M. na splatky. [Proti tomu je disty vytdzek
stitnich drah 56438 mil. M. a z ostatuiho stitniho
vlastnictvi 35788 mil. M.].

Sasko mélo 1. ledna 1907 stdtnich dlubii 920-888
mil. M. s roénimi droky 29:033 mil. M. a 11-810 mil. M.
na umofovdni. [Cisty vytdZek statnich drah byl 37013
mil. M. a z ostatniho stitniho vlastnictvi 12:78 mil. M.}

Wirtembersko 1. dubna 1907 mdlo stitnich
dluhfi 554419 mil. M. s ro¢nim poZadavkem 200061
mil. M. na tdrocich a 3472 mil. M. amortisace, [Statui
drdhy vynaSely Cistcho ditchodu 1838 mil. M. a ostatni
stdtni vlastnictvi Cistého vytézku 10063 mil, M.].

Badensko mélo 1. ledna 1007 statnich  dluh
449651 mil. M. s roénimi troky 18515 mil. M. g
s umofovinim 11448 mil. M. [Statni drdhy maji rotni
rocni pfebytek 17:308 a ostatni stdtni vlastnictvi 1206
mil. M.].

Hessensko mélo 1. dubna 1907 statnich dluhi
384110 mil. M. s tirokovym roénim vydanim 13-000
mil. M. a s dmorem 0-898 “mil. M. [Statni drdhy (pro-
vozované od Pruska) nesly &istého zisku 14620 mil. M.,
a ostatni stitni vlastnictvi 3362 mil, M.].

ZvIasté vyhodnd jest hospodaiskd situace Brin -
vicka, jehoZ stitni dluhy obadSely 1, dubna 1907
51847 mil. M. s drokovym ro¢nim vydanim 1088 mil. M.
a umorovaci kvotou 2:082 mijl, M., kdezto za stitn{
drdhy (zakoupené od Pruska) dostivi rodni anuitu
2:625 mil. M. a z ostatnfho statniho viastnictvi jo sty
diichod 4:208 mil. M. ' “

4
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Také ostatni stity némecké vesmés maji piebytky
ze svého stdtniho vlastnictvi vét$i neZ je roéni ndklad
na dluhy. [Nepatrnéj$i je to pfi Anhaltsku, které
se svymi 328.029 obyvateli (1905) mélo 1. ervence 1907
jen 4:940 mil. M. statnfho dluhu srocnim tirokem 0188
mil. M. a umofovaci kvotou 0:170 mil. M., kdeZto cisty
vytézek ze statniho vlastnictvi byl 4-387 mil. M. rocnél.

4. Statni dluhy ruské, italské, n&kterych zemi balkan-
skych (turecké, bulharské a srbské) a belgicke.

Rusky stdtni dluh md velmi pestry pfivod a
byl pred dpravou ruské mény v letech devadesdtych
minulého stoleti sloZen z téchto druhfi piijéek:

A. Vyphijéky nazlaté ruble nebo na cizo-
zemskémény: .
[1 zlaty rubl dle pozdé&jsi relace = 1!/, ruble kreditniho].

l.nesplatnénebonevypovédnése strany vé-
fitelovy; pfivodni jich obnos byl 298!/, mil. rubli ve
zlaté, V&t§i dil jich je v8ak jiz splacen nebo konver-
tovan; byly to staré pfijcky (z r. 1817, 1818, 1822, 1855,
1859, 1802, 1884 atd.),

2. splatné vurlité dobg, nékteré az z 18.stole-
ti! Star$i z téchto piijéek byly bud splaceny nebo konver-
tovdny v letech 1888, 1880, 1890, 1801 a 1804. Nicméné
zlistala znaénd suma téchto pijtek nekonvertovanych
a z pozdg&jsi doby vyddny nové zrovna pied zdkonnou
tipravou mény.

Také B. piijékyv kreditnichrublec h, které arci
nyni jsou zlatou ménou (dle relace 1 kreditni rubl ==
22j. frs, == 2:54 K. a 11/, ruble = dfivéj§imu 1 rublu
ve zlaté) jsou bud 1. splatitelné v urlité dobg,
2. nebo mevypovédné se strany véritelovy.

Dne 1. ledna r. 1900 ‘byly v ob&hu podle irokové
miry rozdélené a vesmés na kreditni ruble pfepoditané
ruské vypilijcky:



