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Také ostatni stity némecké vesmés maji piebytky
ze svého stdtniho vlastnictvi vét$i neZ je roéni ndklad
na dluhy. [Nepatrnéj$i je to pfi Anhaltsku, které
se svymi 328.029 obyvateli (1905) mélo 1. ervence 1907
jen 4:940 mil. M. statnfho dluhu srocnim tirokem 0188
mil. M. a umofovaci kvotou 0:170 mil. M., kdeZto cisty
vytézek ze statniho vlastnictvi byl 4-387 mil. M. rocnél.

4. Statni dluhy ruské, italské, n&kterych zemi balkan-
skych (turecké, bulharské a srbské) a belgicke.

Rusky stdtni dluh md velmi pestry pfivod a
byl pred dpravou ruské mény v letech devadesdtych
minulého stoleti sloZen z téchto druhfi piijéek:

A. Vyphijéky nazlaté ruble nebo na cizo-
zemskémény: .
[1 zlaty rubl dle pozdé&jsi relace = 1!/, ruble kreditniho].

l.nesplatnénebonevypovédnése strany vé-
fitelovy; pfivodni jich obnos byl 298!/, mil. rubli ve
zlaté, V&t§i dil jich je v8ak jiz splacen nebo konver-
tovan; byly to staré pfijcky (z r. 1817, 1818, 1822, 1855,
1859, 1802, 1884 atd.),

2. splatné vurlité dobg, nékteré az z 18.stole-
ti! Star$i z téchto piijéek byly bud splaceny nebo konver-
tovdny v letech 1888, 1880, 1890, 1801 a 1804. Nicméné
zlistala znaénd suma téchto pijtek nekonvertovanych
a z pozdg&jsi doby vyddny nové zrovna pied zdkonnou
tipravou mény.

Také B. piijékyv kreditnichrublec h, které arci
nyni jsou zlatou ménou (dle relace 1 kreditni rubl ==
22j. frs, == 2:54 K. a 11/, ruble = dfivéj§imu 1 rublu
ve zlaté) jsou bud 1. splatitelné v urlité dobg,
2. nebo mevypovédné se strany véritelovy.

Dne 1. ledna r. 1900 ‘byly v ob&hu podle irokové
miry rozdélené a vesmés na kreditni ruble pfepoditané
ruské vypilijcky:
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1. Splatitelné dluhy: "2 Nesplatitelné¢ dluhy.

2
v milionech rublit kreditnich v milionech rublit kreditnich
3%, . 5H34:913 3"/0 . 19'3535
31/2"/0 . 148383 3‘/2”/n . 5734
379, . 61516 4“/0 . 2.444‘419
38, . 85247 ‘f}"/(, . 115413
40/, . 2.316°658 (?0/0 . 38'48&1
4‘/20/0 . 247370 jiné . 22:008
5%, . 151851 soucet . . 2.040203
na jingd rfizna 39850
procenta -

soucet . . 3578802

Z téchto dluhit v dhrnné sumé 0.225:005 mil. rublii
(kreditnich) (= 16.600 '/, mil. frs.) platilo se asi 247
mil. rublti (6582/, mil. frs.) trokit a 28 mil. rubli na
splatky (74%/, mil. frs.), celkem ro&niho vyddni 275 mil.
rublii. Velmi mnohé z onéch plijéek  podléhaly dani
kuponové 59/, (tak na pf. 49/,ni renta konversemi vznikld,
jiz koluje na 2,700 mil. rublit), vyndsi tedy jen 380/,

Po roce 1900 do vilky japonské piibyly k témto
dluhftm 49/, ruskd konsolidovand renta z r. 1901 424
mil. frs, =159 mil. rubliim (nezdanénd) a 4%/ ni stitni
pijcka z 1902 témé&F 182 mil. rubli na hrajeni vyloh
cinskou expedici vzniklych. Kromé toho bylo nutné pie-
vziti Cetné Zelezniéni dluhy za pifdinou pfevzeti drdh ve
statni vlastnictvi.*)

Nejvétsi konverse statnich dluhil ruskych byly dspés-
né provedeny vr. 18942 nasledujicich, kde misto byvalych
dluht byla vytvofena renta 45/4ni (v kreditnich rublech),
ve kterou 1804 pfeménény byly t. zv, 50/,ni bankovni
obligace I. a II. emise a orientalni pljcky (59/,ni) 11.
a Ill. emise v thruné sumé 10149/, mil. rublii kredit-

*) Jak rozmanité jsou rfizné pljcky ruské i jak etné konverse jejich
byly provedeny ji% pred r. 1894, poznd se nejlépe = tabulky, kterd o nich
sestavena byla bankovni firmou Hoskieret Cic v Pafizi r. 1802; viz
»Bulletin de statistique et de législation comparées  XXXI. p. (74~ (77,
ObsaZzeno tam neméné ney 65 riiznych typfi, Z téch bylo jiZ v r, 1802
konvertovino 15 plijeek ve zlaté v pitvodnim obnost asi 920 mil. rubli
ve zlat€ a 6 plijéek v kreditnich rublech v plivodnim obnosu asi 503 mil.
rublli kred. Kolik riznych piijéek dosud koluje, vid¥ti ze wSaling's
Borsenpapiere®.



nich al pari. Renta ona byla pozdéji podrobena kupo-
nové dani 5%/,ni, je vlastn& tedy 3-8/, drokovédna. Také
pozdéji riizné piijcky Zelezniéni i jiné byly v tuto rentu
dobrovolng konvertovdny, tak e ji do r. 1903 bylo
vydéno celkem 264 serii po 10 mil. rubli kreditnich
— 20640 mil. rublft (Gili 7040 mil. frs.).

Vilkou s Japonskem byl rusky dvér téZzce otfesen.
Kdezto pted valkou vypifijtovalo si Rusko alpari na 38"
(na rentu 3-80/,ni &ili 49/,ni zdanénou), musilo ve valce
povolovati na kratkodobé piijcky uroky skutetné az 6-8"/,
Jak ani po uzavieném miru nebyly tyto tivérni nesndze
prekondny, dokazuje nejlépe emise 59/ ni pajéky zr.
1006 v obnosu 8433/, mil. rublii kreditnich = 2.250
mil, frs. = 2.133 mil. K. Z piijcky té byly serie 241273
(celd pitjcka je rozdélena ve 430 serii po 10.000 obli-
gacich, T obligace = 500 frs. == 474 K.) vydiny v Ra-
kousko-Uhersku. Piijéka je slosovatelnd, ale teprve od
r. 1917, - kdy mfize byti najednou splacena, — a ve
40 letech splatnd (tedy do r. 1957). Kurs, za ktery
byla piijcka od bankovniho druzstva prevzata, byl
831/,%/,. Nehledi-li se tedy k tomu, 7e je vyptijcka ta
slosovatelna, (¢im by jesté procento stouplo, kdyby ne-
mohla byti diive konvertovina), obndselo by procento
frokovaci 5000/, (téméf 6°/,). — [Ve Vidni se
touto ruskou pitjckou na burse provddéji dosti znatné
obchody (i diferentni) a cena jeji se uddva za 100 K
nominainich v korundch a usancni droky se Citaji 5%/,
7 nominalnich (474 K. kus). Bursovni uzavirka je 20
obligaci = 9480 K.].

Ruské dluhy statni dne 1. ledna 1906 byly uda-
vany sumou 7682 mil. rublft kreditnich a jelikoz k nim
toho roku pfibyla pitjcka 5%/,ni, byl by celkovy jich
soudet asi 8.520 mil. rubli*) nepotitaje v to emise
v Rusku samém od té doby uskutecénéné. Z toho ovsem
nejméné polovice piipadd na dluhy stdtnich Zeleznjch
drah, kterych je pfes 45.000 km. OvSem drdhy ty nejsou
tak vynosné jako v Prusku nebo v ostatnich statech
némeckych.

"t j. 22,730 mil, frs.



V rozpoltu na r. 1908 uvedeno vydani na dluhy
©385966 mil. rubli (10291/, mil. frs.), z kterych pfes
350 mil rubld (prfes 933 mil. frs.) pripadd na droky.
Z toho je vidéti, Ze trokové bfemeno stdtnich dluhfi
je v Rusku nejtézsi, vétsi je§té nezli ve Francii, jejiZ
dluh stdtni je nominalné nejvyssi.

& #
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Z italského stdtniho dluhu je nejdilezitéjsi
byvald 5%ni renta, kterd pozdéji byla podrobena
statni dani kuponové 889/, (tedy kupony se vypldcely
4:56%/,); v r. 1871 (dle zdkona ze dne 11. srpna 1870)
byla dan ta zvySena na 132/ (kupony byly 4:340/,)
a konecné od 1. ledna 1895 (dle zdkona ze dne 22. ler-
vence 1894) stoupla dan na 20°/, (kupony se staly 49/,).
Renta tato byla v r. 1906 konvertovdna (al pari) na
33/,9/, s ustanovenim, Ze od 1. ervence 1912 budou se
z ni vypldceti pouze 31/,0/;ni droky. V r. 1880 obihalo ji
78092/; mil. lir. (frs.), naceZ k d&ellim tpravy mény
byly dal§i emise, tak Ze nejvy$si jeji stav byl koncem
r. 1894 8.847-699 mil. lir. Po té byla dobrovolné kon-
vertovdna v nezdanitelnou 4!/,0/;ni rentu podle sazby,
Ze 225 lir renty 59/, zdanéné = 200 lir 41/,9/, renty
(papirové) nezdanéné, tedy stejné obnosy rolnich rent
byly na vzdjem spolu sménovany. Tim obéh 59/;ni renty
se redukoval do konce r. 1905 na 7.903'516 mil. lir.
Vedle toho byla vydavdna od r. 1895 4%/ ni nezdanitelnd
renta ve zlate, kterd pak r. 1906 stejnym zpfisobem byla
konvertovdna v rentu 33/,9/, a od 1912 v 31/,9/,ni. Obé&h
jeji nebyl prili§ znaény v r. 1903 105-9217 mil. lir. Po
r. 1906 splynula se starou rentou 59/yni, jejiz ob&h byl
tedy pocatkem r. 1908 celkem 8.100:0467 mil. lir. —
Renta tato byvd také znamendna na burse terstské;
na videfiské burse jeji znamendni zfistalo bezvyslednym,
aCkoli se r. 1897 (v kvétnu) pokus stal, i atkoli v Kkur-
sovanim listku je pro ni dotyénd rubrika vyhraZena, —
(nebyvd vSak nikdy vyplnéna).,

Kursy renty té v Berliné byly v poslednich letech

1900 1901 1902 1903 1905 . 1906 1907
nejvySS 0540 10050 10420 10470 10675 106'80 pred konversi 10375
nejnizsi  02:50 9950 10240 99:50 104'80 102770 po  konversi 101 —

]
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Italska renta 39/,ni podléhala téZze dani jako renta
50/,ni, tak ze od r. 1895 jeji kuponovy vynos byl 2:49/,.
Také tato renta mohla se dobrovolné zaméiovati za ne-
zdanénou 41/,9/,ni v poméru na pf. 1500 lir renty 30/ ni
zdanéné — 800 lir renty 41/,0/ni nezdanéné.

Renta 41/,0/,ni nezdanitelnd, kterd byla vydana za
fitelem dobrovolné konverse misto jinych dluhti, zvétso-
vala se stile jak vidéti z tohoto pfehledu:

Kolovalo ji koncem r. v mil lir:

1894 1805 1897 1900 1902
233-179 709-614 1235631 1328691 1356-191

V r. 1903 byla 41/,%/,ni renta al pari konvertovina
v rentu 3!/,0/,ni; z konverse vyiaty byly pouze dluho-
pisy, které patfily rfizonym nadacim a jménim spravo-
vanym od stitu neb od jinych vefejuych hospodarstvi.
Po provedené konversi byl stav renty té v r. 1904 tento
(30. dubna):

31/,0/,ni renty kolovalo 851:505 mil. lir

41/,0/ni renty zfistalo  721-843 mil. lir
v drZeni vefejnych fondit a korporaci.

Kromé rent vy$e uvedenych (4!/,%/ynich, 3#/,%/ nich,
31/,0/onich a 2:49/inich) okrouhle asi 9.900 mil. lir, se-
stavé italsky statni dluh je§t€ z nevyplacenych dosud
rent papeZské stolici, z dluhft byvalych statit italskych
(celkem nepatrné zbytky) a nejvice z dluhii Zelezni¢-
nich. Celkovy stav viech italskych dluhii byl 1904 12.721
mil. lir s ro¢nim trokovym nédkladem pfes 450 mil.
lir. Od té doby nebyly jiz nové dluhy emitovany, spise
bylo ze starSich dluhfi (hlavné Zeleznitnich) néco spla-
ceno.

i

oz tureckych stdtnich dluhi je v Evropé
uddvéna cena pouze pro konvertovany unifiko-
vany dluh, kterému pfikdzdny diichody z monopolu
tabdkového, solniho, taxy na lih a jiné ddavky (také
tributy vasalskych st4tfi). Diichody komise pro statni
dluh ‘turecky (,,conseil d’administration de la dette
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publique Ottomane*’) byly v mil. tureckych liber r.
1002/03 2450, r. 1003/04° 2401, r. 1004/05 2493, r.
1905/06 2658, r. 1906,/07 2:653.

Z tureckych pijéek je v kursovunim listku videnské
bursy pravidelné uddvdna cena pro turecké losy, t.
j. 30/,ni premiové dpisy turecké Zeleznicni -
ptijcky z r. 1870. Tyto dluhopisy nejsou vibec iiroko-
vény, pouze pokud jsou ke splaceni vylosovany byvaji
splaceny 60/, z nominalni sumy 400 frs., tedy 240 frs.
a vyhry vypldceji se plnym obnosem (hlavni vyhry
300.000 a 600.000 frs.).

Kursy téchto lostt na burse videfiské byly v ko-
rundch:
I, plilleti
1902 1903 1904 1905 1900 1907 1008
nejvyds 11850 15025 13575 14960 16425 19605  100'50
nejnizs 09-— 11250 111 — 13115 14685 16445 183~
Vedle toho je rubrika pro tureckou 4Y/,ni pjcku
z r. 1003, kterd byla uréena pro konversi starsich dluhi.
Tato piijéka md kupony pilletni frs. 10 == 04 RORE
044 tureckych liber (nebo nédsobné téch obnosil) a
obligace zni na 500 frs. nebo 20 £ ncbo 22 tureckych
liber (také ndsobné téch sum). Ve Vidni nebyvd
kurs udivdn; v Berlin® byla cena jeji v procentech
koncem r. 1004—1906: 8520, 90-10, 93'75.

5 #
4

Bulharskychpfijéek je n&kolik, z nichZ nékteré
jsou také ve Vidni na burse znamendny. Dluhy jsou tyto:

60/yni stdtni zelezni¢niphijCka zr. 1889 per 30
mil. frs. byla konvertovdna v r. 1907 a sice 80 frs.
o°/, = 100 frs, 41/,%/, obl. z r. 1907.

Dosud koluji: :

60/,ni hypotekdrni péijéka zr. 1892 142-87mil
frs., kterd je ve Vidni znamendna. Piéivodné 142'87 mil.
frs. povoleno, v rfiznych emisich vyddno asi 126'/, mil.
frs.; phjtka je v 33 letech splatna. (Koncem r. 1907
v ob&hu 107131 mil. frs.). Kurs ve Vidni udava se za
125 frs. (za 50 zl. ve zlaté) v korundich.
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50/,ni pijéka z roku 1902 (tabdkova plijcka) 1006
mil, frs. pfevzata za kurs 81:50/,; splatna je v 50 letech
(pfed r. 1013 nemfize byti konvertovdna). Ve Vidni je
stejnym zplisobem kurs uddvin jak u predeslé.

41/,0/ini pfjéka zr 1907 145 mil frs.splatnd v 00
letech. Ve Vidni se uddvd cena za 100 K nominalnich
(500 frs. = 476 K.) v korundch.

Ostatni bulharské phjeky (6°/oni Zeleznice z Rus-
¢uku do Varny 46'775 mil. frs., 59/yni bulharskd agrarni
30 mil. frs.) nejsou u nds v obéhu. ‘

P E

Ze srbskych piijéek jsou u nds v obéhu:

Premiovd z r. 1881 33 mil. frs. v kusech po 100
frs. s kupony pfivodné 3 frs. od r. 1895 2 irs. jen. Kurs
se uddvd za kus v korundch.

Srbské losy (tabdkové) z r. 1888 10 mil. frs. po
10 frs. jeden kus bez kuponfi. Cena udivd se ve Vidni
za kus v korundch (na burse nebyvaji znamenany). '

0
B

Z mensich stiti zdpadoevropskych md velmi znaCny
dluh stitni Belgie:

Renty belgické byly v ob&hu dne 1. ledna 1908:

30/,ni prvni serie 480550 mil. frs.

30/,nf druhd serie 2413918 mil. frs.

30/,ni tieti serie 247402 mil. frs.

21750/, 219-960 mil. frs.

30/,ni (voj. servituty) 2:776 mil. frs.
a k tomu 90 mil. frs. béznych dluhit nestdlych (,dette
flottante‘’), Vcelkem tedy 3.454:612 mil. frs.*) Proti

tomu ma ovSem Belgie velmi rozsdhlou sit stdtnich Ze-
leznic.

*) Viz ,Bulletin de statistique et de législation comparéer mai
1008 p. 606--608. ;



