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V Némecku bylo koncem r. 1007 bank hypo-
te¢nich 39 s akciovym kapitdlem 7649 mil. M., které
mély v ob&hu zistavnich listi 8.830'7 mil. M a 2284
mil M. komunalnich tpistt. Celkem tedy ohfhalo t&chto
dluhopistt 9.059 mil. M (=10.655 mil. K).

2. Prioritni obligace drah a iinych spoletnosti.

Stavby Zeleznych drah a jich opzltf'exlivozidly ajinym
pfislusenstvim vyZadovaly obrovskych kapitali. Pojem
o tom si ucinime piikladem drihy jizni, kterd (také pro
italské linie) vydala mnozstyi riiznych cennych papiris
(akcii a ¢dstenych dluhopistt), za Které striila 620 nil.
zl. ve zl. (1550 mil. frs.=1476 mil. K). — Takovéto
veliké sumy nedaji se sehnati pouze akciovym kapitdlem.
Pro prvni dobu se sice miiZe potiti s pracemi z prostred-
kit sebraného akciového jméni, ale pozdé&ji tieba vziti
nd pomoc vér, ktery se dosti lehko dostane, ponévad?
drdha m4d nabyté nemovitosti, které miize diti v Zi~
stavu. Dluhopisy Cdstetné, Kkteré za tim licelem se vy-
davaji, maji tedy zdstavni Pravo na vecko jméni drahy
a museji byti ztirokovdny a dle wmo fovaciho planu
slosovidny a spliceny, dfive nesli se mitze vykazovati
zisk k rozd&leni akcion4m. Z této prednosti, kteroy
tedy maji tyto dsteéné dluhopisy proti akciovému ka-
pitdlu, plyne jejich nizev sPrioritnich’, totiy pred-
néjSich obligaci, —

Vedle Zeleznic mohou arci také jiné dopravni pod-
niky vydavati Cdstetné obligace, jako na pE. paropla-
vebni spoleCnosti, elektrické drdhy, ano i podniky prii-
myslové a hutnj, pokud by piivodni akciovy kapital
nestalil a vyddvang novych akcii by se neodporucovalo,
Drive se také tyto tpisy fadily mezi prioritni obligace,
Ale men§i jistota, jakou poskytuji podobné podniky;,
zv]aste priomyslové, vedla k tomu, Ze na pr. v kur-
sovinim listku videnské bursy se déli priority Zeleznic
od obligaci jinych dopravnich podnik{i a také od ¢a-
stecnych dluhopist pritmyslovych spole¢nosti, Ovsem
ob&h podobnych pistt a jich vyznam proti prioritnim
obligacim skoro mizf. ’
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Prioritni obligace celnéjSich a vynosnéjSich drah
jsou zrovna tak hledanym papirem jako zdstavni listy,
nebot i ony jsou dobre zastavomna vytézkem drahy
kryty a z té pri¢iny obecenstvo v nich rddo ukladd své
tspory. Talké prioritnim obligacim velkych drah zrovna
jako zdstavnim listim je propitjena vlastnost sirotci
jistoty (pupillarsichere Papiere). Arci nemiiZe
to platit pro vSechny drdhy tplné stejn¢, nebot né-
které nejen Ze nevynaSeji dividendy, nybrZ nestaci jich
vytéZzek ani na zdrokovani priorit. Celkem vSak je tak
pochybnych podnikit velmi mdlo, jelikoZ obylejné nelze
Zeleznou drahu stavéti drive, pokud se nevidi moZuost
naprosta, Ze aspofi priority budou bezpecné tirokoviny
a splaceny. Kde bylo Zeleznitni spojeni nutné, ale za-
rovefi obava, Ze by se drdha nevypldcela, pravideln¢
podnik jen tak se umoznil, Ze statni nebo jind vetejnd
pokladna pfevzala za schodky drah garancii. Ponévadz
pak dosti casto se musilo k této stdtni garancii sahnouti
a to v mife velmi povdzlivé pii nékterych spoletnostech,
vedlo to u nds kone¢né k postdtnéni mnohych tako-
vych drah (pozdéji arci postdfuoviny i jiné driahy ne-
garantované, nebo pro které stdtni garancie nebylo po-
tiebi) a tim dluhopisy tyto staly se fipisy statnimi.
Dnesni dobou jiz vice nezli polovice naSich Zeleznic
presia ve vlastnictvi stdtni, ale ponévadZ byly to drdhy
vesmés méné vynosné, nemohlo se nikterak iici, Z¢ by
proto byla také polovicka dluhopisit Zeleznitnich stdt-
nimi. Dosud mél kapitdl soukromy alespon
vnaSipolovici FiSe proti stdtnim Zeleznid-
nim obligacim velikou pfevahu. To také bylo
jesté stupniovdno tou okolnosti, Ze mnohé drihy nase
mély své linie v jinych stdtech, které je od nich od-
koupily za urlity diichod a tim ziistaly obligace soukro-
mymi, ackoli drdhy, pro které byly piivodn¢ vyddny,
presly ve viastnictvi cizich stdtit. Tak spoleénost statni
drdhy prodala své linie v Uhrdch uherskému stdtu, spo-
letnost jizni drdhy musila za urdity dfichod vzdati se
svych italskych linii a postoupila také jednu trat za
tychz podminek stdtu uherskému (trat ze Zihfebu do
Karlovce) ; spoleénost uhersko-hali¢ské drahy dostdvala
ro¢ni dfichod od Uher za byvalé své traté na uherské
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piidé atd. AZ budou prevzaty priority severozzipadxvli
drédhy, jihosevero-némecké drdhy a drahy statni spolgc-
nosti, nabudou stitni Zelezni¢ni lpisy proti prioritnim
obligacim akciovych spolelnosti naprosté pf'evahy'.v

Neni potfebi vypo&itavati vech prioritnich pijcek,
bouze pro nejdileZitéjsi drihy se o nich zmi.n;‘p}c:
V prvni fadé jsou to prioritni obligace spole¢nosti jizni
drahy. ‘

Spolelnost jiZnidrahy vydala v riiznych emi-
sich, které jsou oznaleny pismenami A, C, O, K, H,
J, D atd. (celkem 16 emisi) 4,338.000 kusg 30/ michi
obligaci prioritnich pPo 500 frs.=20 £=200 4zl
ve zlaté, které vsak vynéseji roné pouze po 13 frs.
trokti (dva piilletni kupony po 650 fr s.), jelikoZ 2 frs.
se sraZeji na dané a poplatky z téchto cennych papiri.
Obligace tyto budou splaceny r. 1968 (né&které emise
JiZ r. 1954) [do konce r. 1907 jich bylo umofeno 554.125].
—, Kromé t&chto priorit 3%pnich  vydala jizni driha
jesté 50/ni priority 250.000 po 500 frs., na které
stat C4stedné prispivd a které se budon konvertovati,
a pak 4% ni prioritni obligace 40 mil. M. Ko.
. necné 4%ni obligace zr. 1900 100 mil. frs. Celkem

‘bylo nominalni sumoy vyddno rfiznych prioritnich ob-
ligaci jizni drahy pies 2.440 mil. frs., jichZ dosud je
v obéhu 2.150 mil. frs.

Spolednost stitni drihy vydala dvoji 30/ ni
Prioritniobligace Po 500 frs. (kupony beze srazky
dané, ptlletng frs, 750) asice pro staré tr ate (L
az X. emise) 1,138.652 kustt a pro do pliiovaci linie
(L—IV. emise) 425.000 kusti. V r. 1805 (v bfeznu) vy-
ddna novi 3%/mi prioritnf pljcka 100 mil = {igs.
marek, kterou se mély konvertovati diivejSi prioritn i
ptijcky 50/ni (a sice 155.000 po 200 zl. ve zlatd a
14.5904 po 150 zl. ve stribfe pro drihu Brno-Rosice
vydané, z kterych viak jiZ celkem z prvai 2060, z druhé
991 kustt bylo umoreno); tato novi 30/pni phijtka vyda-
na v dluhopisech po 200, 1000, 10.000 ¥igs, marek. -
Konecné jest jesté 4% ni priorityi pitjc¢ka z r. 1883
v obligacich po 400 'Fig. mark. a po 2000 r{s. marek,
celkovou sumou 9p mil. fi§. marek. V letech 1900
az 1908 vyd4na Pijcka 49 ni 84 mil. frs, Dohromady
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nepotlitdme-li pijcky konvertované, bylo vydino na 867
mil. frs. a 190 mil. Fi§. marek, ¢ili (dle poltu 100
Fi§. marek = 125 frs.) asi 1.100 mil. frs., z nichZ arci
jiz mnoho umofteno je. Podle smlouvy o postdtuéni pre-
vezme stdt k vlastnimu placeni 846 mil. frs. priorit a
spoleécnosti samé zbude 932 mil. frs.

Spolec¢nost severnidrahy cis. Ferdinan-
da méla rliizné plijcky prioritni, které vesmds prevzal
stat jako své vlastni dluhopisy. ‘

Spoletnostseverozapadnidrahy méla 50/,
prioritniobligace ve trech emisich (I. em., II. em.
a zr. 1874), prvni dvé emise 343.824 kusit po 200 zL
ve stifbfe a z r. 1874 46.6606 kusit po 600 r{S. marek
a konetné vr. 1885 byly vyddny 4%/ ni prioritni
obligace (po 1000 zI. a po 200 zl.), celkem 11 mil. zl.
50/yni prioritni obligace byly po vétsiné dobrovolné
konvertovany ve 31/,0/ni (k tomu cili vyddno 31/,9/,nich
obligaci 128!/, mil. K a.26:7 mil. M.). Ddle vyddny
31/,%ni priority vr, 1903 emise lit. A, lit. B a lit.
C v dhrnné sumé 36442 mil. K a 8:0624 mil. M. V&echny
tyto priority i se zbytky mneckonvertovanych 5/ nich
budou od statu prevzaty k placeni.

Z ostatnich prioritnich piijéek Zeleznitnich zaslu-
huji zvla$tniho vytleni pouze je$té priority &eskych
drah, jako priority drdhy bu§téhradské (pi-
vodné¢ pres 40'/, mil. zI., nyni aZ do vySe 68 mil. zl.),
Duchcovsko-podmokelské drdhy (ve stdtni
sprdvé plivodné pres 42 mil. zL), PraZsko-Duchcov-
ské drdhy (také ve stdtnim drZeni po konversi asi
49 mil. fiS. m. 3%/ynich obligaci), Jihosevero-n&-
mecké drdhy (samostatnd prioritni phijcka 24 mil.
zl). Ceskéseverni drdahy (21%/, mil zl. ve zlatd),
priority této drdahy byly prevzaty stitem, Ustecko-
teplické drdhy (pfes 13 mil. zl. ve zlatd).

Ze spoletnych, po vétSiné na uherské pidé
probihajicich drah jsou priority KoSicko-bohu-
minské drdhy (576 mil. zIL r. m., 141/, mil. zl. ve
zlaté a 461/, mil. K 49/;ni priority z roku 1908), prio-
rityuherskézdpadnidrdhy (251 mil zl). Uher-
skych velkych akciovych spolefnosti Zelezni¢nich neni,
nebot byly jejich traté postdtnény a jich priority splynuly
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~se stitnim dluhem uherskym. Priorit lokdlnich drah
uvddeéti nelze'a nenf potiebf.

Také nékteré jiné spoletnosti mimo drahy vyda-
vaji prioritni obligace. Tak na pf. u nds vydaly prioritni
pitjcky paroplavebni spole¢nosti Adria 3 mil zIl 417,07,
prioritni obligace zr. 1801, které se maji uplatit
do r. 1911; Dunajska paroplavebni spole¢-
nost vydala ptjcky 10 mil. M. z r. 1882 a 20 mil. M.
z r. 1886; rakousky Lloyd mé riiznych priorit-
nich piijéek star§ich pitvodné na 71/, mil. zI. ve
zlaté a nové 49 ni prioritni pljcky zr. 1895 42
mil. zl. ve zlaté a 18 mil. K z r. 1901 atd.

Vedle toho hutnické akciové spolecnosti vydaly
Cdstecné dluhopisy, tak zejména Alpinskd montan-
ni spoleénosft 41/,0,ni obligace 25 mijl frs.,
které mini viak co nejdrive splatiti; Trifailsk4 do.
lovacispoletnostna uhlj mad dvé plijeky 40/,
v pivodni sumé 615 mil. zl. ve zlaté a tieti 10 mil
frs. zr. 1908; Ceskd montanni spoleénost m4
hypotekdrni 40 otf pijéku z r. 1806 misto by-
valé 50/,nf ve zlat&, celkem 14.200 dluhopist po 500 K
=71 mil. K a 21/, mil. K 40/oni pitjeku z r. 1808 59/,
premii. Poldina hut 4°fynt phjcku 31/, mil. K atd.

Akciové spoletnosti priimyslové jen velmi zi{dka
vyddvaji obligace; tak vydala Union Zelezdiskd a na
vyrobu plechu celkem 1 mil. zl. obligaci (dve¢ emise
0%, a5%,) a Pottendorfsks pradelna pitjcku
09 mil. zl. atd.

3. Loterni pijtky a promesy.

Od r. 1889 neni dovoleno vyddvati 7ddné loternt
pijéky mimo loterie statni; cizozemské losy zapovd-
zeny aZ na ty, které jiz pfed rokem 1889 zde kolovaly
a jsou opatfeny k tomu cili stitnim kolkem. Z loter-
nich piijcek, plati se vyherni dané 200/, — Stit od
r 1889 nevydal viibec ji% #ddnou loterni pitjcku, pouze
zrovna pred platnosti zikona 1889 bylo dovoleno ra k.
Uvérnimu tstavuy pozemkovému vydati jesté
40 mil. z1. nové emise 3% premiovych dluh opisii




