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Koupé& a prodej ¢asteénych dluhopisii. Emisni

kursy pitjéek a drokovani jich se stanoviska

dluZnikova. Konverse piijcek. Vynosnost cen-
nych papirii.

1. Uddvani cen dil¥ich dpisii na bursach. Obchody s nimi.

Hlavnim trhem pro cenné papiry je bursa, jejimiz
- pravidly se Fidi také banky a jini obchodnici. Ceny
bursovni maji dfedai platnost a sestavuji se od iifed-
nich dohodcit bursovnich pod dozorem statnfm v kur-
sovnich listcich. :

Kursovni listek videiiské bursy penézni md tii
rubriky pro ceny: 1. pro ceny docilené pii skuteénych
prodejich, pokud na burse byly smluveny a sice uddvi
s¢ cena nejniZsi (niedrigster Cours) a nej-
vysSi (héchster Cours); 2. za tim jdou kursy
zadvérelnf (»Schlusscourse®), t. j. ceny, které
se zjistily pfed zavienim bursy; 3: pro srovnini pfi-
dan treti sloupec cen obsahujici zdvéreéni kursy z pre-
deslého dne. Zavéreéni kursy jsou nejdilezitj$i a vlastni
lifedni ceny; obsahuji dvoji uddni: niz$i, zvané P e
nize“ (Geld) a vy$§i ,,zbo i (Ware). Niz§i cenou
se pravi, Ze kupujici byli ochotni za ni odebrati, (po-
ptavka po papiru), vy$$i cena je ona, za kterou pro-
ddvajici chtéli papiry prepustiti (nabidka). Mimo bursu
bankovni obchody pravidelné za kurs pwpenize“ (nebo
I néco pod nim) nabizené papiry kupuji a za kurs
»zboZi“ (nebo néco nad nim proddvaji hledané
efekty. — V prazském kursovnim listku jsou jen dvé
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rubriky pro ceny: ,,Ulinéné uzayf{k’y“ (wWVor-
gefallene Schliisse®) a misto zdvéretnich kurstt je
nadpis, ,Posledni kurs“ (Letzter Cours), --
Podavi-li se vytah z kursovniho listku, uvaddji se pra-
videIn& jen zdvéreéni kursy.

Pred rubrikami vyhraZenymi pro ceny je§té byvi
uvedena tirokovd mira a lhiita pro politani trokit z cen-
néhe papiru. Na bursich nasich a némeckych se totiz
nahrazuji troky z nominalni sumy ceaného papiru, tak
Ze se udana cena rozumi vidy bez tirokii usanénich, t.j.
takovych, které se dle zvyklosti bursovnich nahrazuji.
PIi tasteénych dluhopisech jsou to tiroky potitané dle
skutecné platné drokové sazby pro dotyény papir ode
dne splatnosti predeslého kuponu az do dne koupé;
pri akciich politd se napofdd tirokovd mira 5%/, z no-
minalni sumy od lhiity v kursovnim listlku poznalené
a7z do dne koupé (Na bursich némeckych je p#i po-
¢itdni drokit z akecii obvykld tdrokova mira 407,y [Z né-
kterych akcii, hlavné téch, na které se dlouho neplatila
dividenda, se podle videniskych usanci liroky nepoditaji,
tak mna pf. z akcii drdhy JiZni spoletnosti.]

Pii politdni tdrokfi z nominaln{ sumy plati u nds
tyto sazby (z predeslého JiZ zndmé): 1zl r. m.=
2 K, 1zl konv. m.=1210 K, 1zL ve zlaté==9240 K,
1 frs.=006 K, 1 M. =118 K, 1 £=24— K. Dile je
zvykem ¢&itati rok za 360 dnf a kazdy mésic==30 dni.

Také na cizozemskych bursich jsou podobné ud4-
vdny ceny jako na videfiské burse. V Berling ceny
skuteénych uzavirek poznaluji se ,,bezalhlt (skratka
bz.): kdyZ nestala se uzavirka a kupci za nejnizsi pro-
davajicimi povolovanou cenu se nenasli, poznaduje se tento
kurs ,,Brief* (zkrdcend B.); kdeZto kdy? na nejvyssi
podéni kupcovo nenagel se, kdo by papir prodati chtél,
zove se tato vrchni mez ceny ,,Geld“ [Tedy zrovna
opacné, jako tomu je ve Vidni, tam znadi »Geld
kurs nejvyssi nabizeny.] V Pafizi byvaji pri lhiit-
- nich obchodech udévany ceny pocdtetni a zdvérelni,
kdeZto pfi obchodech efektivnich se uvad@ji viechny
ceny, o kterych se strany shodly. — V Lond yné ceny
skute¢né dohodnutych obchodf se uddvaji ,business
done“ a kursy zivéreéni »closing quotations.
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Cena cdstecnych dluhopisit na videfiské burse ro-
zumi se skoro napofdd v korundch bud za 100 K nebo
za 100 M. nebo za 50 zl. r. m., (50 zI. konv. m.), 50
zIl. ve zlaté (=125 frs.). Pouze cena zdstavnich listii
stitnich statkil, akcii drdh ve stitni tipisy prekolkova-
nych, 3%/, priorit. spol. Jiznf drdhy a spol. Statni drahy
a ceny lostt (kromé stdtnich rakouskych a uherskych)
jsou uddvdny za kus. PFi koupi na burse musi hraditi
obé strany dohodné (courtage) na polovici; do-
hodné je pfi dil¢ich tpisech pravidlem 19/, z kursovni
sumy bez trokit vypoltené; dohodné z losii nesmi
byti mensi neZ 28 h. za kus. Dan z trzby cennych pa-
pirti, kterd za uzavirku bursovnf &ini pfi dil&ich tipisech
40 h., hradi pravideln¢ prodévajici. Jinak banky svym
klientiim dctuji dail o polovinu vy§si, tedy 60 h. z bur-
sovni uzavirky (viz F. Goller 1. ¢ str. 208).*)

Pro koupi a prodej diltich tpist staéi uvésti nékolik
prikladii, aby se pak mohly vSechny podobné pripady
vypocitati: : '

Priklad 1. Dne 20. listopadu 1908 bylo proddno
na burse 18.000 zI. sjednocené stiibrné renty (nckon-
vertované) [s kupony splatnymi 1. dubna a 1. fijna]
po 93-60.

Kurs rozumi se za 50 zI. nom. Tedy (et pro-
dejni bude:

") Kursovni listek videfiské bursy md toto rozdélenf cennyeh papiril
(které je samo sebou srozumitelné dle vykladii &dsti IV, V. a VL):
A. Vieobecuny statnf dluh, B. Diuh krdlovstvi a zem{ v &
ské radé zastoupenych (s oddélenfmi dal$fmi: Zeleznitnf  stdini
tipisy, Zeleznitni akeie na stitni dpisy piekolkované a priority od sldtu
k* placenf prevaatd). C. Dluh stdtni ubersky D. Jiné vefejné
pitjeky (s daldimi oddélenfni: Zemské piijeky, méstské plijeky a cizo-
zemské plijeky). E. Zdstavnf listy, komundlni, dvérni, Zelez-
nicni, a bankovni obligace, F. Zeleznidni prioritnf obli-
‘gace. Q. Obligace ostatnich dopravnich podniki. H. Obli-
gace priimyslovych spoletnosti. I Rozli¢né losy (siroditelnd
1 nestiroditelng). K. Akeie dopravni. L. Akcie bankovn{ (s od-
délenfm'pro akeie pojiStoven). M. Akcieprii myslovych podniki.
Na prazské burse jsou pro diuhopisy stitnf a vefeingé jen dvé rubriky, to tiz:
A. Stdini dluh rakousky auhersky a B. Jiné velejné upisy.
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18.000 zl. [=30.000 K] 50 zI. po 0860

[360>< 98-60] -« « +« . . K 35496 —
420/, droky ze 36.000 K za 49 dni*) . K 20580
K 35.701-80

od toho courtage 1/,9/,, (z K 35.496) K 1775
a dafi (ze 4 bursovnich uzavirek) . . K 1-60
dostane proddvajici - . . . . . K 3568245

V dal8ich pfikladech bude se jen po&itati kupni
nebo prodejni suma bez vyloh, tedy bez courtage a
dané. : ‘ '

Priklad 2. Dne 10. &ervna 1908 bylo koupeno
(celych) 5 lostt z r. 1860 po 152:75. [Losy ty jsou jak
zndmo po 500 zl. a irokujf se 49/, potitaje od 1. kyot-
na, kdy pfedesly kupon byl splatny.]

Ucet kupni:
5losit po500 zl. =2500z1.:50 zI. po15275K K 763750
49/,ni troky z 5000 K za 39 dni .. . K 2107

bez vyloh kupni suma . . . . K 7065017

Pfiklad 3. Dne 6. listopadu 1908 proddno 20.000
zl. uherské zlaté renty po 109-85. [Kupony uh. zlaté
renty jsou splatny 1. ledna a 1. Cervence.]

Prodejni titet:
20.000 zl. zlaté uh. renty 50 zI. ve zlaté

po 10985 K © e« o . . o K 43940
tiroky z 20.000 zl. ve zl.=48.000 K za

125 dni 49/, e K 60667
bez vyloh prodejni suma . . K 44.600:67

. ™ Uroky 42%, se vypotitaji nejrychleji rozloenim na 36 = 00 =z 420/,
Uroky @ z lkapitilu & na p procent za d dni dostanon se podie

k.p.d \ ) k.d
vZOrce U = gguay Je-li procento p = 3'60/},, bude vzorec u =000

‘ . 30.000.49
Tedy tiroky 369/, za 49 dnf ze 36,000 K :~-—~)1()~0mm:3'6.4(,): 17640 K
' a 06%/, je $estina hotejsiho obnosu © 2940,
42, 20580 K



200

Piiklad 4. Dne 17. listopadu 1908 koupeno 15.060
K 4t/,0/,nich dluhopisii Ceské pritmyslové banky po
100-25.

Ulet kupni:

15.000 K dluhopistt po 10025 (za 100 K) K 15.03750
41/,9/ni droky z 15.000 K za 46 dni (od
Ce e e e K 8625

K 15.123:75

1. rijna)

Priklad 5. (frankovd ména a uddvini ceny za
kus). ,
Dne 23. biezna 1908 bylo proddno 25 kusft priorit
stitni drdhy 3%/ nich emisé z r. 1874 po. 402:50. (No-
minale priorit =500 frs.) [Kupony jsou splatny 1. bfezna
a 1. zari]

Utet prodejni:

25 priorit po 40250 K - .« . . K 10.06250
30/, troky z 12.500 frs. = 6000 K za 22 dni K 11
K 10.073'50

Piiklad 6. Dne 6. listopadu 1908 bylo koupeno
15.000 M. 49/, priorit. Cesk ¢ zdpadni drdhy
(statni) emise z r. 1885 po 11575, [Ptiklad na nominalni
sumu v fiSskych marksch. Kupony jsou splatny 1. ledna
a 1. Cervence.]

15.600 M., 100 M. po 11575 K . . . K 18.057- .
4%/, troky z 15.600 M. = 15.600. 1-18 =
18.408 K za 125 dni . . . . . K 25567

K 1831267

[Diive byl pii potitdni reportu na str. 67. uveden také
piiklad prodeje a koupé ruské renty.]

Piiklady tyto mohou postaiti, aby se vidélo, jak
se vypotitdvd cena kteréhokoli druhu dluhopisit ¢asted-
nych.
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