VIILL

P]atebni funkce smének na cizi mista (devis).
Arbitrage s cennymi papiry.

1. Vyrovnavani platii a inkasovani pohledavek v cizing
pomoci devis. — Obchod s devisami na burse videiiskeé.

V predes§lém dostatené obgirné bylo vyloZeno, kterak
devisami byva sprostfedkovano placeni do ciziny. Zby-
vd pouze vyloZiti podobné problemy pocetné. Z té pii-
Ciny tfeba predeviim vyloZiti dotytné usance nejéelndj-
Sich burs evropskych, piedevsim bursy videtiské (které
jsou. téméf totoiné s usancemi bursy prazské a buda-
.pestské). Zigroven viak potiebi jest podati vysvétleni
Vv pricing diskontu a tdrokové miry, kterd se béfe za.
zédklad.

PIi sménce tfeba hledéti k jeji splatnosti, nebot
dle toho se Fidi také jeji cena. Sménka pozdéji splatnd
jest lacin¢j$i nez-li sménka tého¥ obnosu, kterd do-
spéje dfive. Proto pii uddvani ceny sménky nutno hle-
déti k jeji splatnosti a jestlize pii tom urlitou splat-
nost vezmeme za zdklad (& jako Anglitané Fikaji za
»Standard®), bude kazdd sménka difve splatnd, nezli
je tento zaklad (standard), draz$i a kardd sménka na-
opak pozdéji splatnd bude lacinéj§i neli ziklad. Pokud
se tycCe trokové miry, rozhoduje tdrokovd mira doty¢-
né cedulové banky a tedy pro sménky anglické bude
se pocitati dle tirokové (diskontové) sazby banky
anglické, pro sménky na Pafiy bude platit diskont
banky francouzské, pro sménky na némecki mista po-
Citd se diskont FiSské banky némecké atd. Diskont ten
byvéd vidy v kursovnim listku uveden pii kursu devis.
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: Ve videfiském, (prazském) kursovnim listku cena -
cizich smének udavd se:

Zikladnim mnozZstvim, za které cena je udd-
na, byvd 100 jednotek cizi mdny, tedy uddvd se cena
za 100 M., za 100 frs., za 100 hol. zlatych (zkratka
pro to je: hf), za 100 am. dolarli (zkratka je:&),
za 100 rublit (papirovych & kreditnich, zkratka Re.),
za 100 italskych lir; pouze na Londyn udivd se cena
za 10 liber sterlinku (zkratka je: £). Uddvani cen je
dvoji: pro chek a sménky krdtkodobé (kurze Sicht)
a sménky dlouhodobé (lingere Sichten) t. j. sménky
s delSi dobou splatnosti; v kursovnim listku bursy videi-
ské byvaji pravidlem jen ceny smének kratkodobych
uddvény, ceny pro dlouhodobé sménky pravidelnd schi-
zeji a pocitaji se pak stejné dle cen kritkodobych.
Ostatné je zdkladni splatnost pro oba druhy smének
stejnd. - '

Zikladni splatnost smének je a vista,
t. j. rozumi se pii uddvané cené¢ sménky splatné po
vidéni (po pfredlozeni); cena byvd konetné uddna ko-
runami. Splatnostiavistarozumi se toto: smén-
ky na némeckd mista jsou totiZ splatny den po datum
kursovniho listku; sménky na ostatni mista evropski
mime ruskd jsou splatny dva dny po datum listku kur-
sovniho; konetné sménky na Petrohrad a na ruskd mista
vitbec jsou splatny t#i dni po datum kursovniho listku,
kdezto sminky na Novy York 15 dni po datum kur-
soviniho listku.

Pontvadz je cena smének u nds uddvdna na z4-
klad¢ Ihitty a vista, — patrné tedy je to cena smének
co nejdrive splatnych, — budou vsechny sménky, které
maji splatnost pozd¢jsi, rozhodné lacindj$i a musi se
tedy vypolteny diskont od sméneéni sumy
odc¢itati Diskont politd se pak — jako iuroky —
ze sménelni sumy, pouze se¢ obnos jeji zaokrouhluje na
celé koruny, franky, marky, ruble atd., pfi ¢em% zlomek
men$i nezli 1/, se zanedbdva, !/, a vice se béfe jiz za 1.
Tedy K 411535 béfe se za 4115 K pfi poditdni dis-
kontu, kdezto K 268550 se jiz povazuje za K 2680.
Dni pocitaji se dle kalenddfe a rok za 360
dni.

17



Vyrovndvini obnosii do ciziny, at jiz je to plat v ci-
zim misté nebo inkaso z ciziho mista, miZe se diti
dvojim zpiisobem: Dejme tomu, ¢ A ma4 platit 10.000
M do Berlina firmé faméjsi B. A bud koupi sménku
(nebo nékolile smének) obnosu 10.000 M a posle ji
firm¢ B do Berlina — to je zplsob prvy —; nebo A
pozidd firmu B, aby vydala naii sménku splatnou ve
Vidni v korundch tak ~vysoko, aby za to se mohio
strziti v Berlin¢ 10.000 M — to je druhy zpiisob. —
Obojim zpiisobem se docilf steju¢  zaplaceni dluhu;
V_prvaim pripadé pravime, Ze A poslal firmé B ber.
linskourimesu; v druhém ptipadé zase, ¢ B ulira-
dil syou pohleddvku na firmu A tratou videfiskow

Opalny postup je pii inkasu: Ma-li firma C in.
kasovati 15.000 frs. od firmy I v Pa¥fZi, miiZe bud
vydati na firmu D sménku (tratu) v Pafiz splatnou,
kterou si na videiiské (nebo prazské) burse prods;
nebo ‘pfikdze firm¢ D, aby poslala sméuku (rimesu)
videnskou (prazskou, nebo na jiné naSe mésto) v ko-
rundch toho obnosu, co by se ho dostalo v Parizi za
15.000 frs. Patrné tu bude” tieba uliniti obchody s de-
visami bud v misté dluZnikové nebo v mists véritelové,
a bude to zdleZeti od vzdjemnych cen na obou mistech,
pro ktery zpiisob se sdcastnéni rozhodnow. Zirover
vSak jest patrno, Zc nelze se omeziti pouze na po-
Citdni devis dle ‘naSeho kursovniho listku, nybrz Ze
nutno zndti také pocetni zplisoby ostatnich burs cizo-
zemskych, s kterymi se tfeba vyrovnavati.

Také prostfednictvim tietiho a tvrtého i vice mist
se miize vyrovndni stdti, zdsadné tu pro vyrovnani po-
moci tietich mist neni vSak podstatného’ rozdilu pii
vypoltech; zoveme takové vyrovnini pomoci tretich
mist vyrovndnim nepf#imym, kdeto je-li jedndno
pouze mezi misty siiCastnénymi, zoveme to vyrovna-
nim primym.

Podle predeslanych vykladit bude jiz pocitani ceny
devis ve Vidni a tim také v ostatnich mistech rakousko-
uherskych véci snadnou. P#i koupi a pfi prodeji na
burse tfeba tttovati také jests courtage a dan; cour-
tage obndsi 8/,,0/,, a plati ji kupujici s proddvajicim
na polovici (pokud si nic jiného nevyjednali), tedy
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kazdy po */;,%p. V nasledujicim nebudeme courtage
ani dan zvlasté poditati, jelikoz také jiné vylohy (na
pi. zdsilky smének, kolky a podob.) zanedbavime, ale
musime si toho byti védomi, ze se tu vZdy rozumi cena
bez vyloh a Ze tedy pfri koupl bude nutno jesté vy-
lohy pripodisti, pfi prodeji pak odecisti.

Pro snadnéjsi porozuméni nisledujicich vypodti uve-
deme vytah z kursovaniho listku bursy videnské ku pf.
ze dne 28. listopadu 1908, pfi ¢emZ vynechdny ostatni
rubriky pro ceny a uvedeny jen kursy zavérecni
a pro sménky krdtkodobé:

' Urokovd

M. Devisy: mira Penize Zbozf
Amsterdam za 100 hf vista . . 3%, 19875 199 —
Brussel za 100 frs. vista . . . 3%, — ——
Bukure$t za 100 lei vista . . 5%, — ——
Némeckd bankovni mista za 100 M

vista.. . . 5%, 11710 117:30
Kodait za 100 chmkych korun 5%y e e

Londyn za 10 lib. Sterl. vista. . 2'/,%/, 23960 23985
New-York za 100 am. dol. vista 5%/, —— e
Italskd bankovni mista za 100 lir

vista . . . .. B, 0525  0537°
Pafi? a francouzskd bank. mista

za 100 frs. vista. . .o 3Y, 0540 0555
Petrohrad a ruskd bank. mista
. za 100 rubl{i vista . . 51,0/, 25125 25175
Svycarskd bank. mista za 100 frs.

vista . . coe 3Y%, 95328 0547°
Curych za 100 frs. vista . . . 3150, 95325  0547°

V uvedeném vytahu z kursovniho listku schazeji
ceny na Brusel, Bukurest, Kodan a Novy York, které
ta’ké jindy (zvlasté na Novy York) byvaji jen z¥idka uda-
vany.

Pro vyrovndni dlihu do c1zmy zaslanim rimesy uvé-
dime:

Piiklad 1. Videfiskd firma je dluna do PafiZe
5425'16 frs. k 15. lednu pfistiho roku a vyrovnavd dluh
ten dne 28. listopadu 1908 koupi sménky na burse
videniské, splatné toho dne co dluh (15. ledna 1909).

17*



200

Diskont ze sménky 542516 frs. k 15. lednu 1909
mitze byti ¢itdn dvojim zplisobem: a) Sménka je splatna
dne 15. ledna 1909, kdezto sméunky v kursovnim listku
jsou splatny a vista, t. j. 30. listopadu 1908. Citd sc
tedy v prosinci 31 dni, v lednu 15 (podle kalendifte),
dohromady 46 dni. Diskont 3%/, bude

5425.46 :
o ::"") 4 —1 . =208 ms.
g 5425 (4— 1) =20'80 frs
Sménka kupovand je pozdéji splatna nezli sménka
v kursovnim listku udand a je tedy o diskont lacin¢jsi.
Diskontovana suma je .
542516 — 20°80 == 5404-30 frs- a vista.

PonévadZ 100 frs. a vista je 9540 K (kurs s¢ oviem
tal musil smluviti), bude 5404:36 frs. a vista po 0540 K
= K 515576.

b) Druhy zpfisob: Prevede se napfed sménecni
suma na koruny
542516 . 0954 =K 5175:60.

Z této sménelni sumy prevedené na koruny po-
Citd se diskont zrovna jako diive za 46 dni 3%/,:

5176.46

2200 & 4]y == )84

15,000 5176 (4 —1/,)=K 1084

a tedy diskontovani suma 517560 — 1984 == 515570 K,
zrovna jako drive.

- Priklad 2. Petrohradska firma, kterd je dluZna
do Vidné RO 834750 k 31. lednu 1909, zdda videnského
véTitele, aby 28. listopadu kryl si dluh ten tratou (smén-
- kou) Petrohradskou. Kurs aby se pii tom tiltoval, za
jaky firma dovede tratu na burse prodati. Dejme tomu,
Ze byl umluven kurs 100 R® vista=25150 K.

Sti¢tovani provede se takto:
RO 834750 po 25150 K=K 20.993-96.

Diskont 51/,0/,ni se pocita napfed 5%/, a 1/,0/, je
zrovna desetina z 59/, Kurs a vista na ruskd mista
znamend tfi dni po datu kursovniho listku (28. listo.

padu), tedy 1. prosince. Citd se podle toho v prosinci
30 dni, v lednu 31. Diskont 5%, je
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20.994 . 61 __ 3499.01

00 T 1000 =3490 (Yo Y py)= . KI17T787
a k tomu /.9, dlf 1/, hoTejsi sumy . . . K 1779
K 105-66

Prodejni suma traty bude podle toho K 20.993-96—
10560 == K 20.79830.

Priklad 3. Rotterdamsky obchodnik kdvou chce,
aby faktura jeho splatnd 15. tinora 1909 byla vyrov-
ndna rimesou amsterodamskou splatnou téhoZ dne, kte-
rého faktura. Obnos faktury a rimesy je hf 8057-25.
Kolik uhraZeni to bude ve Vidni stati 28. listopadu 1908,
kdyZz sc podatilo devisu na Amsterdam koupiti za kurs
108857

hi 8657-25 vista po 10885 K=K 17.214:04.

Diskont 3/,uni se ¢itd od 30. listopadu (dva dni po
datu kursovniho listku) do 15. tinora pfistiho roku:
v prosinci 31, v lednu 31 a v tnoru 15 dnf; dohromady
za 77 dni.

17915 77

T 1721500/, == K 11046, tak Ze uhrazent
faktury stilo 17.214:04 — 11040 =K 17.104-48.

Tyto priklady postaluji, aby se poznalo, jak na
nadich bursich koupenymi devisami se daji uhraditi
dluhy do cizozemska i jak prodejein cizich trat se in-
kasuji pohleddvky na cizinu.

2. Obchod devisami na cizozemskych bursich. — Arbi-
trage smének cizozemskych.

Placeni a uhraZovani pohleddvek sménkami nemitze
st omeziti na jediny trh (bursu), nybrz nutno hledati,
na které burse bylo by nejvyhodnéji kterou sménku
koupiti. Jednotlive devisy maji nestejné ceny na riz-
nych bursdch a jedin¢ presny polet ukdZze, kterou
smoénkou a na které burse se da nejvyhodnéji plat spro-
stredkovati & pohleddvka inkasovati. K tomu vSak je
potiebi znati usance platné na cizich bursdch. Naznaleny
budou zde jen nlkteré vyznalngjs$i zvyklosti na bur-
sdch cvropskych, ale pro omezenost mista litky ani
zdaleka nelze vyCerpati. Stati jenom vSe nalrtnouti tak,



