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Proto zajisté bude pro Viden vyhodnéj$i vide pi-

skd rimesa posland z Londyna nez aby se trasovalo
ve Viduni. :

3. Koup& a prodej akcii na videiiské burse. Obchody
s cennymi papiry rakouskouherskymi na cizich bursach.

» sv o

Kupovin{ akcif na rakouskych bursdch nelisi se pod-
statné od koupé cdsteénych dluhopisii. Cena akcii se
uddvd na rozdil od dil¢ich dpisit s pevnym tirocenim
vzdy za kus v korundch bez trokfi usan¢nich. Akcie
netirokuji se ovSem pevnym procentem, nybrz vypldci
se jim dividenda za prede§ly rok podle miry zisku.
Nicmén¢ na burse (i jinak) se k cend akcii pripoditd-
vaji tiroky usancni z nominalnf sumy 5Y/,ni pravidelnd od
poc¢dtku roku oblanského nebo provozovaciho aZ do
dne, kter¢ho se novd dividenda zalne vypliceti. Poné-
vadz se dividenda miize vyméfiti v ndsledujicim roce
teprve pozdéji, pripadaji akciim tiroky aZ pres rok po-
titané. U nékterych akeif se Citaji usanéni troky také
od poloviny roku (na pf. u akcii rakouskouherské banky
v druhé polovici oblanského roku Citaji se tiroky od
1. ¢ervence a nikoli od 1. letlna, pondvad? rakouskouhcrska
banka vypldci také prvniho Cervence philletni dividendu
2 K ze 100 K nominalnich). U nékterych akcif, na néz
pe nékolik let nebyla jiz vypldcena Zddnd dividenda,
nepocitaji se zadné troky wusanini (tak tomu je u akecii
jiZzni drahy). »

Proto v kursovnim listku Dbursy videnské byvaji
vedle ceny akcif uddvané za kus podobnym zpfisobem
jako pfi diltich tpisech je$té rubriky pro nominalni sumu
akeie, pro dividendy, které se akciim vypliceji, pro
Ihittu, od kter¢ se usanéni tiroky poéitaji a pro tirokovou

miry, kterd ovSem je napofid 5Y/, roénich.
Uvedeme pouze nékteré piiklady wétit kupnich nebo
prodejuich, jelikoZz celkem jsou vypoclty ony jednoduché:
~Priklad 1. Dne 30. listopadu 1908 bylo proddno
40 akcii bankovni jednoty videfisk'é po 49250
per ,cassa“ (t. j. za hotové ke dni wltu):
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Uéet prodejni:
40 akcii bank. jednoty vid. po
40250 K . . . . o . .
50/,ni tiroky od1.ledna za 329 :
dni z 16.000 K (nom.) . . . K 73111 K 2043111

K 19.700—

dat (ze dvou uzavirek) . . . K 2—
1/,0/0; dohodné (z kursovni

ceny 10.700 K) e K 985
strzise. . . . . . . . . K 20,419-26

[Napfisté daii a dohodné nebudeme jiz pocitati.]

Pfiklad 2. Dne 6. tinora 1908 bylo koupeno 20
akcii ,kreditnich“ (,Creditanstalt filr Han-
del und Gewerbe“) po 650 K k ,ultimu‘ tnora
(k 29. tinoru, ale Citd se jakoby to bylo k 30tému).

Utet kupni 6. tnora 1908:
20 akcii kreditnich po 650 K . K 13.000'—
50/,ni troky od 1. ledna 1907
do posl. tinora 1908 za 419
dni z nom. 6400 K . . . K 37244 K 1337244

Piiklad 3. Dne 10. iinora 1908 proddno 30 akeii
driahy stdtni spolelnosti po 081'— ,,ultimo*
(tinora). [Pfi téchto akcifch nominalni suma akcie je
500 zl. ve zlat&==500 frs.=480 K a troky usanténi se
oné doby &italy od 1. Cervence 1907, protoZe Cerven-
covy dividendovy kupon byl jiZ vyplacen.]

Utet prodejni:

30 akcii drahy stdtni spoletnosti
po K 681~ e e .. ... K 20430—
50/, tdrokit od 1. Cervence 19007
z nominalni sumy 6.000 zl. ve
slatt =K 14.400 za 239 dnf . K  478— K 20.908

Priklad 4. Dne 1. prosince 1908 bylo prodino
15 akcii spolelnosti k provo zovani drdh
orientalnich po 52250 ultimo prosince.



Ucet prodejni (k poslednimu prosinci) 1. pro-
since 1008:

15 akcii po 52250 K . . . K 7.83750
50/, tiroky od 1. ledna z nomi-
nalnt sumy 15.500 = 7.500 frs. .
=7200 K za 359 dni . . . K 350— K 8.190:50

Piiklad 5 Dne 4. dnora 1908 bylo koupeno 35
akcii turecké tabdkové rezZijni spolednosti
po 42450 k mediu tnora (k 15. tnoru).

UcCet kupni:

35 akcif po 42450 K. . . . K 14.857°50
59/, tiroky od 1.brezmna 1907
do 15. tinora 1908 za 344 dni

z nominalni sumy 35.200 == :
7.000 frs.=6.720 K . . . K 32107 K 15.17857

Jesté priklad, kde se nelitaji ve Vidni zddné usan-
Cnil droky:

Piiklad 6. Dne 10. Cervna 1908 koupeno bylo
50 akcii drdahy jizni spolelnosti po 130530 K
k posledaimu cervnu.

Uctet kupni: ,

50 akecif jizni drdhy po 13050 . . . . K 0525 --.

Pro poditdni ceny akcii ve Vidni tyto ukdzky zplna
postatuji.

£ i !

S papiry rakouskouherskymi provozuje se znalny
obchod na bursich n€meckych, francouzskych, anglic-
kych a 1uzozemslxych Zvl4ste jsou to stdtni dluhopisy
rakouské a jesté vice uherské, 3°/yni priority drdh jizni
a statni spoletnosti, akcie Ce nych videnskych a buda-
pestskych bank (kreditni, rak. dv. dstavu pozemkového,
uherské hypotecni banky, videiiské bankovni jednoty,
banky pro zemé rakouské, vid. Unionbanky atd.) a
akcie dopravnich spolccnostx (spol. statni, jiZzni, severo-
zdpadni, budtéhradské lit. B, labské paloplavebm spo-

i
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letnosti), které se tési stdlé pozornosti cizozemskych
‘burs. Proto uzndno.i zde za vhodné zminiti se o usan-
cich na bursidch némeckych, pak v PafiZi a v Berling,
které predevsim platny jsou o naSich cennych papirech:

Na n&meckych bursach byly dfive rozmanité usance,
které se velmi podstatné od sebe lidily.*) Nyni v8ai
se ustdlily shodné usance na vech Celnych bursdch
v Némecku (v Berlin¢, v Hamburku a Frankfurté
i jinde).

Cena udivd se vidy v procentech nominal-
niho obnosu a rozumi se bez usan¢nich drokf jak
pii dluhopisech tak i akciich. Uroky se potitaji pii
akciich pravidelné 49/,ni od lhitty v kursovnim listku
uvedené, kterd je u rakouskych akcii obycejné stejnd
se lhfitou ve Vidni uddvanou; pfi tom se troky pocitaji
také p¥i téch akciich, u kterych se ve Vidni tirok ne-
nahrazuje (na pt. u akcii drahy jizni spoletnosti). Pro
tastetné dluhopisy plati mira trokova i lhiita takova,
jako je ma nich podle kuponti stanovena. Pro pocitani
firokfl détuji se dni mésiclt po 30, rok po 360 dnech
a den koupé a prodeje se také pocitd.

Ponévadz se ceny rozuméji v procentech nominalni
sumy, kterd u rakouskouherskych papiri zni na koruny,
na zlaté r. m. a zlaté ve zlatd, na franky atd., musi
tyto sumy se konetnd prevésti na némeckou ménu (na
Figské rmarky némecké: M% To dé&je se dle té&chto
bursovnich sazeb: »

1 K=08 M, 1 zL r. m.=2 K=170 M, 1 z1L
ve zlaté = 2 M, ale pro uherské papiry ve zlaté (na
pf. pro uherskou zlatou rentu) plati v8ak 1 zl. ve zlat¢
==2025 M, 1 frs.=08 M.

To stali jiz pro vypolet ceny rakouskouherskych
papiri, pii Cem vSak obvyklé vylohy jako daifi, do-
hodné, provise a jin¢ vynechdvame.

Piiklad 7. V Berliné dne 5. bfezna r. 1908
bylo koupeno 12,000 zl. stiibrné 4:20/,ni (sjednoce-
né) renty rakouské po 9950 per ,cassa‘’.

- ;*)W To jestd platilo pro prvni vyddni tohoto spisu, viz 1. vyddni
str. 158 160,



Ucet kupni dne 5. bifezna 1008:

12.000 zl. r.m. renty4-2%/,ni

po 9950/, . . . . r. m. zl 11.940 —
4:20/ mi tiroky od 1. Tfijna

1907 do 5. brezna 1908 ze

zl. 12,000 za 155 dni

‘%2.000 5oL ’ ) 017 . ) o
[,4'10.000' 155 (1Fy | . oa 217 sl 12157

1 zL=170 M, tedy 12157 zL r. m.= 12157 . 17
20.666'90 M kupni suma bez vyloh.

Priklad 8 V Hamburku dne 1. prosince 1908
byla proddna uherskd zlatd renta 10.000 zI. ve
zlaté po 92— k ultimu prosince.

Utetprodejnil. prosince 1908 (k poslednimu
prosinci) :
10.000 zl. wh. zlaté renty
po 92Y/, . zl. ve zlaté 0200
49/,ni droky od 1. lerven-
ce do 31. prosince  za
180 dni . zL ve zlaté 200~ 0400 zl. ve zlatd

9.400 zIL ve zlaté prevede se pfi uh. renté na M podle
bursovni sazby ‘1 zl. ve zlaté=2025 M, tedy suma
prodejniho tictu 9400~ zl. ve zlaté=19.035 M.

'

Pfiklad9. Ve Frankfurté dne 10. dervna 1908
bylo koupeno 11.200 zl. rakouské zlaté renty po
99— per ,,cassa‘.

Utet kupni k 10. Cervnu 1908:

11.200 zIl. ve zlaté po
09/, . zl. ve zlaté 11.088 -
49/, 1roky od 1. dub- :
na za 70 dni, zI. ve zl. 8711 11.17511 zl. ve zlaté

zIl. ve zlaté 1117511 po 2 M=M 22.350-22.

‘Piiklad 10. V Berling, dne 6. listopadu 1908
bylo koupeno 25 akcii kreditnich po 19925 ultimo
listopadu.



273

b

Pro sestaveni kupniho détu nutno piepotitati 23
© akcii kreditnich na koruny: 1 akcie je 320 -K nominal-
nich, tedy 25 akcif je 8000 K nominalnich.

Utet kupni 6. listopadu 1908 (k poslednimu
listopadu):
8000 K (25 akcii kreditnich) po
199-250/, . . . . . . . K 15940 —
49/,ni droky od 1. ledna do
posl. listopadu za 330 dni . K 29333 K 16.23333

K 16.23333 po 085 M =13.798'33 M je suma kupniho
i¢tu bez vyloh.

Priklad 11. (Pocitani drokil, kde ve Vidni se
tiroky ne&itaji.) Dne 2. prosince 1908 bylo proddno
v Hamburku 60 akci{ drdahy jiZni spolecénosti
po 1850 ultimo prosince. [60 akcif po 500 frs. nomi-
nalnich == 30.000 frs.]

Ulet prodejni dne 2. prosince 1908 (k posled-
nimu prosinci) :

60 akcii po 500 frs.==30.000

frs. po 18500/, . . . . frs. 5550—
40/ ni uroky z 30.000 frs. od 1.
ledna do 31. prosince za 360

~ dni frs. 12000— frs, 6750

_ frs. 6750 po 0:80 M =M 5400'— je suma prodejuiho
“wictu bez vyloh.

“Folik _pro vypolty rakouskouherskych cennych pa-
pirit na bursich némeckych postatuje.

V PafiZi udivd se cena dil¢ich (pistt v procentech
nominalni sumy, pfi ¢em se droky vibec nena-
hrazuji Pravidelné se uddvd tam tak cena zlaté renty
rakouské a uherské, tak Ze 1 zIL ve zlaté == 21/, frs.
Cena priorit stdtni a jizni drdhy jakoZ i ceny akeii za
kus ve francich; ani pfi téchto papirech se usanCni
firoky nenahrazuji Podle toho jsou tyto vipolty
ndramné jednoduchy.

18



Piiklad 12. Dne 2. prosince 1908 bylo v Pa iz
prodidno 10.000 zI. zlaté renty rakouské po 9690
medio prosince (k 15. prosinci) a 10.000 zlaté renty
nherské po 94— medio prosince.

Uclet prodejni
10.000 zl. zlaté renty rakouské po 96-90,

zI. ve zlaté 9.690"— po 21/, frs. . . frs. 24,225 —
a 10.000 zl. zlaté renty uherské po 94—

=zI. ve zlaté 9400'— po 21/, frs. . frs. 23.500-—
bez vyloh str¥ilo se. . . . . . . . frs. 47725~

Piiklad 13. Dne 10. Cervna 1908 bylo v PariZi
koupeno 25.000 frs. 39/ynich priorit drdhy jiZni
spolelnosti po 309 frs. ,au comptant (t. j. ke
dni 10. Cervna). 25.000 frs. je 50 kusii.

Utet kupni:

50 kusit priorit po 309 frs. . . . . . . frs. 15450,
(¢im je cely dcet bez vyloh dédn). —

Piiklad 14. Dne 14. tinora 1908 bylo v PatiZi
koupeno 50 akcif banky pro zemé rako uské po
456'— frs. medio tnora.

Uctet kupni:

50 akcii banky pro zemé rakouské po 456 -
frs. 22.800" -

emssa—

h

V Londyné& se uddvd jako v Paff# cena Cdsted-
nych dluhopisit v procentech nominalni sumy, pi ¢em
se iroky nenahraZuji Ceny akcii udiviny jsou
za kus v librdch sterlinku, tiroky se stejné nenahraZuji.
Zlat¢ ve zlaté se altuji 10 = 1 £ —

Piiklad 15 Dne 14. tnora 1908 byla uhersk4

zlatd renta v Londynd po 9425 k “ultimu tinora.
Jaky je tdcet kupni na 10.000 zl. této renty?
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U&et kupni: o ,
10.000 zI. renty uherské po 94:250/, . zl. ve zlat& 0425—
a jelikoz 10 zl. ve zlaté=1 £, zni et na £ 9425
¢ilt £ 942 sh 10 (oviem bez vyloh). : ,

. Priklad 16. TéhoZ dne proddno 20 akciidrdahy
jiZni po 60— £ k ultimu tnora.

Ucet prodejni:

20 akcii po 6 £ ¢ini £ 120'—, sumu iétu bez vyloh. —

4. Arbitrage s cennymi papiry rakousko-uherskymi na
riiznych bursach.

Arbitrage znameni poCet a na zdklad& toho
pottu rozhodnuti, na které burse cenny papir lze
koupiti, aby se na jiné burse s vydélkem mohl pro-
dati. K tomu se oviem poji zdroveii i arbitrage devis.
Politdni to je uz v podstaté obsaZeno v odstavei 2.
a 3. tohoto oddilu.

Jak se potitd thrada kterého uctu, zdali traso-
vinim nebo remitovanim (rimesou), & zdali se vyplati
Iépe pouZiti nékterého jindho mista cizozemského (ne-
primou redukei), o tom jiz piikladf je dosti v odstaveii 2.
Proto pfi potitdni ceny papirfi na cizozemskych bur-
sdch a prevddéni jich na ménu nas$i béfe se pravidelng
jen kurs devisy na ono misto, jeho? mé&nu pfevadime,
aniz se ddle hledd, zda by se nevyziskalo jesté jinou .
tthradou. To tim spiSe se tak miize zjednodusiti, jelikoz
v ‘konkretnich praktickych pfipadech nutno siictovati
riizné vylohy, které bez toho o mnoho prevazuji roz-
dily vznikajici z riizné dhrady a na které zde se rovné
nebére ohled. Jednd se tu jen o zdsady poltu, nikoli
snad o skutetnou prakticky provddénou arbitri¥ s po-
drobnymi vylohami:

Piiklad 1. Dne 2. prosince 1908 byla zlat4
renta uherskad cendna: ve Vidni ultimo 108-60,
v Berlin¢ 9150 ultimo, ve Frankfurté 91-70 ultimo,
v Hamburku 91:80 ultimo, v Pafizi 04— medio, v Lon-
dynt 92:50 medio. Soutasné kursy devis byly ve Vidni:
na némeckd mista 11730, na Pafiz 9550, na Londyn
239:70.
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