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obt&#uji statni rozpodet, Statu pFislusi znagny podil z dlub'd
na upravenf Dumnaje (rodni drokovy pFsp&vek statni
asi 1¥s mil, K, romé% iz dluhtma videiiské doprav-
ni podniky (s roénim stitnim droklovym piispévkem 57
mil, K), ma dluh Terstskych skladist, Kromé Hoho
jsou men¥i vypthjcky pro tdely §kolni a . ‘

Jako zbytek byvalého vieobecného dluhu Koluji & 4-
steéné hypotekédrni poukdzky v sum& asi 87
mil, K vit&lené ma stdtni solivarny (v Solni komofe) s néko-
likam@&siéni splatnosti, které se stile wbmovuii. -

Ze viech. dluhG rakouskych i ze vSeobecnéhbo statniho
dluht v rozpodtu pro r. 1913 je Grokova povinnost 522 mil, K,
z Seho¥ podil statu ublerského ke zirodeni vieobecnéhio st~
niho dluhu obndsf asi 58's mil, K, tak Ze ma samy kralovstvi
a zemé& v ¥i§ské rad& zastoupené p¥ipada ro&ni drokové po-
vinnost asi 464 mil, K,

5. Vyvoj statnich dluhﬁ uherskych,

Uhersky stdt pro r, 1867 nemsl jinych dluhil neZli znamy
uz ptispévek na vieobecny stétni dluh' a dluhy na vyvazeni
poddanskych' bfemen, které v Rakousku p¥ipadaly jedmothi-
vym krélovstvim a zemim, ‘

- Ale Uhry byly hospoda¥sky znaén& opozddny a jejich

finanéni hlospodafstvi bylo velmi meurovmané, A tak' zadalo
se hned po vyrovnani s vyddvanim velikych ptjsek statnich
jak' na investice tfak i na uhraZovani b&¥nych' deficitd, Zprvu
bylv uzavirdmy ptjeky v uréité dobg splatitelné,

- Takovou péjékiou byl dluh' pro nabyti 60 mil, zI, ve zlats
= 150 mil, frs behem let 1868—1872 emitovany v 5%nich
obligacich splatnych v dob& 50 let. Ale ma strieni p¥iblizné
oné sumy 150 mil, frs musilo se vydati 85126 mil, zl. ve zlat¥
= 212814 mil, frs, kdeZto sk'utedén& &ist& vyplaceny obnos
byl jen 145915 mil, frs. Tedy &isty Kurs ptjeky byl asi 68%%,
Pouhé drokKy &imily tedy 729% roéné a Kro-
m& toho b&hem 50 let musil se zaplatit Ka-
pitdl vys§s§i skoro o 46%, ‘

Podobnych piijgek do r, 1873 bylo vydéno nekolik jests
(Uherskd premiovd pajéka 30 mil. 2. r. m. z .
1870, piiféka 30 mil zl ve zlat& zr. 1871, ptidka
54 mil, z1. ve zlat& z r, 1872, Z4astavn{ listy
Gémorskée z r. 1871) za steind mep¥iznivich podminek.
Vysoké troky se znadnymi splatkami Kapitslu. nemohly se
ubraditi z b&¥nych pijmé, nybr¥ musily byti pla-
ceny z vytéiku novych péidek. PH tom se chts-
ly za kazdou cenu délati investice, a¥koli penize na n& mohly
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se dostati pouze v cizing, doma pottebnych Kapitdld vibec
nebylo.

Statni rozpodly uherskeé, ackoli byly velmi optimistickly
sestavovany, mély pokazdé znainé deficity, V letech 1870
az 1881 byly deficity rozpottené celkem 144'8 mil, zl, r, m.,,
tedy primérné ptes 12 mil, zL roénd. Ale skuteéné schodky
byly proti ttomu n&kolikrat v&tsi, padily se pfes 554 mil, zl.
r. m,, tedy primérny schodek ro&ni byl ptes 46 mil. zl,

Az do r. 1872 byli hlavnimi véfiteli uherskymi francouz-
§ti kapitalisté. Ale francouzsky kapital mebyl jiZ dosti ochot-
ny ke stilym poZadavkim uherskym, Obrdtili se tedy Uh#i
na londynsky pendini trh, Ale Anglicané byli ma rakiouskio-
uherskou momarchii rozezleni za p¥&inou unifikace vieobec-
ného statniho dluhu, Majitelé byvalych anglickych phjéek
protestovali své zkricené vé¥itelské naroky a Uh# kdyz
chtéli dostati dvér v Anglii musili se s ondmi v&fiteli na~
pted vyrovnati, Za kaZdych protestovanych 100 liber sterl.
musili mapfed zaplatit hotové 4 libry 15 sh (4%%), mezli
miohli dostati jakoukoli pGjé¢ku v Londyné, Tedy pouhé
dovolemi k pfipustémi uherskych statnich
papirt na bursu londynskiou musilo byti
velmi draze vykoupeno. i

Ale vypidjeky, kterych se Uhrém za to
v Anglii dostalo, byly uzavieny za tak kru-
tych podminek, Ye t&%kio jinde bylo by lze
najiti podobnych dokladd hWor§iho lichva¥-
ského dluzeni:

Byly emitovany pokladniénf 6%ni poukazky
splatné v péti letech na dvakrat v r. 1873 a 1874
vidy po 7% mil, f = 15 mil. £ = 153 mil, z}. ve zlat&, V obio~
jich' téchto emisich bylo misto upsanych 153 mil. zl ve zlats
skutedn& vyplaceno jen 124 mil, zl, ve zlaté, Bylo tedy mutno
platit drokd 9-18 mil, zL, ve zlatd (6% ze 153 mil) ze sku-
teéné vyplaceného kapitalu 124 mil, zl. ve zlatd, Byl tedy
roéni drok asi 74%, ale zdroveid za 5 let by-
lonutno splatit Kapitdl o 234% vygsil

A prave tato povinnost splatit kapital mnohem vys§i v tak
kratké dobg, kdy se zépasilo s obrovskymi a krat¢mi de-
ficity, byla nejosudn&jsi podminkou pijeky, Splatné poklad-
miéni poukazky nemohly byti vhra¥eny jinak mezli zase dlu-
hem. A novy dluh se udélal zase podobné nevyhodn¥ jako
na ony poukéazky. Byla totiz k uhraZeni onéch poukézek bs-
hem r, 1878 a 1879, kdy byly splatny, vyddna 6%ni zla-
tad renta za tak nevyhodnych podminek, %e kie spla-
ceni nomim&lniho dlubu 153 mil 2zl ve zlaté
bylo potfebi asi 210 mil, zL ve zlaté 6% ren-
ty. Tim stoupl drok rodni na 126 mil. zl, ve zlatd za pt-
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vodné vyplacenych 124 mil, zI. ve zlatg, tedy drok rodni
byl 10%x% a kapitdl dluzmny byl p¥i tom asi
070% vys$si nezli skuteéné& vyplacend suma,
Ale na tomto zvySeni nominalniho kapitilu nebylo jesté
dosti, V letech 1881—1884 byla 6%mi remta, konvertovana
ve 4%ni, ale velmi nevyhiodmné; mebot k uhraZen{
210 mil, zL vezlat& 6%nirenty bylo nutno vydati m &-
co pfes 286 mil.zl. ve zlat&renty 4%mi Tim se arci
o méco sniZil rodni tirok, totiZ z 12:6 mil, ve zlaté na 1144 mil.
zl, ve zlaté, proti tomu viak momindlnfi kapi-
tdl vzrostl zase ddle o 362%, '
Celkem tedy om&mi promé&nami pokladniénich poukizek
v rentu mapfed 6%ni a pak v rentu 4%mi za skuteéng vypla-
cenych 124 mil, zl, ve zlat& plati se dosud a bude se platit
na nedohledné doby roénick droké 11-44 mil, zl, ve zlat
a nomindlni dluh &ini 286 mil. zl, ve zlat& a biemeno fo ne-
Ize nijak zmirniti, jeliko¥ dluh zni na 4%ni rentu, kterou tak
brzy nebude lze konvertovati, I kdyby konverse 4%ni renty
byla nékdy moZna, momindlné hrozné& zvyseny dluhl prece
jen ziistane (v poméru 1 : 2" zvyiilo se nominalni zadluZeni),
Postup tohoto dluZeni velmi #ivé upomind na sméne &-
ni dluby povolované od lichv4dfd marno-
tratnym dluZnikdm, u kterych byvad oviem
obava, Ze kapitdlu ptjéeného vibec ani
nesplati, Ale jak to vysvétliti u stdtu Kte-
ty své zdvazky nejen splnil, nybri jimi se
zavdzal vEé&mé&?: Pdvodmi dluh 100 frs nesl
tu ro¢nf rok 740 frs a v pé&ti letech kromé toho slibeno
splatit 12340 frs, Ale pen&z ma splaceni pof p&ti letech
nebylo a proto udindna mova dlufni smlouva, podle ni? tirok
zonéchpivodnévyphjlenych 100 frsvystoupl
na 1016 irs roé&mné& a kapitil dlufny pii tom vzros't]
skoro na 170 frs. A hned asi po tfech letech na to
zménéna smlouva v ten smysl, Ze z ondch ptvodng vypla-
cenych 100 frs sice se platilo 0 néco méné rodnich drokd,
totiz 923 frs, ale za to troky 'ty zajistény byly na ne-
dohledné doby, jeliko# twpis dluzmi znél ma
2307 frs (ldteré oviem jsou nominalng trokoviny jen
ma 4%), mistio pivodnich 100 frs skutedn& jen
obdrZenych. Jestlize tol nebyly lichva¥skeé podminky,
co by uZ se mélo zvéti lichvou? Sta% sprdwvné plati-
ci zavdzal se na vé&mné doby k drokam 923%
roc¢mé& a pfi tom podepsal dluzni dpis mna
2307 frs, za Ktery mu bylo opravdu vypla-
ceno jen 100 frsl": A pfece vinu p¥i tom melze davati

- ‘ :Z. upisy nellze: skutein droky snizit pod. 923% rond, . pokud
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véfiteltim, ti jen bezdsky t&%ili z daného nedostaltku leapits-
lového;* vinu jedinou mé pouze bezhlavd finanéni spriva
a parlament, ktery k takovym operacim svoleni dal!

Kdyby tenkrit byla uherskd vlida vydala na p¥, 8%ni
zlatou remiu, meni pochyby, Ze by ji byla prodala al pari
a bylo by ji stadilo tedy ke stejnému vytéZzku asi 124 mil, zl,
ve zlaté.,* Tim by byl rodni drok &inil oviem me celych 10
mil, zl. ve zlat& (992 mil, zl) misto 918 mil, zl, ve zlat&
na pokladniéni poukazky. Ale nejdéle za sedm let asi byla uz
mozné kionverse al pari v rentu 6%mi"™" Tim by se byl tnok
roéni sniZil ma 744 mil. zl, ve zlaté misto 126 mil, =zl ve
zlaté, které se pak musily platit na 6%mi rentu, a které po-
zd&ji klesly jen maélo; plati se dosud 1144 mil. zl. ve zlatd
na wentu 4%ni, kterd mastoupila misto renty 6%ni. Patrm &
byuZbyliroknatutokonvertovanou6%niren-
tu o 4 mil, z1. ve zlat& roéné mem§i ne? na
rentud4%mni, kterdkoneéné do r.184 byla kito-
mu cili vyddnal — Ale 6%ni rentu bylo by byvalo lze
hrackou za dalich 5 aZ 6 let (v r, 1886) konvertovati al pari
na 5%, (nebo jist& jiz v r. 1889), a tirok z ni byl by se redu-
kioval ma 62 mil. zI, ve zlaté. A pozdé&ji, nejdéle v r. 1896
mebo 1897, byla pak moZnd konverse 5%mi renty wve 4%ni
al pari, &m by se trok sniZil na 496 mil, zl, ve zlaté, — Tedy
nyni by uhersky stit platil 496 mil, zl. ve zlaté roénich
troki misto dosud placenych 1144 mil, zl, ve zlaté a kapitél
dluZng byl by jen 124 mil, zl, ve zlaté misto skuteéného ny-
néjSiho dluhu 286 mil, zL, ve zlats, A to vie jen za pouhé zd4-
mi, Ze se délaji dluhy nizko nominalng tdrokované!t

bé&Zné mira drokd neni pod 4% rodnd, kdyz nutno oplatit 2307 frs za
100 frs; 4% =z 2307 frs jsou 9.23 frs,
* Ostatné to nebyli potdd ani iz véFitelé, nybri se stile ménili,

** Neni ani vylou€eno, %e by se jiz 734 %ni renta byla mohla prodati
al pari; ale pkpustme, Ze by se bylo musilo séhnonti a¥ k rentd 8%ni,
aby se hotov& dostala plnad upsani cena momindlni,

** Mezitim ji dfive by se bylo mohlo konvertovati na 7% al pari.

t Ze tento usudek o pijékéch s nizkym nomindlnfm procentem a za
nizké kursy emisni nenfmmoZmnio ani dostip¥ikfeproslovity
neni potfebi doklddati, Dosti p¥padng, oviem pro francouzské obdobné
poméry H. Labeyrie o tom pravi v »Théorie et histoire des
comnversions de rentesc str, 15—16:. »Clest le systeme de fils
de familles, des prodigues qui, ayant recours aux usu-
riers, souscrivent de billets pour une somme supé-
rieure 4 celle, qulils regoivent réellement, Ceux-ci ont
du moins pour excuse, qu'ils ne poutraient pas emprunter i autres com-
ditions, Les états n'on pas méme ce prétexte: ils trouvent faci
lement preneurs pour des rentes émises au pair ou
environ au paire. Ale takovi marnotratni synci ndkdy pak jsou
vitbec insolventni, kdeto stity plati ony zivazky co nejsvddomitéii a¥
po dnes, (Do teltiny prelofen zni ten citit: »Je to zpisob synkd z nodin,
marnotratmikd kteff uchylujice se k lichva¥im, pod-
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[Na jistou oviem mepostaditelnou omluvu tehdej$i uher-
ské vlady v r, 1873 slu${ oviem uvésti, Ze se pokladnidni po-
ukédzky 6%ni chtély pozdéji splatit hotové a mikoli snad pre-
psanim na_ jiny mnohem vys§ dlub, jak se to pak skutecnd
provedlo. Minilo se totiZ, Ze se prodaji uherské statni statky
a Ze z mich se pokladni¢ni poukdzky budou moci splatit ho-
tové, Zatim viak mebylo moZno statky ty zpen&Ziti; pod-
minky, za kiterych se zpen&Zeni jejich mohlo provésti, byly
tak nevyhodné, Ze se jich prodalo sotva za 2 mil, zl r. m.],

Uherské renty 6%mi nepouzilo se jen ki vyplaceni poklad-
ni¢nich poukdzek z r. 1873 a 1874, nybrz byla pfivodns vy-
dévéna na uhrazeni velikych schodkd z r. 1876 a 1877 § z d¥i-
véjsich let, Celkem &inily emise od r. 1876—1880 oknouhlou

sumu 400 mil, zl, ve zlaté za pramérny kurs asi 77%. Ale

emisni vylohy &inily témét daldi 3%, tak e stit meobdriel
vice neZ asi 74% mnominalntho dluhu, Z toho vychézi sku-
tené trokovaci procento 600 : 74 = 8:11% nodné, To ukazo-
valo zcela zfetelnd, Ze se méla voliti renta mikoli momindlns
6%ni, nybrz 8%ni, kterd by se byla jisté prodala al pari neb
i nad paritow. Tim by bylo stacilo misto 400 mil, zl, ve zlaté
6%mni renty vydati pouze asi 300 mil, zl, ve zlaté renty 8%ni,
Urok byl by sice stejny, ale dluiny kapital mohl byti o &tvrti-
mu mendf, coZ by se bylo pozd&ji prospding projevilo snize-
nym trokem p¥i kionversich, [Konversemi postupnymi aZ na
4% al pari byly by troky z téchto vyp#jéenych sum klesly
jiZ na 12 mil, zl, ve zlats ro¢ns, kdesto z renty 4%ni, ktera
pozdéji vysttidala 6%ni rentu v sumé 545 mil, zl, ve zlaté,
plati se dosud 21'8 mil, z1. ve zlats rodnich drokd, 0 98 mil
zl vezlatd = 24% mil, frs roém& vice,]

- Arci také 6%mni reinta byla Konvertovéna a to velmi zéhy,
jiz béhem let 1881—1884, ale zase velmi ukvapené
a neStastné Nebof misto 400 mil, z1 ve zlats

6%nichbylovydéimo545mil, z1, ve zlat&4%nich,

USetiilo se sice rodnich tirokd (misto 24 mil, zl, platilo se
pak jen 21-8 mil, zl ve zlatg), ale kapital dluiny se zvysil
hned o 364 % (o0 145 mil, zl, ve zlatg), [Proti renits 8%ni, ktera
se mohla vydati al pari se stejnym skutednym trokem jako
wenta 6%mni. byl by kapitsl 4%mni renty o 81%:%: v&tsi],

Kromg¢ této kionverse byla 4%ni uhersks zlatd renta vy-
ddna v mengich obnosech je$té v r, 1888 (celkem 47 mil, zl.
ve zlatd za primémy kurs n&co pres 76%) a v r, 1893 (42 mil,
zl. ve zlaté za promérmy kurs asi 95%), tak Ze je ii celkem vy-

Pisuji sm&mky na sumu vy3§f nez jakou skutedns do-
stali, Ti aspoil maji na svou omluvu, e by mnemohli vyphj&iti si za
podminek jingch, Stity nemajf ani té zaminky: nachézeji lehce iodbs-
ratele rent vyddvanych za pari mebo blizko paric,) i -
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déno 634 mil, zl, ve zlat& = 634 mil. £ = 1585 mil. frs, Ve-
dle zlaté renty byly vydavany také jednotlivé Zelezniéni
pajcky (statni) ve zlaté [uherské vychodni drihy, inve-
sti¢ni phjcka atd.]. Uhersky stat zprvu nevydaval kmomé pre-
miové pljéky z r, 1870 wibec ZAddnou vyptjcku na doméci
n}énu, (ze starsich dluhd jen ptjcky, vyvazovaci znély ma
zl, r. m.), :

Teprve az v r, 1880 byla vydana lotermi piijéka na upr a-
veni Tisy (Tisské losy) v rak, méné& a od r. 1881
Uhry nésledovaly pfikladu rakouského vydavénim 5% mi u-
herské remty papirow é Bylo ji od r. 1881—1889 vy-
ddno 358'487 mil, zl za proimérny kurs asi 86%%. Také tu
zejména pro pocitetni doby bylo by se hodilo lépe vydavati
rentu 6%ni, po piipadé pozdgji 5% %ni. Renta 5%ni byla pak
také soudasné s rakouskou remtow 5%ni konvertovana
vr 1893 a to zase velmineviasné a pfediasné
v. rentu 4% ni. Rozhodn& méla byti wvolena konverse
v rentu 4% %mi, Pfepoditdni renty 5%mi dalo se podle sazby
200 K 4%mni renty = 9052 zl. 5%ni, coZ ukazuje na tirok skoro
pln& 4% %mi, Misto 358487 mil, zl, uherské 5%nj renty papi-
rové uvedeno bylo v ob&h 7921 mil, K renty 4%ni. Uroky
se sniZily ze 358487 mil. K na 31684 mil, K roéné (na starou
5%ni rentu byl drok tedy o 1315% vyss), ale za to} nové
4%mni renty musilo byti vyddno o 1048% vice, [P¥i konversi
ma 4% %ni rentu al pari bylo by se platilo o nepatrnou sumu
rocni 0-58 mil, K trokd vice, ale kapitdl byl by zéstal ne-
zménén a v r, 1897 nebo 1898 mohla se jiz 4% %mn{ renta kon-
vertovati al pari a byly se tnoky snizily aspoii o 3 mil, K
roéné proti nyné&jsi zvysené nominalni sums renty 4%mi, VEtsi
tispora tirokové docilend konversi v r, 1893 byla by se nahra-
dila jiz skoro za jediny rok.].

Mnohem hiife ovsem byly provedeny veliké d¥ivejsi uher-
ské konverse v r, 1889, Tehdy arci k mim nutil staly §patny
stav uherskych financi také po r, 1881, V sedmi letech 1882—
1888 ¢&inily skutedné statni schodky uherské 283% mil, zl.
r. m., tedy primémé& roénd pies 40 mil. zI, K tomu pFispi-
viala silng ta iokolnost, %e stilmi dluhy uherské byly vétsinou
slosovatelné a umotovaly se v dosti kratkych dobach, Tak,
vyvazovaciho dluhu uherského v r/ 1888 zbyvalo celkem
172% mil, zl. a m&l byti do 17 let tpln& splacen. Podobnd

tomu bylo také pii éetnych dluzich Zelezniénich,
‘ Bylo tedy tézkio staré dluhy zrychlend upléceti, kdy# roz-
polet stile zapasil s tak obrovskymi deficity, Prolo roz-
hodla se uherské vldda v r. 1889 tyto po vétsing kratkodobé
dluby proméniti v dloubiodobé, Ale zptisob, ktery si k tomu
volila, byl velmi mestastn& upraven podle byvalych zvyks.
Ackoli uherské papiry se trokovaly skoro mapotade jests na
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5% rodng, prece volema byla momindlng trokovd mira pio
konvertované pljcky 4% rodng, amo Pfi vyvazova~
cich obligacichjen na 4% roéné, Vysledek kion-
verse byl ten, Ze se vydalo novych 4% %nich obligaci ve zlats
182 mil, zl, misto 169% mil, z1, ve zlaté starsich obligact; palk
4latinich novych ve stifbie 1194 mil, zl, misto mecelych
110% mil zl, starsich a 4%nich vyvazovacich obligaci 199%
mil. 2zl misto 172% mil, 21, starsich, Pijeky mové byly oviem
viechny splang ag v 75 PO pripadé v 70 letech (vyvazovaci
i)ulf)hlmcc)' kdezto staré byly splatny v mnohem kratsich do-
dach, e

Celkem se konvers irokové biemeno o
néco milo zmirnilo o mevyznamnou S4ast
tmil. K roé&ng, ale za to se nomindlnj kapital zvysil skoro
© 103 mil, K. Jedind vyhoda byla, Ze se ptjcky splécely
v dlouhych dobach a ze tedy ma rodni upléceni dluhé me.
musilo se lolik vénovati, Ale toho dalo se dociliti takeé bez
zvysovini nomindlntho kapitélu a pozdéji konversi al pari
. mirngj$l procenta mohle se mnoho vyddni drokového
uspofiti,

Nejhike provedena byla konverse vyvazovaciho dluhu,
Dlub ten byl 172% mil, z1, v obligacich trokovanych 4-65%
rocné (5% trokd, 2z nich% se srdzelo 7% kuponové dans), Mi-
slo toho objevil se movy dluly 199% mil, z1, 4%ni, Urok ze sta-
rého dlubu byl jen 802 mil, 21, r, m, ro¢né, kdezto z mového
¢inil 798 mil. 21, Rozdil mezi ob ojimi droky byl
minimaln{, za toviak novy dluh bylo 27 milL
2l 54 mil, K vetss, Po chopujeme, e vétite-
I¢ k takovée konversi velmi ochotn& p#i-
volili, zachovéavala jim meztendeny skoro
irok, zajistény k tomu proti kazdé budou
¢t konversi; — (nebot 4%ni tipisy nebylo a neni lze
jiz v Ubrdehl komvertovati) — a k tomu jim davala
kapitalu shuteénd splacemného o 15%% vicel
Nikdy nesmyslndjdi konverse nebyla pro-
vedena,

Soutasnd s konversf 5%ni F»apimové renly v r, 1893 byly
jeitt konvertovidny Zelezniéni pajeky star-
811252367 mil 2l r.m, v papirech a vestfibie,
zn né bylo vyddno tém & ¢ 270 mil, K 4% nikor unoveé
renty a 167044 mil. 2zl ve zlaté (= 41761 mil frs]’,
2 které pHalo v obdh 18 mil. z1, ve zlaté uhersksé
renty {o této emisi u¥ se stala zmﬁmlna).j—-—;/ Vedle toho byly
ke v predeslyeh letech vydavény 4%%niobligace
navykupyprdvavydepniho, za ‘kfbearcj: wlmerslcy stlét
platil uroky u splatky, ale které byly kryty pifspévky téch,
jiz se od videpnich zdvazki vypmostil,
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Pied lkioncem 19. stoleti byl uhersky 1ivér nejlépe upev-
nén zrovpa jakio dvér nakousky, Svédéi o tom dvé zvldsts
vyhodné emise: 1. 3% ni ptajeky k dpravé Zelez-
nych vrat (na Dunaji) v sumé 45 mil, K (ve zlatych min-
cich' korunové mény vyplacené), splatné v 90 letech, za kite-
mou strieno bylo 821% &isté. Rogni drokiovani vzhledem na
splaceni pdjéky plnou momindlni sumou vyjde tu 3-79%;" 2,
3%%mniuherska renta (investiéni) z r. 1897, kiteré bylo
vyddno 54'9 mil. K za kurs 91%%, jez uhersky stat &istd do-
stal, Skuteéné ziirodeni bylo tu 3:825% rodné.

Ale jiz v r, 1900, kdy% se 74dal jen trochu v&t$i dvér 120
mil. K, nebylo moZno pro uherskou 4%mni korunovou rentu
dostati lepsi Kurs mez 89%%. (P¥idiny pro tak nizky kurs vy-
svétluji se také z tehdejsi valky Velké Britamie s jihoafricky-
mi republikami, — Je¥t& v r, 1897 dostal se za 4%mni pijdku
K upraveni tokd v tddoli Temes-Begy kurs
99% %.) Podle onohlo emisniho kursu bylo faktické ztrokov4-
ni vypijéeného Kapitdlu 4-47% a jeding spravné bylo vydati
tehdy rentu 4% %ni, jako# skutedné uherské vypajeky 4% %ni
udrZovaly se i néco nad paritni cenou, Lépe se povedla e m i-
se 4%nirenty v r. 1902, oviem jemn vsumé 621 mil
K, kterd byla kolem 97% kursu pnodéna, Jel o mejvyhodn&jsi
emise uhlerské korunové renty vibec.

TéhoZ noku (1902) podafila se pomémé velmi dobie p o-
slednivelkd konverse 4%%mich 2eleznidnich
pijéek a 4%4%nichobligacik vykupuz vyéep-
nihlo regdalu, pokud mebyly v dr¥eni obeci jako nescizi-
telny majetek. (Obce maly celkem 107% mil, K t&chto obli-
gaci a ty zastaly mekionvertovany.) Celd kionverse skondila
vydidnim 1087% mil. K 4% niuherskérentykoru-
n ov &, Nominalni kapital star$ich piijéek se pii tom zvysil
o 5%% a% 6%, kdeito tspora tdrokova nebyla vy meZ asi
od 5%% do 6%%. Jelikoz viak' za danych pomé&rd jing vy-
hodn&jsi kionverse nebyla moind a od té doby ma dlouhé ne-
dohledné Zasy vibec jakikoli konverse jest jistd vyloudena,
sluS§ipfece aspoi tuto konversiuznatiza po-
vedenoua §tastnou Uhersky stat uspofil tim rodnich
drokii tém&f 2% mil, K a nominélni kapital se zvysil fen. asi
0 60 mil, K, Viéi nyn&§imu stavu drokové miry byl tento
uspéch zajisté p¥iznivym. a daleldo lep$im nezli p¥ kterskioli
komversi predeslé, které skioro vesmé&s: sludi nazvati nepo-

dafenymi,

* Anuita na drokovdni a splaceni dluhu. &ini pouze 3:2256% z nomi.
nalni sumy a 3929% ze skuteinZ vyplacené.sumy, Péjcka byla oviem
prodana, v cizing a jeji mominilni obnos byl také stanoven v cizich
méndch = 47% mil. frs = 1-875 'mil; liber sterl: = 384 mil. M:

4
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Renty korunové 4%ni byly pak stale vydavany na uhra-
Zeni schodkii rozpoétovych i K investicim (tak v r. 1904,
1908). Pfi tom se kursy 4%mich rent stile zhiorSovaly, a& ni-
koli vice meZ u rent rakouskych, tak %e konedné v r. 1909
byla nucena uherskd vlida vydati 215 mil, K pokladnidnich
poukdzek 4%%mich, splatnych po trech letech, za kurs
9830%. (Tyto poukdzky byly pak zase prolongovény.) Uro-
kovani tu vySlo na 5% wotns. Bylo by skoro lépe wvydati
tipisy 5%ni, které se tehdy mohly snad prodati s jistym agiem,
Tim by se mspoit nemusil splaceti vyssi kapitdl, Koncem
roku 1912 'byils)r vydany 4%%ni poldadniéni listy uherskeé
v sumé 125 mil. K za kurs pod 97%, splatné v dobé ptl-
druhého roku a dvou rokd, : L :

Vedle rentovych dluhd, pokladniénich listéi a dosti znag.
mych i &etnych dluhdt jednotlivych ministerstev (ressortmich
dluhdl) neni v Uhrach skoro Zaddnych stitnich Zelezmiénick
dluhopist, které postupnymi komversemi byly proménény v
dluhy rentove, :
~ Za to vSak jsou znaéné dluhy, vyplacené jako renty by-
valym Zelezniénim spoleénostem therskym, Jsou to vykiupy
za drdhu potisskiou, Budapes§tsko-P&tikostel-
~uf,Aradsko-Temedvarskou a nskteré mensi lok#lni
drdhy; také garancie stitni jednotlivym mistnim draham
slu¥i do toho poéitati, — Spoleémosti Jizni drdhy
zatrat Zahfeb-Karlovacplati uhersky stat rodni anuitu
£ 240,000 zl, ve zlaté = 600,000 frs a% do r. 1968, Ale n e j-

dilezitéj§izelezniéni dluh je anuita placena spo- .’
leé¢mosti rakouskouherskych stiatnich drah,
kterd od r. 1891 potrva a% do t. 1966 a ¢ini se vielikymi ve-
dlejimi povinnostmi pies 19% mil, K ro&n &,

6. Statni dvér a jeho povaha i podminky.

Kdekoli stat ve svych hospodafskych nesnazich byl nucen
se uchédzeti ve velkych a nebyvalych rozmérech o tvér, vy-
uzitkovali foho vetitels a kladli téxké podminky stitim tre-
ba nejspolehlivéjsim, Doldadi pro to ze vSech dob bylo jiz
v téchto rozpravich uvedeno hojnost, R

Zajisté Velkd Britanie za vlddy Viléma III, holandského
ke sklomku 17, stoleti byla jiZ mocnym statem v divéry
hodnym a prece v dob& nejhlubsiho miru musila povoliti na
pljcku celkem dosti malou (12 mil. #) ro&ni droky 8% kinom&
mnohych vyhod jinych, Podobné stity evropského kionti-
- mentu — velmoci upevnéné na videsiském klongresu novym ¥4-
- dem — musily v letech 1816—1823 povolovati tinoky doslov-
né lichvatské a zavazovaly se tyto vysoké tiroky platit na





